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METGUN ENERJI YATIRIMLARI A.S.

Metgiin Enerji Yatirimlar: Anonim Sirketi
Basvuru izahnamesi

Taslak Izahname yayiumlanma tarihi itibariyla Sermaye Piyasast Kurulu’na yapilan
bagvuru cercevesinde incelenmekte olup heniiz onaylanmanugstir. Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun onaywni takiben kesinlesen Izahname ayrica Sirket’in
(www.metgunenerji.com.tr) adresli internet sitesinde, halka arzda satisa aracilik edecek
olan Info Yatirim Menkul Degerler A.8.’nin (www.infovatirim.com) adresli internet
sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) yayimlanacaktir.

Halka arz kapsaminda herhangi bir yatirim karari Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayini
miiteakip verilmeli ve yatirumcilar yatinnm kararlarini nihai Izahnamede yaptiklar
incelemelere dayandirmahidr.




Metgiin Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul)’nca .../.../2024 tarihinde onaylanmstir.

Ortakhfimizin cikarilmis sermayesinin  544.421.000 TL’den 635.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artinlacak 90.579.000 TL nominal degerli 90.579.000 adet B grubu
pay ve mevcut ortaklardan Metin GUNES’in sahip oldugu 45.000.000 TL nominal degerli
45.000.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam 135.579.000 TL nominal degerli
135.579.000 adet B grubu payin halka arzina iligkin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin (www.metgunenerji.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Info Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (www.infovatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmgtir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acgik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraget sorumludur. Zararmn ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihrageimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar Kkendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugn takdirde ézetin yaniltici, hatah
veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece idzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniitici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi Kkelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri géstermektedir. Bircok faktor,

ihrageinin  gelecege yonelik agiklamalarimin  éngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”

3
Metgiin Enerji Yatirimlasi A.S. Metin G}S[_INES \ Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

-, Barbaros Mah, I No:3 Ag i Newok
\ I¢ Kapi| Atasehir ﬁ‘)
"“.‘«2'2”.;‘2333‘;; \ ' Bogazlgitglrumib 0,478 IS

T: 0212 356 - Marsis\No.047800367870001 1

MERSIS



ICINDEKILER

KISALTMA VE TANIMLAR 5
I. BORSA ISTANBUL GORUSU: 9
II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: . 10
1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER 11
2i OZET eeeeeeensenerneissssssssessesssssessssssessassessessssessssassansensssssesssnssssssssnssssssessasessessssessesassassssssssee 13
3. BAGIMSIZ DENETCILER ......c.ceevevueiresesecssscaseesnsessssercasseseonsesmosesssessensssmssesssssssssssssnsssassnsesseses 35
4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER 35
5. RISK FAKTORLERI 38
6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER 68
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER 82
8. GRUP HAKKINDA BILGILER 148
9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER....... 151
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDiRMELER......... 160
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI 185
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR.. 194
13. EGILIM BILGILERI 195
14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI 196
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER.................. 197
16. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER 204
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI 205
18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER 209
19. ANA PAY SAHIPLERI 210
20. ILISKILi TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER HAKKINDA
BILGILER 216
21. DIiGER BILGILER 221
22. ONEMLI SOZLESMELER 238
23. IHRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER . 265
24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER......ccoooceeveenenn. 268
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR 279
26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER..... 303
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER............... 304
28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI 308
29, SULANMA ETKIST c.oviviireerescnersoncnsssonssseoseorsenssnesenssasessassessssssnsssssssassossensssessssssesssasssssssses 309
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BILGILER..................... 313
31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGIiLER. 315
32. PAYLARILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI 317
33. iIHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI 329
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER 330
35. EKLER 330
4

Metgiin Enerji Yatirimlari A.S. Metin GUNES 1 info Yatirm Menkul Degerler A.S.

\_




KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

5346 sayih Kanun Yenilenebilir Enerji .Kay_naklarlnln Elektrik Enerjisi Uretimi
Amagli Kullanimina Iligkin Kanun

AC Alternatif akim

A.S. Anonim Sirket

A Grubu Paylar Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca tanimlanan A Grubu Paylar

ABD Amerika Birlegik Devletleri

ABD Dolary, USD, Dolar | Amerika Birlegik Devletleri’nin resmi para birimi

Afsin A.S. Afsin Enerji Uretim A.S.

Akedas Dagitim Akedas Elektrik Dagmm AS.

Atis Asfalt Atis Asfalt Taahhiit Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.

B Grubu Paylar Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca tanimlanan B Grubu Paylar

BES Biyokiitle Enerji Santrali

Bioden A.S. Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Basmakgi BES Bioden A.$.’nin sahip oldugu, Afyonkarahisar ili Bagsmakei

ilgesinde kurulu BES

EiST, BIAS, Borsa, Borsa
Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karan

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

BSKO Borg Servisi Kargilama Oram

Covid-19 COVID-19 (Koronaviriis) Pandemisi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

Cevre Bakanh@ T.C. Cevre Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig

Daglar A.S. Daglar Enerji Elektrik Uretim A.S.

DC Dogru akim

DSi Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii

DUY Elektrik Piyasas: Dengeleme ve Uzlagtirma Yo6netmeligi
Bankalar aras1 elektronik fon transfer sistemi (Electronic Funds

EFT Transfer)

Elbistan GES ﬁgfz;x:n (ﬁﬁu’mmlrlll (s}%hsip oldugu, Kahramanmarag ili Elbistan

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1

Metgiin Enerji Yatirnmlan A.S.
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EPDK

Enerji Piyasas:1 Diizenleme Kurumu

EPIAS

Enerji Piyasalan Isletme A.S.

EPK

6446 sayil1 Elektrik Piyasas1 Kanunu

Esas Sozlesme, Sirket Esas
Sozlesmesi

Sirket’in Esas Sozlesmesi

EUAS Elektrik Uretim A.S.

Fergiin A.S. Fergiin Enerji A.S.

Fernas-4 GES I(;eégun A.S.’nin sahip oldugu Burdur ili Cavdir ilgesinde kurulu
GES Giines enerji santrali

Globinvest A.S. Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Giinsonu 1 A.S. Giinsonu 1 Enerji Uretim Damismanhk Sanayi ve Ticaret A.S.
GVK 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu

GW Gigawatt

GWh Gigawatt saat

Halka Arza Araahk|11.10.2024 tarihinde Sirket ve Info Yatirrm Menkul Degerler
Sozlesmesi A.S. arasinda akdedilen “Halka Arza Aracilik Szlesmesi”
Halka Arz Eden Pay

Metin GUNES

Sahibi
90.579.000 TL degerinde sermaye artinm ile arz edilecek
. aylar ile 45.000.000 TL degerinde ortak satisi ile arz edilecek
Halka Arz Edilen Paylar glr}rilak tizere toplam 135.579g.000 TL nominaj degerli B grubu
aylar
HES Hidroelektrik santrali
1IEA International Energy Association — Uluslararasi Enerji Dernegi

Info Yatirm,
Konsorsiyum Lideri

Info Yatirm Menkul Degerler A.S.

Kalecik HES Daglar A.S.’nin sahip oldugu Artvin ilinde kurulu HES

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kg Kilogram

Konya GES Giinsonu 1 A.S.’nin sahip oldugu Konya ilinde kurulu GES
kV Kilovolt

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

kW Kilowatt

KWe Kilowatt elektrik

kWh Kilowatt saat

KWp Kilowatt peak (standart sicaklik ve giin 1518inda, optimal

kosullarda iiretebilen maksimum kilowatt enerji)

Metgiin Enerji Yatirnmlar1 A.S.
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Ltd. Sti. Limited Sirket

Meram Elektrik Meram Elektrik Dagitim A.S.

Mersinli RES Yander A.S.’nin sahip oldugu Izmir ilinde kurulu RES
Metgiin Enerji Grubu Sirket ve bagh ortakliklan

Metin GUNES tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol
edilen sirketler

Metin GUNES, Selahattin CIMEN, Halis EZER, Ergin

Met-Giin Sirketler Grubu

Mevcut Ortaklar YAVUZ, Eze Insaat A.S., Met-Giin Ingaat Taahhiit ve Ticaret
AS.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MW Megawatt

MWe Megawatt elektrik

MWh Megawatt saat

MWp Megawatt peak

NATO Kuzey Atlantik Antlasmasi Teskilat/Orgiitii

22.06.2013 tarihli 28685 sayili Resmi Gazetede yayimlanmis
VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi

RES Riizgér enerji santrali

Pay Tebligi

Rusya Rusya Federasyonu
Sirket ve bagl ortakliklar1 ve/veya istirakleri tarafindan igletilen
ve/veya isletilecek olan lisansh veya lisanssiz tiim RES, GES,

Santraller HES ve BES’ler de dahil olmak iizere tiim elektrik iiretim
santralleri
SPK veya Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
isllll-'l;ztg,l Metgin  Enerji, Metgiin Enerji Yatimlari A.S.
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TEAS Tiirkiye Elektrik Uretim letim A.S.
TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.
TETAS Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.
TL Tiirk Liras1
TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
Tiirkiye Tiirkiye Cumhuriyeti
7
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TWh Terawatt Saat

Uretim Sirketleri Yal‘lder A.§., Daglar A.S., Bioden A.S., Afsin A.S., Giinsonu 1
A.S., Fergiin AS.

VUK 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu

Yander A.S. ander Elektrik Miihendislik Miisavirlik Insaat Turizm ve
Ticaret A.S.

YEK Yenilenebilir Enerji Kaynak

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme Mekanizmasi
5346 sayil1 Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik

YEK Kanunu Enerjisi Uretimi Amaglh Kullanimina iligkin Kanun

Yildiz Pazar BIST’e ilk kotasyondfl ha.lka arz edilen k1§m1n1n piyasa degeri
1.000.000.000 TL ve lizeri olan paylarinin islem gorecedi pazar.

YMM Yeminli mali miigavir

Yonetim Kurulu Sirket’in yonetim kurulu
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1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Encrji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’nun 20.09.2024 tarihli ve E-32380407-110.01.01-970854

say1li yazisinda;

“... Metgiin Enerji Yatwimlari Anonim Sirketi'nin (Sirket) Kurumumuzca verilen

onlisans/lisans bulunmamaktadir. Bu nedenle Sirketin esas sozlesme degisikligi islemi,

Kurumumuz onayina tabi bir iglem olmamaktadwr. Diger taraftan Sirketin Kurumumuz

tarafindan verilen énlisans ve lisans sahibi tiizel kisilerde ortaklig1 bulundugu tespit edilmistir.
. Sirketin paylarimin halka arz edilmesinin mevzuat acisindan bir engelinin olmadig

degerlendirilmekte olup ayrica Sirketin ortagr oldugu onlisans ve lisans sahibi tiizel kigilerin

Yonetmeligin 57 inci maddesinin birinci fikrasi uyarinca gerceklesen bu islem neticesinde

olusacak ortakhik yapis: degisikligi i¢in degisiklik tarihinden itibaren alt ay icerisinde Kuruma

bildirimde bulunulmasi gerekmektedir.”

seklinde belirtilmigtir.

Metgiin Enerji Yatiromlan A.S. Metin G%TNES \ Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

f
|
Info Yatirim Monkul Dege fler A, S

Barbarms Mah, Ihia ﬁ: 1A
IG KE, M A lasary
Bogazkl ‘ V.0.47

ENERJI YAT!R 8
Huzur Mah. Maslak Avezafls €
No:2 ig kapi No:3 3137

T: 0212358201
MASLAK V.1

MERSIS 261E ba}é(}h.u(:l



1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca1 Sorumlu Oldugu
Metgiin Enerji Yatirnmlan A.S. adina Vekaleten Kisim:
IZAHNAMENIN |
TAMAMI
16.10.2024
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim:
iZAHNAMENIN
‘ \ TAMAMI
Metin GUNES adina Vekaleten Lalis EZER
16.10.2024 |
\
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Info Yatirim Menkul Dederler A.S. Kisim:
IZAHNAMENIN
) TAMAMI
Hiiseyin GULER
Genel Miidiir Yardimecisi Genel Miidiir Yardimcisi
16.10.2024
11 |
Metgiin Enerji Yatirimlari A.S. Metin GI':TNEI$ Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamima degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Tigili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulug
BDO Denet Bagimsiz Denetim ve
Damismanhk A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Taceddin YAZAR
Gérevi: Sorumlu Denetci

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihlerinde
sona eren finansal tablolarina iligkin ézel
bagimsiz denetim raporu

Iigili Tesis Degerleme Raporlarim
Hazirlayan Kurulus
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Damiymanhk A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad Soyadi: Raci Gok¢cehan SONER
Gorev: Sorumlu Degerleme Uzmani

29.12.2023 tarih ve 1644 sayith Mersinli
RES Tesis Degerleme Raporu
29.12.2023 tarih ve 1645 sayih Kalecik HES
Tesis Degerleme Raporu
29.12.2023 tarih ce 1646 sayih Bagsmakgi
BES Tesis Deferleme Raporu

Tlgili Sirket Degerleme Raporlarim
Hazirlayan Kurulus
Reform Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad1 Soyadi: Mahmut KAHYA
Gorev: Sorumlu Denetci

06.05.2024 tarih ve 2024/03 sayih Fergiin
A.S. Sirket Degerleme Raporu
06.05.2024 tarih ve 2024/04 sayih Giinsonu
1 A.S. Sirket Degerleme Raporu
06.05.2024 tarih ve 2024/5sayili Afsin A.S.
Sirket Degerleme Raporu

Metgiin Enerji Yatirnmlari A.S.
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2. OZET

A-GIRIS VE UYARILAR

No. | Baghk

Aciklama Yiikiimliiliigii

A.1 | Giris ve Uyarilar

Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.

Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye taginmasi
durumunda, davaci yatinmeci, halka arzin gerceklestiZi iilkenin yasal
diizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin maliyetlere
yasal siiregler baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumlulufuna ancak Ozetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yamltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya yatinmecilarin
yatinm kararini vermesine yardimei olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

Izahname’nin
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

A2

[zahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.

B-IHRACCI

B.1 | Ihraggr’nin ticaret
unvam ve isletme
ad:

Sirketin ticaret iinvani Metgiin Enerji Yatiimlari Anonim Sirketi olup
kullanilan igletme adi bulunmamaktadir.

B.2 | ihracemin hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve

adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Olunan Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Adresi: Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binas1 No:2 I¢ Kap1 No:3
Sartyer/Istanbul

Telefon: 0 (212) 358 20 10

Internet adresi: www.metgunenerji.com.tr

B.3 | Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihraccimin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanim
ile faaliyet
gosterilen

sektorler/pazarlar

hakkinda bilgi

Sirket, 6446 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu, 5346 sayil1 Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amach Kullanimma [ligkin Kanun ile
3213 sayili Maden Kanunu ve ilgili mevzuatlar kapsaminda; éncelikli olarak
yenilenebilir enerji kaynaklarindan enerji iiretimi bagta olmak iizere
madencilik alaninda her tiirden projelerin gelistirilmesi, yatinm yapilmast,
igletilmesi ve bunlarla ilgili {iretim, zenginlestirme ve her tiirlii ticaret ile ilgili
faaliyetlerde bulunulmast {izerine kurulmustur.

Sirket’in merkezi Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binast No:2 I¢
Kapi No:3 Saryer/Istanbul adresinde yer almaktadir. Sirket, elektrik iiretim
lisansina sahip ve iiretim on lisans bagvurusu bulunan toplam 6 bagh
ortakhifinda %100 oraminda ve 1 istirakindede de %50 oraninda pay sahibi
olup asafidaki haritada yer verilen bolgelerde ver alan Uretim Sirketleri

Metgiin Enerji Yatirimlar: A.S.
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aracilifiyla riizgar, giines, hidroelektrik ve biyokiitle (biyometanizasyon)
tesisleri ile elektrik enerjisi tiretmektedir.

Sirket’in bagh ortaklarinin sahip olduklari elektrik enerjisi santrallerinin
mevcut durum itibariyla toplam kurulu giicii; 74,2 MWm RES, Hibrit dahil
77,26 MWp GES, 28,06 MWm HES ve 8,216 MWm BES olmak iizere toplam
187,736 MWm’dir. Sirket’in istiraklerinden Fergiin A.$.’nin sahip oldugu
Fernas-4 GES’in toplam kurulu giicii ise 34,96 MWm’dir.

Santral . . : Mekalf.i S A.‘.:
Adi Lisans 1 Hige Giig Giig
(MWm/MWp) | (MWe)
Mersinli Lisansl: fzmir Kemalpaga 62,4 55
RES Torbali Bayindr 11,8 11,6
Kalecik
Regiilatorii | Lisansh Artvin Merkez 28,06 27,5
ve HES
Bagmakgi . .
BES Lisansli | Afyonkarahisar Bagmakg1 8,216 8
Bioden
Hibrit Lisansli | Afyonkarahisar Bagmakgi 0,5994 0,5994
GES
Bioden
Hibrit Lisanshi | Afyonkarahisar Bagmakg1 7,3982 7,3982
GES (*)
Fegg,;-4 Lisansh Burdur Cavdir 34,96 20
Konya .
Lisanssiz Konya Sel¢uklu 13,94 11,623
GES
Bg)];ign Lisanssiz | Afyonkarahisar | Cevlik,Bagmakg1 2,844 2,5
El(l;l};tsan Lisanssiz | Kahramanmarag Elbistan 52,48 43,96

(*) Bioden Hibrit GES i¢in arazi edinim siirecleri devam etmektedir.

Sirket’in portféyiinde 1 adet lisansh hidroelektrik santrali, 1 adet lisansh, 3
adet lisanssiz ve 6 adet yardimci kaynak (hibrit) olmak iizere toplamda 10 adet
giines enerji santrali, 1 adet lisansli riizgar enerjisi santrali ve 1 adet lisansli
biyokiitle enerji santrali (*) bulunmaktadir. Sirket’in portféyiinde bulunan
toplam 14 adet elektrik enerjisi tiretim santralleri Karadeniz, Ege, Akdeniz ve
I¢ Anadolu bblgelerinde yer almaktadar.

(*) Basmak¢i BES ve Bagmak¢i BES-2, ETKB tarafindan 11.09.2024 tarihinde
kabulii yapilarak Bagmakg1 BES iiretim lisansi ad1 altinda birlestirilmistir,

4 -~
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Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu RES, HES, GES ve BES’lerin iiretim
bilgileri, finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki tabloda yer almaktadur:

Yander | Daglar Bioden R Giinsonu

S AS.- | AS.- | AS.- |ABIRAS. o

Ul bR AL LY Mersinli | Kalecik | Bagmakei | ~ Eg)]::sstan Konya Toplam
RES HES BES GES

2021 155.241 52.756 45.134 83.178 22221 | 358.530
2022 166.023 63.380 32.714 81.314 22.071 | 365.502
2023 128.326 74.655 16.219 85.716 22.598 | 327.514
2023/06 61.680 54.642 6.839 41.163 10.895 | 175.219
2024/06 74.389 57.026 8.744 39.694 11.155| 191.008

Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu RES, HES, GES ve BES’lerin
gergeklestirdigi hasilat verileri finansal tablo dénemleri itibanyla agagidaki

tabloda yer almaktadir:
Metgiin . -
Enerji - | Yander A.S. | Daglar A.§. B';:“:) :;‘Sl‘ Afsin A.S. - G“:s; mu 1
Dretim Yil1 (TL) | Konsolide | - Mersinli | - Kalecik SMALE! | Elbistan i Toplam
o BES + Konya
- Diger RES HES . GES
. Giibre GES
Gelirler
2021 2153270 | 542.020.400 | 164.077.162 | 265.638.860 | 378.193.826 | 73.451372 | 1.425.534.890
2022 2.259.637 | 641396.007 | 223.414.366 | 212.111.849 | 440.355.631 | 80.980.457 | 1.600.517.947
2023 7.508.112 | 550.001.485 | 198.477.664 | 96.892.198 | 433.902311 | 94.037.433 | 1.381.719.203
2023/06 2.035.806 | 302.080.573 | 147.010.856 | 64.040.678 | 175.627.776 | 34.564.980 |  726.260.669
2024/06 3.686.397 | 233.797.902 | 147.151.928 | 80.393.085 | 180.342.208 | 50.696.190 |  696.067.800

Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar:

Sirket’in bagh ortakliklan ve/veya istirakleri elektrik enerjisi iiretimi, organik-
organomineral giibre iiretimi ve ticareti konusunda faaliyet géstermekte olup
simdiye kadar, agirhkli olarak, yenilenebilir enerji kaynaklanindan giines
enerjisi, riizgar enerjisi, hidroelektrik ve biyokiitle enerjisi iiretim tesislerinin
projelendirme, geligtirme, tesis ve isletilmesi konularinda g¢aligmalarini
siirdiirmiistiir. Sirket, 6zellikle yenilenebilir enerji kaynaklarmin kullanimi ve
bu kaynaklardan elektrik enerjisi tiretilmesi alaninda yurt ici ve yurt disinda
faaliyetlerine devam edip, sektorde belirli bir portfoye sahip olarak biiyiimek
ve sektoriin &ncii sirketleri arasinda yerini almak hedefi dogrultusunda hareket
etmektedir.

Tiirkiye'de Elektrik Talebi

Tirkiye’de toplam elektrik talebi, 2006 yilindan bugiine, 2001, 2009, 2019 ve
2022 ve 2023 yillar1 disinda artig gostermigtir. Tiirkiye’nin elektrik talebi,
sehirlerdeki yogun yerlesimler, konutlardaki artan enerji tiiketimi, sanayi
tesislerinde enerji talebinin artmasi ve tanim sektdriindeki elektrifikasyon
projeleri gibi faktorlerle etkilenmektedir.

Tirkiye elektrik enerjisi tiiketimi 2023 yilinda bir énceki yila gore %0,615
oraninda azalarak 326,6331,1 TWh, elektrik tretimi ise bir 6nceki yila gore
%1,189 azalarak 322,18,3 TWh olarak gergeklesmistir. TEIAS raporlarina
gore hazirlanms yillara goére elektrik talebi tablosu agagida gosterilmistir.
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Kurulu Giic

EPIAS raporuna gére, elektrik iiretim santrallerinin kurulu giicleri kaynak
bazinda ilk sirada 25.351 MW (%23,8) ile dogal gaz santralleri yer almaktadir.
Ardindan 23.650 MW (%22,2) barajhi hidroelektrik santralleri, 11.790 MW
(%I11,1) ile riizgar enerji santralleri, 11.035 MW (%10,3) ile tas komiir-linyit
santralleri, 10.374 MW (%9,7) ile ithal kémiir, 8.312 MW (%7,8) ile akarsu
tizerine kurulmus hidroelektrik santralleri ve 16.124 MW (%15,1) ile diger
kaynaklar gelmektedir. Diger kaynaklarin kurulu gii dagilimi incelendiginde,
11.312 MW ile giines, 2.064 MW ile biyokiitle, 1.691 MW ile jeotermal, 405
MW ile asfaltit, 385 MW ile kojenerasyon ve 260 MW ile fuel oil santralleri
yer almaktadir.

Giibre Sektdrii

Giibre sektorii, giibre ve ara maddeleri iiretimi ile giibre, hammadde ve ara
maddeleri ithalati ve ihracati, giibre pazarlamasi, kullanimi ile egitim, idari ve
teknik hizmetleri faaliyetlerini kapsamaktadir. Giibre, hizla artmakta olan
niifus ve yiikselen yasam standartlar1 dolayisiyla artan beslenme ve barinma
ihtiyaglarmin karsilanmas: igin gerekli olan gida ve tanm iiriinlerinin
karsilanmasi1 ve birim alandan daha ¢ok ve Kkaliteli iiriin alinmasi1 amaci ile
kullanilan girdilerden biridir. Tarim topraklarinin verimliligi ve siirekliliginin
saglanmas1 gesitli sekillerde topraktan kaybolan bitki besin elementlerinin
topraga geri verilmesi ile miimkiindiir.

Diinya giibre iiretimi, hammadde kaynaklarina ve tiikketim bélgelerine gére
sekillenmistir. Cin, Hindistan, Rusya, ABD ve Kanada gibi genis tarim arazisi
ve yogun niifusa sahip iilkelerin 6nemli iiretim kapasitesi bulunmaktadir.
Tiirkiye’de sektoriin genel durumu dikkate alindiginda, yillara gore artis
egiliminde olan iiretimin titketimi kargilayamadigi ve ihtiyacin ithalat yoluyla
karsilandigi hususu dikkat cekmektedir.

B.4 |Ihragay ve
faaliyet gisterdigi
sektorii etkileyen
énemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Yenilenebilir Enerji Sektorii:

Mevsimsellik

Metgiin Enerji Grubu biinyesinde faaliyet gosteren giines enerjisi santralleri
kapsaminda iiretilen elektrik enerjisi miktar1 meteorolojik kosullara, bulut,
yagmur, kar vb. gibi 151mayi etkileyecek faktorlere bagh olarak degismekle
birlikte, finansal tablo dénemleri itibariyla iiretim miktarlari, beklentilere
paralel sekilde gerceklesmigtir.

Déviz Kurlar

Metgiin Enerji Grubu, biinyesinde faaliyet gdsteren yenilenebilir enerjisi
santrallerinde iiretilen elektrigin tamami, YEKDEM kapsaminda devlet alim
garantili ABD Dolar1 bazl sabit fiyat iizerinden ve yerli aksam destegi ile
satilmaktadir. Metgiin Enerji Grubu biinyesinde bulunan s6z konusu
santrallerinde iiretilen elektrigin dolar bazl sabit fiyat {izerinden satilmasi
nedeniyle, Metgiin Enerji Grubu’'nun gelirleri ABD Dolar/TL kurunda
yasanan dedisimlerden dogrudan etkilenmektedir.

Metgiin Enerji Yatinmlarn A.S.
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Enerji Fiyatlarindaki Kiiresel Artislar

2021 yilinin dzellikle ikinci yanisinda baglayarak 2022 ve 2023 yilinda da tiim
diinyada enerji emtialarinin fiyatlarinda ciddi yiikselisler yaganmugtir.
Ozellikle petrol ve dogal gaz fiyatlarinda global anlamda yasanan yiikselis,
tiim diinyada elektrik fiyatlarinin artmasina sebep olmaktadir. Buna bagh
olarak Tiirkiye elektrik piyasasinda da elektrik fiyatlar1 2021 bagindan itibaren
artis egilimindedir.

Giibre Sektirii

Biyometanizasyon sonrasi ortaya ¢ikan kati organik giibrenin, tesise entegre
olarak  tesis edilen organik-organomineral giibre  fabrikasinda
degerlendirilebilmesi diisiiniilmiis olup bu tesiste iiretilen organomineral
giibrenin bilegiminde, biyogazdan elde edilen organik kompost maddenin yani
stra lire ve DAP (Diamonyum Fosfat) vb. kimyasal girdilerin satin alinmasi
gerekmektedir. Bunun yam sira, giibre fabrikasinin bakim ve onarim
masraflarinin kargilanmasi, kat1 ve s1v1 giibre iiretimi i¢in ek hatlann kurulmasi
ve depo kapasitesinin genisletilmesi i¢in ek giibre deposu yapimi da planlanan
yatirimlar arasindadir. 2023 yili Kasim aymda devreye giren Giibre Fabrikasi,
2023 yilim 731 ton tretim, 328 ton satis ile kapatirken, 2024 yilinin ilk 9
ayinda 4.840 ton iiretim, 3.629 ton satig gerceklestirmigtir.

B.5

Ihraccmmm  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Sirket’in de iginde bulundugu Met-Giin Sirketler Grubu, Metin GUNES
tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen sirketlerden olugmakta
olup bu sirketler vasitasiyla ingaat, turizm ve enerji sektorlerine yatirim yapan
bir gruptur. Met-Giin Sirketler Grubu, 1986 yilinda kurulmustur.
Met-Giin Sirketler Grubu biinyesinde yer alan ve dogrudan bag: olan
sirketlerin bir listesine agagida yer verilmektedir:

o Met-Giin Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.

o EzelIngaat A.S.

o Atis Asfalt Taahhiit Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.
Bununla birlikte Sirket, elektrik iiretim lisansina sahip ve iiretim 6n lisans
bagvurusu bulunan toplam 6 bagli ortaklifinda %100 oraninda ve 1 |
istirakindede de %50 oraninda pay sahibi olup asagidaki haritada yer verilen |
bolgelerde yer alan Uretim Sirketleri aracilifiyla riizgar, giines, hidroelektrik
ve biyokiitle (biyometanizasyon) tesisleri ile elektrik enerjisi tiretmektedir. ‘
Soz konusu bagh ortakliklar ve istirakin bir listesine agagida yer verilmektedir:

o Afsin Enerji Uretim A.S. |

Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.3. |

Daglar Enerji Elektrik Uretim A.S. .
Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Giinsonu 1 Enerji Uretim Damigmanlik Sanayi ve Ticaret A.S.
Yander Elektrik Mithendislik Miisavirlik ingaat Turizm ve Ticaret A.S. |
Fergiin Enerji A.S. |

O 0O 0 0 0o

o |

| \
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B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlar:
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Thraccinin  hakim
ortaklarmin farkh
oy haklarna sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Sirket’in gikarilmig sermayesi 544.421.000 TL olup bu sermaye her biri 1,00

TL nominal degerde toplam 544.421.000 adet paydan olugmaktadir.

Sirket’in pay sahipligi yapisina iliskin bilgiler asafidaki gibidir:

Oy
Ortagin Ad1 Soyadit | Grubu Ttslgrnll?l"i) 18):1;1(:33 Oy Adedi Pil;k(l;’)
venoons | B CREIA o [FSAIN] 17
| A LSS Gl
iy | BSOS [ OB}
Met-Giin Ingaat A 8.189.997,32 40.949.986,60
Xf‘gl_‘hﬁtveTica‘et B | 32.759.989,27 752 |39 759.989,27 752
A s B T
sommin N A LBLBLO] o[ szsiso0
Toplam A+B | 544.421.000,00 100,00 | 979.957.800,00 100,00

Sirket sermayesinin %11,58’ine sahip olan Eze Ingaat’'m ve Sirket
sermayesinin  %7,52’sine sahip olan Met-Giin Insaat’mn pay sahipligi
dolayisiyla Sirket’in dolayli pay sahipligine iliskin bilgiler agsagidaki tablolarda

er almaktadir.

Ortagm Adi Sermaye Tutar1 | Sermaye . Oy Hakka
Soyadi Grabu (TL) Payi(%) | OYAdedl | b (%)
o A 79.686.017,64 398.430.088,22

Metin GUNES B 318.744.070,58 7318 1315.744.070.58 73,18
‘ A 21.776.840,00 108.884.200,00

Halis EZER B 87.107.360,00 20,00 ™ ¢7707.360.00 20,00
. A 5.507.260,48 27.536.302,39

Ergin YAVUZ B 22.029.041,91 5.06 5 029.041.91 5,06

Selahattin A 1.851.031,40 1 70 |_9:255.157,00 170

CIMEN B 7.404.125,60 : 7.404.125,60 ’

Abdiilmelik A 63.050,48 0.06 315.252,39 0.0

EZER B 252.201,91 ’ 252.201,91 ’

Toplam A+B | 544.421.000,00 100,00 | 979.957.800,00| 100,00

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bashkli 14. maddesinde

diizenlendigi tizere; Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda, A grubu paylarn oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 5
oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin oyda imtiyazi bulunmamaktadir.
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Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihrag¢cinin
yOnetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ihracciyl
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kaynag hakkinda
bilgi

Metin GUNES, dogrudan olarak Sirket’in sermayesinin ve oy haklarmin tek
basmma %61,72’sine sahiptir. Eze Insaat da dogrudan olarak Sirket’in
sermayesinin ve oy haklarmin %11,58’ine sahip olup Eze Ingaat’mn pay
sahipligi dolayisiyla Metin GUNES, dogrudan ve dolaylh olarak sahip oldugu
paylar gergevesinde Sirket’in sermayesinin ve oy haklarimin tek basina
%73,18’ine sahiptir. Bu kapsamda Metin GUNES, Sirket iizerinde yénetim
hakimiyetini haizdir. Metin GUNES’in Sirket {izerindeki yonetim kontroliiniin
kaynagi, Sirket sermayesinin ve oy haklarmm dogrudan %61,72’sine sahip
olmasmin yam sira, Sirket’in sermayesinin %11,58’ine sahip olan Eze
Ingaat’in da %99,00’una sahip olmasidir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin
“Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 11. maddesinde diizenlendigi iizere; A
grubu pay sahiplerinin yonetim kurulu iiye sayismnin yarisim1 agmayacak
sekilde yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim
Kuruluna aday gosterme imtiyazinin kullanilmasinda A grubu pay sahiplerinin
basit ¢ogunlugu dikkate alinir. Yonetim kurulu toplam tiye sayisinin tek say1
olmast ve dolayisiyla yarisinin kiisuratli olmasi durumunda, A grubu pay
sahipleri tarafindan aday gosterilecek yonetim kurulu iiyelerinin sayis1 agag:
tam sayiya yuvarlanir

B.7

Secilmis finansal

bilgiler ile | tarihlerinde sona eren finansal donemlere iliskin konsolide finansal durum
ihraccinin tablolan ile 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 01.01.2023-30.06.2023 ve
finansal 01.01.2024-30.06.2024 ara dénemleri itibariyla kar veya zarar tablolarindan
durumunda  ve | segilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir:
faaliyet Finansal Durum Tablosu| 35152001 | 31122022 | 31122023 | 30.06.2024
sonu¢larinda (TL) ()
Dénen Varhklar 920.018.765 | 983.299.433 |  837.831.147| 1.038.103.920
meydana gelen | 'Nakit ve Nakit Benzerleri 406,832,292 | 402.818.586 |  279.360.641 442.893.236
onemli Finansal Yatirimlar 0] 154.179.391 0 0
degisiklikler Ticari Alacaklar 295.931.157 | 206.819.624 |  324.706.702 | 253.026.820
Stoklar 92.394.250 24.129.793 46.953.838 88.474.357
Pegin Odenmis Giderler 35.388.658 |  110.239.313 89.784.753 123.613.418
Diger Dénen Varliklar 53.701.234 42.888.335 44.069.981 45.394.369
Satis Amagli Sniflandinilan 31266448 | 40313203 |  44.852.859|  44.852.859
Duran Varliklar
Duran Varhklar 6.108.585.291 | 5.801.616.386 | 8.934.622.799 | 8.304.214.877
Diger Alacaklar 1.547.132.665 | 1.428.570.662 | 1.202.665.571 215.546.492
Ozkaynak Yontemiyle 0 0| 366741721 1.024.742.388
Defierlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar 4.068.009.082 | 4.096.682.574| 7.348.034.669 | 7.056.894.398
Maddi Olmayan Duran 11.148.639 9254397  7.267.043 6.281.156
Varliklar |
Ertelenmis Vergi Varlif1 476.278323 |  265.441.277 | 0 0
Toplam VarhKlar 7.028.604.056 | 6.784.915.819 | 9.772.453.946 | 9.342.318.797
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler | 2.278.582.872 | 2.104.947.269 | 1.848.925.320 |  886.678.064
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 35.967.544 15.591.824 15.427.312
Uzun Vadeli Borglanmalanin | ) 405 605 158 | 961.914.487 |  991.867.592|  724.646.203
Kisa Vadeli Kisimlart
Ticari Borglar 121.706.897 | 113.868.943 93.222.400 62.169.760

Metgiin Enerji Grubu’nun 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024
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Diger Borglar 1.010.610.742 902.704.571 664.515.176 8.596.099
Ertelenmis Gelirler 117.362.110 61.052.856 37.922.311 19.673.737
Uzun Vadeli 4543.142.754 | 3.427.564.253 | 2.888.693.496 | 2.569.907.036
Yiikiimbiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 4.541.047.243 | 3.421.052.761 | 2.825.501.288 | 2.387.225.106
Ertelenmis Vergi " -
Yiikimliligi 0 0 58.066.542 176.711.256
Toplam Yiikiimliiliikler 6.821.725.626 | 5.532.511.522 | 4.737.618.816 | 3.456.585.100
6zka}‘n aklar 206.878.430 | 1.252.404.297 | 5.034.835.130 | 5.885.733.697
Ana Ortakhiga Ait 206.878.430 | 1.252.404.297 | 5.034.835.130 | 5.885.733.697
Ozkaynaklar

Odenmis Sermave 1.000.000 1.000.000 544.418.539 544.421.000
Sermaye Diizeltme Farklan 4.888.301 4.888.301 140.139.120 140.139.327
Ortak Kontrole Tabi

Tesebbiis veya Isletmeleri 119.957.674 8.540.612 818.484.464 818.484.464
iceren Birlesme Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsaml 291.188 -912.042 | 2.338.048.092 | 3.003.904.050
Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden

Sunflandilacak Birikmis |y 199 836730 | 1755212650 | -2.123.083.006 | -2.191.115.077
Diger Kapsamli Gelirler ve

Giderler

Gegmis Yillar

Karlary/Zararlan -455.851.177 | 1.394.013.117 | 1.601.943.653 3.316.827.921
Dénem Net Kan/Zarar 1.836.429.174 | 1.600.086.959 | 1.714.884.268 253.071.972
Toplam Kaynaklar 7.028.604.056 | 6.784.915.819 | 9.772.453.946 | 9.342.318.797

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
23.11.2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31.12.2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren
TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore
enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamigtir. TMS-29, gecerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar
da dahil olmak iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart
uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan
finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde
hazirlanmistir.  Onceki dénem finansal tablolar da karsilastrma amaciyla
kargilagtirmali bilgiler raporlama donemi sonundaki cari 6lglim birimi cinsinden ifade
edilmigtir, Metgiin Enerji Grubu, bu nedenle, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021
tarihli konsolide finansal tablolarimi da 30.06.2024 tarihi itibanyla satin alma giicii
esasina gore sunmugtur. SPK’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayil1 karari uyarinca,
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarint uygulayan finansal raporlama
diizenlemelerine tabi ihrageilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait y1llik finansal raporlarindan baglamak tizere
TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmigtir. TMS-29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (TUFE) elde edilen diizeltme
katsayis1 kullamlarak yapilmistir. 30.06.2024 tarihi itibariyla, konsolide finansal
tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilarn asagidaki
gibidir:

\
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Dénem Endeks Diizeltme Katsayvisi
30.06.2024 2.139,29 1,0000
30.06.2023 1.351,59 1,7159
31.12.2023 1.859,38 1,2473
31.12.2022 1.128,45 2,0553
31.12.2021 686,95 3,3762

Metgiin Enerji Grubu’nun dénen varhklari; nakit ve nakit benzerleri, kisa
vadeli finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pegin
ddenmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar, diger dénen varliklar,
satis amagli simiflandirilan duran varliklar kalemlerinden olusmaktadir.
Metgiin Enerji Grubu’nun dénen varliklan, 2021, 2022, 2023 yil sonlan ve
30.06.2024 tarihi itibariyla sirastyla, 920,0 milyon TL, 983,3 milyon TL, 837,8
milyon TL ve 1,0 milyar TL tutarindadir. Metgiin Enerji Grubu’nun dénen
varliklann 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %6,9 oraninda artig
gostermis, 2023 y1l sonunda ise 2022 yi1l sonuna gdre %14.,9 oraninda gerilemis
olup, 30.06.2024 tarihinde ise 2023 yil sonuna gore %23,9 oraminda artig
gozlemlenmigstir. Finansal tablo donemleri itibariyla donen varliklardaki
degisim baslica nakit ve nakit benzerleri, kisa vadeli finansal yatirimlar, ticari
alacaklar, diger alacaklar ve pesin Odenmis giderlerdeki degisimden
kaynaklanmaktadir.

2021 y1l sonunda Metgiin Enerji Grubu’nun nakit ve nakit benzerleri 406,8
milyon TL iken, 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna gére %1,0 oraninda azaligla
402,8 milyon TL tutarina gerilemis olup, 2023 yil sonunda da 2022 y1l sonuna
gore %30,6 oraninda azahsla 279,4 milyon TL’ye gerilemistir. 30.06.2024
tarihi itibariyla 2023 yil sonuna gére %58,5 oraninda artigla 442,9 milyon
TL’ye ulagmustir.

Metgiin Enerji Grubu’nun ticari alacaklan, 2021, 2022, 2023 yil sonlari ve
30.06.2024 tarihleri itibartyla sirasiyla, 295,9 milyon TL, 206,8 milyon TL,
324,7 milyon TL ve 253,0 milyon TL tutarindadir. 2022 y1l sonunda 2021 y1l
sonuna gore ticari alacaklar %30,11 oraninda diisiisle 206,8 milyon TL’ye
gerilemis olup 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna gore iligkili olmayan taraf
alacak senetlerinden kaynakh %57,0 artis gozlemlenmigtir. 30.06.2024
tarihinde ise 2023 y1l sonuna gore %22,1 oraninda azaligla 253,0 milyon TL ye
gerilemisgtir.

Metgiin Enerji Grubu’nun duran varliklan; uzun vadeli diger alacaklar,
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar, maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varliklar, ertelenmis vergi varligi ve uzun vadeli pesin 6denmis
giderlerden olugmaktadir.

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar kalemi Sirket’in Fergiin
Enerji A.S.’deki %50 oranindaki paymdan olusmaktadir. Metgiin Enerji
Grubu’nun finansal ve operasyonel faaliyetleri lizerinde énemli bir etkiye

Metgiin Enerji Yatirnmlan A.S.
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bagladif1 tarih ile etkilerin bitig tarihi arasinda ézsermaye esasina gore
muhasebelestirilir. $irket’in direkt veya dolayh olarak %20 ila %50 arasinda
igtirak ettigi ve yukarida detay1 verilen sirketlerin finansal tablolan 6zkaynak
yontemine gore konsolidasyona tabi tutulmustur. Ozkaynak yonteminde istirak
net varhk tutariyla finansal durum tablosunda gosterilmis ve faaliyeti
sonucunda ortaya cikan Sirket pay1 kar veya zarar tablosu ve diger kapsaml
gelir tablosuna dahil edilmigtir

Metgiin Enerji Grubu Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) 16 kapsaminda
"yeniden degerleme modeli" ile degerlendirdigi hidroelektrik santrali,
bioenerji santrali, giines enerjisi santralleri ve riizgér tiirbinlerini ve giibre
tiretim tesisini 31 Aralik 2023 tarihindeki degerlerini dikkate alarak, yeniden
degerlemis olup, degerleme sonuglarinin 31 Aralik 2023 tarihli konsolide
finansal tablolara yansitmigtir. Metgiin Enerji Grubu tesis makina ve
cihazlam TMS 16 yeniden deferleme modeli kapsaminda finansal
tablolarinda gercege uygun degeri iizerinden gostermektedir. 31 Aralik 2023
tarihli konsolide finansal tablolardaki gergege uygun degerler s6z konusu
gayrimenkullerin hakkinda yeterli bilgi ve mesleki birikime sahip bagimsiz
degerleme uzmam tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlarina dayanmaktadur.
Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu enerji iiretim santralleri ve giibre
liretim tesisi, 31 Aralik 2023 konsolide finansal tablolarinda yeniden
degerleme tarihindeki ger¢ege uygun degerinden muhasebelegtirilmistir. 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla Metgilin Enerji Grubu’nun miilkiyetinde bulunan
tesis, makine ve cihazlarin gergege uygun degeri, Metgiin Enerji Grubu’ndan
bagimsiz Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.
tarafindan gergeklestirilmigtir. 31 Aralik 2023 tarihli, Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan degerleme
raporlarina gore; Metgiin Enerji Grubu biinyesinde, Izmir ilinde bulunan
riizgfir enerji santrali, Artvin ilinde bulunan hidroelektrik santrali ve Afyon
ilinde bulunan bioenerji santrali ve giibre iiretim tesisinin toplam endekslenmis
degeri 5.816.834.128 TL (31 Aralik 2023 satin alma giicline gore
5.005.131.000 TL) olarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi ile netlestirilmis
yeniden degerleme fonu diger kapsaml: gelir tablosunda gésterilmektedir.
Metgiin  Enerji Grubu'nun kisa vadeli yiikiimliiliikkleri; kisa vadeli
borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kistmlar, ticari borglar,
calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis
gelirler, kisa vadeli karsiliklar, donem kan vergi yiikiimliiliigii ve diger kisa
vadeli yiikiimliilikklerden olusmaktadr.

Metgiin Enerji Grubu’nun kisa vadeli ylikimliliklerinde 2022 yil sonunda
2021 y1l sonuna goére %7,6 oranmda azaligla 2,1 milyar TL’ye gerilemis olup,
2023 yil sonunda da 2022 y1l sonuna gore %12,2 diigtisle 1,8 milyar TL’ye
gerilemistir. 30.06.2024 tarihinde de 2023 yil sonuna gore arasinda %52,0
diigiisle 886,7 milyon TL’ye gerilemistir.
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Metgiin Enerji Grubu’nun kisa vadeli borglanmalar1 2021 yil sonu itibariyla
bulunmazken, .2022, 2023 yil sonlari ve 30.06.2024 tarihi itibariyla sirasiyla,
35,9 milyon TL, 15,5 milyon TL ve 15,4 milyon TL’dir. Metgiin Enerji
Grubu’nun kisa vadeli bor¢lanmalarinda 2023 yil sonunda 2022 yil sonuna
gore % 56,7 oraninda azalis gercekleserek 15,5 milyon TL’ye gerilemistir.
30.06.2024 tarihinde de 2023 y1l sonuna gére %1,1 diisiisle 15,4 milyon TL’ye
gerilemistir.

Metgiin Enerji Grubu’nun uzun vadeli yiikiimliliikleri; uzun vadeli
borglanmalar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden
olugsmaktadir.

Metgiin Enerji Grubu’nun uzun vadeli borg¢lanmalari banka kredileri ve
kiralama borglarindan olusmaktadir. 2021, 2022, 2023 yil sonlann ve
30.06.2024 tarihi itibariyla sirastyla, 4,5 milyar TL, 3,4 milyar TL, 2,8 milyar
TL ve 2,3 milyar TL’dir. 2022 yil sonunda banka kredilerinin bir kisminin
anaparasinin 6denerek kapatilmasi sebebiyle 2021 yil sonuna gére %21,6
oraninda diisily gostermig olup 2023 yi1l sonunda da 2022 yil sonuna gére
%20,2 gerilemistir. 30.06.2024 tarihinde de 2023 yil sonuna gire %21,4
oraninda diisiis gostererek 2,4 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Metgiin Enerji Grubu’nun o6zkaynaklari, Odenmis sermaye, sermaye
diizeltmesi farklari, paylara iligkin primler iskontolar, ortak kontrole tabi
tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesme etkisi, kar veya zararda yeniden
siniflandinlmayacak birikmis diger kapsaml gelirler giderler, kar veya zararda
yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler, gegmis
yillar karlar1 zararlar1 ve net donem karindan olugmaktadir.

Metgiin Enerji Grubu’nun 2021 yil sonunda 206,8 milyon TL olan
6zkaynaklari, 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna gére %505,4 artigla 1,2 milyar
TL’ye, 2023 y1l sonunda 2022 y1l sonuna gére %302,0 artigla 5 milyar TL’ye
yiikselmis olup 30.06.2024 tarihi itibariyla da 2023 yil sonuna gore %16,9
artisla 5,8 milyar TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklar kaleminde gériilen artis,
dénemler itibartyla olusan net donem karlarina ve maddi duram varlik deger
artis fonlarma bagli olarak goriilmigstir. Metgiin Enerji  Grubu’nun
6zkaynaklarmmn toplam kaynaklar igerisindeki pay1, 2021, 2022 ve 2023 yil
sonlan ile 30.06.2024 tarihi itibariyla swrasiyla %2,9, %18,5, %51,5 ve %63,0
olarak ger¢eklesmistir.

?{, :"?Ij L Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii K lid
Dinem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2023 30.06.2024
Hasilat 1.425.534.890 | 1.600.517.947 | 1.381.719.203 726.260.669 696.067.800
Satizlarin Maliveti (-) -667.952.569 | -553.057.532 | -584.722.468 | -327.731.388 -509.375.720
Briit Kar 757.582.321 | 1.047.460.415 796.996.735 398.529.281 186.692.080
Esas Faalivet Kan 782.167.723 776.910.591 662.142.628 243.879.417 85.152.002
Finansman
Geliri/(Gideri) Oncesi 799.398.979 792.974.730 836.764.615 243.879.417 79.074.151
Faalivet Kary/(Zarar1)
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Net Parasal Pozisyon | 345 796348 | 1716.706.685 | 1.230.075.798 | 767.820.399 |  583.532.572
Kazanglar (Kayiplar)

Siirdiirilen Faaliyetler | | 57 g7 035 | 1.933.560.455 | 1.404.902.351| 880350317 |  406.491.207
Vergi Oncesi Kan

Surdiirdlen Faaliyetler | )0 ccq 439 | 333.482.496 | 309981917 | -141.637.995| -153.419.235
Vergi Gideri

Dénem Vergi Gideri _15.564.423 8.500.663 | -23.540.190 0|  -12.689.658
Ertelenmis Vergi Gideri | 294.122.762 | _-324.981.833 | 333.522.107 | -141.637.995 | -140.729.577
Net Donem | ;236429174 | 1.600.086.959 | 1.714.884.268 | 738.712.322 |  253.071.972
Kari/Zarari

Metgiin Enerji Grubu, 6446 sayili Elektrik Piyasast Kanunu ile EPDK’nin
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve
Uzlagtirma Yonetmeligi (DUY) ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
faaliyetlerini yiiritmektedir.

Metgiin Enerji Grubu’nun hasilati elektrik satig gelirleri ile giibre satis
gelirlerinden olugsmaktadir. Metgiin Enerji Grubu’nun hasilat: 2021 yilinda 1,4
milyar TL iken 2022 yilinda %12,3 artisla 1,6 milyar TL ye yiikselmigtir. 2023
yilinda ise elektrik {iretiminin azalmasina bagl olarak %13,7 diisiisle 1,4
milyar TL’ye gerilemigtir. 2024 yilinin ilk 6 aylik déneminde ise 2023 yilinin
ayn1 dénemine gore %4,2 diisiisle 696,1 milyon TL’ye gerilemistir.

B.8

Secilmis onemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur,

B.10

Izahnamede
alan
tablolara
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarm icerigi

yer
finansal
iliskin

Yoktur.

B.11

Ihraccinin isletme
sermayesinin
mevceut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Metgiin Enerji Grubu’nun isletme sermayesi bu izahname’nin imza tarihini
miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir. Metgiin
Enerji Grubu’nun 30.06.2024 tarihi itibanyla doénen varliklan toplam
1.038.103.920 TL, kisa vadeli yiikiimliiliikleri toplami 886.678.064 TL olup
net igletme sermayesi 151.425.856 TL’dir (31.12.2023: -1.011.094.173 TL,
31.12.2022: -1.121.647.836 TL, 31.12.2021: -1.358.564.107 TL).

IE ST 31122021 | 31122022 | 31122023 | 30.06.2024
Sermayesi (TL)

Dénen Varliklar 920.018.765| 983.299.433 |  837.831.147| 1.038.103.920
Kisa Vadeli

Sy e 2.278.582.872 | 2.104.947.269| 1.848.925.320| 886.678.064
Net Isletme -1.358.564.107 | -1.121.647.836 | -1.011.094.173 | 151.425.856
Sermavesi

Metgiin Enerji Yatirnmjan A.S.

24

\

l‘\‘letin GUNES

\

Info Yatinm Menkul Degerler A.S.




C-SERMAYE PIYASASI IHRACI

C.1 |Ihrag edilecek | Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplamu 135.579.000 TL olup
ve/veya borsada | 90.579.000 TL’lik kismi, Thrager’nin sermayesinin meveut ortaklarin yeni pay
islem gorecek | alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle 544.421.000 TL’den
sermaye piyasasi | 635.000.000 TL’ye artirilmas: kapsaminda sermaye artirrmi yoluyla halka arz
aracinin  menkul | edilecektir. Kalan 45.000.000 TL nominal degerli kisim ise Ihragci’nm meveut
kiymet tanimlama | ortaklarindan Metin GUNES tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz
numarast (ISIN) | edilecektir.
dahil tir  ve | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek sermaye piyasasi aract
gruplarmma iliskin | Sirket’in B grubu nama yazih paylaridir. S6z konusu paylarin ISIN numarasi
bilgi isbu [zahname tarihi itibartyla belirlenmemistir.

Halka Arz Edilen Paylar’a taninan hicbir imtiyaz bulunmamaktadir.

C.2 | Sermaye piyasas1 | Paylar Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilecektir.
aracmnin ihrac
edilecegi para
birimi

C.3 |Ihra¢ edilmis ve | Sirket’in ¢ikarlmis sermayesi 544.421.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL
bedelleri nominal degerde toplam 544.421.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
tamamen édenmis | sermayenin tamami muvazaadan ari sekilde &denmistir. Sirket’in toplam
pay sayisi ile varsa | 544.421.000 adet payimin 108.884.200 adedi A grubu ve 435.536.800 adedi B
bedeli tam | grubu paylardan olugmaktadir.
odenmemis pay
sayisi
Her bir paym | Her bir paymn nominal degeri 1,00 TL dir.
nominal degeri

C.4 | Sermaye piyasas1 | Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki

aracinin sagladig
haklar hakkinda
bilgi

cesitli haklar saglamaktadir:
¢ Kar Pay1 Hakki
Oy Hakki1
Yeni Pay Alma Hakki
Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilum Hakki
Bilgi Alma ve Inceleme Hakk1
Ortakliktan Aynilma Hakki
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki
Bedelsiz Pay Edinme Hakka
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki1
Iptal Davas1 Agma Hakk1
Azinlik Haklan
Ozel Denetim Isteme Hakk:
Halka Arz Edilecek Paylar, TTK ve SPKn’de diizenlenen haklar haricinde,
ilave bir hak tanimamaktadir.

Metgiin Enerji Yatirnmlar: A.S.
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CS5

Sermaye piyasasi
aracimin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayiel
hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar {izerinde paylarin
devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarinin
borsada
gérmesi icin
basvuru  yapilip
yapilmadifa veya
yapihip
vapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek pazara
iligkin bilgi

islem

Halka arz sonrasmda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da iglem gérmesi
igin bagvuru yapilmig olup Borsa Istanbul’un goriisii isbu Izahname’nin “I-
Borsa Goriisii” kisminda yer almaktadur.

C.7

Kar dagitim
politikas:
hakkinda bilgi

Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasindan sonra kar dagitim
yapilip yapilmayacag: ve yapilacak ise hangi miktarda yapilacag: hususu Esas
Sozlesme’nin 17. maddesi dogrultusunda genel kurul tarafindan karara
baglanacaktir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Karm Tespiti ve Dagitimi” baslikli 17. maddesi
uyarinca; Sirket, kar tespiti ve dagittimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi
mevzuati hitkkiimlerine uygun hareket eder.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket’¢ce Sdenmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu
vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen dénem
kari, TTK nin 523. maddesi sakli kalmak tizere varsa gegmis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra, sirasiyla Sirket Esas Sozlegmesi’nde gosterilen sekilde
dagitilir,

D-RISKLER

D.1

Thracciya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

sektore iliskin
onemli risk |
faktorleri

hakkinda bilgi

Ihraccr’ya ve Faaliyetlerine iligkin Riskler:

o Santraller’in igletilmesi; bakimi ve yenilenmesi, beklenmedik enerji
kesintileri, diisiik verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol
acabilecek 6nemli riskler tagir.

e Dava ve diger uyusmazliklara iligkin riskler s6z konusu olabilir. Olagan
faaliyetleri kapsaminda Metgiin Enerji Grubu’na karg1 dava, tahkim veya
icra takibi siirecleri baglatilabilir, ayrica Metgiin Enerji Grubu, idar
islemlere konu olabilir. S6z konusu dava ve/veya icra takiplerinin Metgiin
Enerji Grubu aleyhine sonuglanmasi neticesinde, Metgiin Enerji Grubu ve

Metgiin Enerji Yatiyin
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yoneticilerinin hukuki ve cezai sorumluluklan dogabilir, para cezasi veya
tazminat 6demek durumunda kalabilir.

YEKDEM dénemi sonras: satis tarife degisikligi riski ile elektrik fiyatinda
meydana gelebilecek degisiklikler Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini
ve finansal durumunu negatif yénde etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik iiretimi faaliyetleri cer¢evesinde
akdetmis oldugu sozlesmelerin tek tarafli feshedilmesi, sozlesme
hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi, ilgili sdzlesmelerin yerine ikame
sozlesmelerin diizenlenememesi Metgiin Enerji Grubu’nu faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’'nun sahip oldugu Santraller’de yasanabilecek
kazalar; faaliyetlerin, personelin ve/veya iigiincii kigilerin maddi/manevi
zarara ugramasina sebep olabilir. Ayrica Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik
liretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler ve bazi dogal veya
toplumsal olaylar, Metgiin Enerji Grubu'nun faaliyetleri bakimindan
tehlike arz edebilir, kazalara yol agabilir, maddi zarara sebep olabilir ve
elektrik liretiminin duraksamasina yol agabilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun yaptirmzs oldugu mevcut sigorta poligeleri, tlim
potansiyel zararlari kargilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya
hasar durumunda veya bagkaca bir gekilde olusabilecek tiim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptiriimas1 miimkiin degildir.

Metgiin Enerji Grubu'nun faaliyetleri, elektrik iretimi yapilmasi i¢in
gerekli olan lisans, izin, ruhsat vb. belgelerle, ilgili kurumlar ile yapilan
zorunlu anlagmalarin gecerliligini korumasina baghdir.

Metgiin Enerji Grubu, ¢alisanlarinin, tedarikgilerinin veya diger tiglincti
kigilerin olas1 etik olmayan davramslan veya hukuka aykir1 davramiglan
veya ¢evresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykir: davramiglan dolayisiyla
risklere maruz kalabilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun kilit personelini kaybetmesi veya kilit personel
ve ihtiva¢ duyulan nitelikte uzman personelin Metglin Enerji Grubu
biinyesine zamaninda dahil edilememesi, Metgiin Enerji Grubu’nun
biiyiimesini sinirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Dogal g¢evreye verilen herhangi bir zararin Megiin Grubu’nun
faaliyetlerinden kaynaklandiginin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan
yasal iglem, uyumluluk ¢aligmalar1 ve/veya faaliyetlerin durdurulmasi,
maliyetlerin artmasina yol agabilecektir.

Finansmani saglanan yeni yapilan ve/veya yapilacak yatirnmlardan Metgiin
Enerji Grubu’'ndan kaynaklanan ve/veya kaynaklanmayan sebeplerle
planlanan siireler icinde beklenen kazanclarnn saglanamamasi durumunda,
proje finansmanimin geri 6denmesi hususunda finansal problemler
yasanabilecektir.
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Santrallerde iiretilen elektrik enerjisinin {iretim siirecinin takip edilmesi ile
isletme icinde iletisim ve organizasyonun saglanmasini saglayan bilgi
islem sistemlerinde yasanabilecek teknik arizalar Metgiin Enerji Grubu’nu
zarara ugratabilecektir.

Metgiin Enerji Grubu’nun yapacagi yatinmlar ve satin almalar i¢in fon
temin etme riskleri s6z konusu olabilir ve yapacagi yatirimlarin hedeflenen
verimle yapilamamasi1 ve istenilen vadeler iginde getiri saglayamamasi
halinde Metgiin Enerji Grubu, finansal sorunlar yasayabilecektir.

Giibre Fabrikasi’nin igletimi cesitli riskleri iginde barindirmaktadir.

Thracer’min icinde Bulundugu Sektére fliskin Riskler:

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet gosterdigi sektorde mevsimsellik riski
s6z konusudur.

BES’ler i¢in hammadde tedarik sorunlan yasanabilir.

Metgiin Enerji Grubu, vergi mevzuatinda yapilabilecek degisikliklerden,
vergi oranlarimin veya ilgili vergi dilimlerinin degistirilmesinden,
gerceklestirilebilecek vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilecektir.
Pazardaki rekabetin yogunlagmas1 Metgiin Enerji Grubu'nun karliligini
olumsuz etkileyebilir.

Alternatif ya da daha az maliyetli enerji kaynaklarinin bulunmasi halinde
Metgiin Enerji Grubu da dahil olmak iizere sektérde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetleri ve mali durumu zarar gorebilir.

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin siber giivenlik riskleri soz
konusu olabilir.

Kurulum ve bagvurular agamasinda prosediir kaynakli riskler séz konusu
olabilir.

Tiirkiye’de niikleer enerjiye yonelim artmast halinde yenilenebilir enerjiye
yapilan yatirim azalabilir.

Ulke ekonomisi ve diinya ekonomisinde yasanan gelismeler, finansal
dalgalanmalara sebep olabilir.

Diger Riskler:

Kamu saghig ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu aksakliklar, Metgiin
Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonug¢larni, gelecege yonelik
beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin ile orman
yangini, Metgiin Enerji Grubu'nun faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini,
gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Metgiin Enerji Yatirnmlar A.S.
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o Savag, terOr olaylan, terér ve savag tehditlerine iligkin riskler Metgiin
Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini, gelecege yonelik
beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
o Ulkemizi siyasi ve ekonomik olarak dogrudan etkileyen Rusya-Ukrayna ve
Filistin-Israil savaslarmin uzamas:1 ya da bu savaslarin sonucunda
dogabilecek degisiklikler, Diinya ve bolgemizde yasanacak yeni siyasi ve
askeri olaylar neticesinde Tiirkiye ekonomisi ve Metgiin Enerji Grubu
olumsuz etkilenebilir.
o Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger
Riskler:
¢ Sermaye Riski
o Kredi Riski
o Likidite Riski
e Kur Riski
e Faiz Oran1 Riski
D.2 | Sermaye piyasas: e Sirket’in paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem gdreceginden
aracina iligkin fiyat ve hacim dalgalanmasi yaganabilir.
onemli risk e Sirket’in paylan ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra,
faktorleri Sirket’in ana pay sahibi Sirket sermayesinin dnemli bir béliimiine sahip
hakkinda bilgi olmaya devam edeceginden ana pay sahibinin menfaatleri ikincil
piyasada yatinnm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atigabilir.
e Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglari pay
fiyat1 iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.
Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim1 olumsuz
etkileyebilir.
o Sirket, Esas Stzlesmesi ve sermaye piyasast mevzuatl ¢ergevesinde
gelecekte pay sahiplerine kér payi 6demeyebilir.
e Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarm gergeklestirilememesi,
Sirket’in pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.
e Sirket’in halka agiklik oram1 siirlidir, paylarin likiditesi ve pay fiyat: |
tizerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir. .
e Halka arz edilecek paylar tiim yatinmcilar icin uygun bir yatinm
olmayabilir.
E-HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iliskin | Sirket, halka arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay
ihraccimin/halka | Sahibi ise halka arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir.
arz edenin elde | Halka arza iligkin toplam maliyetin [®] TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay
edecegi net gelir | bagmna diisecek maliyetin ise [®] TL olmas1 beklenmektedir. Sirket’in halka
ile katlanaca@ | arzdan elde edecegi net gelirin de [¢] TL olmasi tahmin edilmektedir.
tahmini  toplam
\
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maliyet ve talepte

Halka arz maliyetlerinin kirllim1 agagidaki tabloda yer almaktadir:

bulunan Halka Arz
yatirnmcilardan Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Eden Pay
talep edilecek . Sahibi
tahmini maliyetler ;PK Kiurul Eﬁ’? e [o] [o] [e]
Ao orsa Istanbul Islem Goérme Bagvuru
hakkinda bilgi Uecreti (BSMV Dahil) 90.825 60.679 30.146
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 492.849 492.849 0
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) [e] [e] [e]
Reklam, Pazarlama ve Halkla Tliskiler [o] [o] [o]
Giderleri (KDV Dahil)
Hukuki ve Teknik Danigsmanlik [o] [o] [o]
(KDV ve stopaj dahil)
g:lgllirlr]mz Denetim Gideri (KDV [o] [o] [o]
g;glieﬂleme Raporu Ucreti (KDV [o] [o] o]
Rekabet Kurumu 36.232 36.232 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 43.981 43.981 0
Diger [o] [o] [e]
Toplam Malivet [e] [e] [o]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 135.579.000 | 90.579.000 45.000.000
Pay Basina Maliyet [e] [e] [e]
Net Gelir [o] [o] [e]
Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica bir {icret H
alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar talepte bulunmak i¢in hesap agmak, virman
ve EFT vs. islemlerini ger¢eklestirmek gibi konularda, konsorsiyum iiyelerinin
kendi belirlemis oldugu ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir.

E.2 | Halka arzin | Halka arzin gerekgeleri; Sirket’in dzkaynaklarinmin giiclendirilmesi, Sirket’in
gerekcesi, halka | isletme sermayesinin gii¢lendirilmesi, Sirket’in vapmayr planladif
arz  gelirlerinin | yatirimlarin finansmani, Sirket’in biiylime hedeflerinin devamliliginin
kullanim yerleri | saglanmasi, Sirket’in bilinirliginin ve tammrhigmin pekistirilmesi, Sirket

ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmasi, Sirket’in rekabet giiciiniin
artirilmasi, potansiyel miisteriler nezdinde mevcut giivenilirligin  ve
saygmlhigin artirtlmasi, siirdiiriilebilir kurumsal yapmin olusturulmasi ve
raporlama standartlarinin gelistirilmesi, geffaflik ve hesap verilebilirlik
diizeyinin ylikseltilmesi, Sirket paylarimin likit hale getirilmesi neticesinde
kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diigik maliyetle
borglanma imkanina kavusulmasi olarak sayilabilir.

Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arz yoluyla pay satiglarindan
elde edecegi gelirden halka arz maliyetlerinin gikarilmasi ile bulunan net gelir,
ilgili ortagin tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in sermaye artinmi yoluyla ihra¢ edecegi 90.579.000 TL nominal
degerli pay karsiliga elde edilecek kaynaktan halka arz malivetleri diisiildiikten

Metgiin Enerji Yatirnmlar A.S.
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sonra kalan kisminin; Sirket’in 11.10.2024 tarih ve 2024/11 sayili Yonetim

Kurulu karan ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iliskin rapor

cercevesinde kullanilacak olup s6z konusu rapor isbu izahnamenin 7 numaral

ekinde yer almaktadir.

Thrag edilecek 90.579.000 TL nominal degerli pay karsiiga elde edilecek

kaynaktan halka arz malivetleri diisiildiikten sonra kalan kismin;

~ %60 ila %80’inin depolamali RES ve GES projeleri ile yeni yenilenebilir
enerji santralleri ve bu alanda faaliyet gosteren sirket yatirimlarmnin
finansmaninda,

— %10 ila %20’sinin yardimc: kaynak (hibrit) GES yatinmlarinin
finansmaninda,

— %10 ila %20’sinin bagta biyogaz tesisi olmak iizere enerji santralleri ve
giibre fabrikasinin igletme sermayesi ihtiyacimin karsilanmasinda
kullanilmasina,

— Ihtiyag duyulmasi halinde yukanida ifade edilen fon kullanim kalemleri
arasinda %10 kadar ge¢is yapilabilmesine karar verilmistir.

E.3 | Halka arza iligkin
bilgiler ve
kosullari

Halka arzin baglamasi dncesinde, Kurul’un yam sira, halka arz edilen ve ihrac
edilen Sirket paylarimin borsada islem goérebilmesi igin Borsa Istanbul’un
goriisiiniin alinmasi gerekmektedir.
Sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 135.579.000 TL
nominal degerli paylarin halka arz sonrasi 635.000.000 TL’ye ulasacak
¢ikarilmig sermayeye oran1 %21,35 olacaktr.
1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 [®] TL olarak belirlenmistir.
Satig, Info Yatirnm liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyatla Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracihiyi” yéntemi ile
gerceklestirilecektir.
Halka Arz Edilen Paylar icin en az 2 (iki) is giinit boyunca talep toplanacaktir.
Talep toplamanin kesin baglangic ve bitis tarihleri Ihraggmin
(www.metgunenerji.com.tr), info Yatinm’in (www.infoyatirim.com) adresli
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.
Sirket paylarnin halka arzinda talepte bulunacak yatimmeilar, Yurt Igi Bireysel
Yatinmeilar, Grup Calisanlan, Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dis
Kurumsal Yatinmecilardir.
Halka arz edilecek toplam 135.579.000 TL nominal degerli paylarin;

o [#] TL nominal degerdeki (%[ ¢]) kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara,

¢ [e] TL nominal degerdeki (%o[ ¢]) kismu Grup Calisanlanna,

o [e] TL nominal degerdeki (%[e]) kismu Yurt I¢i Kurumsal

Yatirimcilara,
e [eo] TL nominal degerdeki (%[e]) kismu Yurt Disi Kurumsal
Yatinmcilara

gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.
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Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde MKK tarafindan |
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup paylarm fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine
teslimini takip eden 2 (iki) is gunu igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak
teslim edecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglannmin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gercevesinde dagitim listelerinin kesinlestigi
glinii takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

SPK Kurul Karar Organi’nmn i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.)
sayil Ilke Karan uyarinca, halka arza katilan ve dagmtimdan pay alan
yatinnmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylan, paylar hesaplanna gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa
disinda satamaz, bagka yatirimer hesaplarna virmanlayamaz veya Borsa’da
0zel emir ile ve/veya toptan satis iglemine konu edemezler. Sirket’in mevcut
ortaklarinin sahip olduklar paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu
kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da
satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

E4

Catisan

menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin

ilgili kisilerin
onemli
menfaatleri

Sirket paylarinin halka arzinda; Thragg1 sirket olan Metgiin Enerji; 6zkaynak,
Halka Arz Eden Pay Sahibi; pay satis geliri, Konsorsiyum Lideri Info Yatirim,
aracibk komisyonu, BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damgmanhk A.S.;
bagimsiz denetim raporu hazirlama ticreti, Lexist Avukathik Biirosu; hukuki
damigmanhik iicreti, Avukat Feride BABALIL bagimsiz hukuk¢u raporu
hazirlama Tlicreti, gayrimenkul ve girket degerleme hizmeti sunan Net
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. ve Reform Bagimsiz
Denetim A.$.; gayrimenkul ve girket degerleme iicreti elde edecektir. Halka
arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik
komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arzin taraflann arasinda cikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat
catigmasl, herhangi bir sermaye iligkisi, elde edecekleri iicret haricinde
dogrudan veya dolayl1 olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik
¢ikar bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracinl halka arz
eden
kiginin/ihrac¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim

Ihracc1: Metgiin Enerji Yatirimlar: A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi: Metin GUNES

a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 11.10.2024 tarih ve 2024/013 sayih Yonetim Kurulu karan ile,
Sirket tarafindan halka arz edilen paylarm Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormeye bagladifi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,
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icerecek  sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

(i)  Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapilmamasma ve Sirket paylarmin dolasimdaki pay miktarimin bu
suretle artirilmamasina,

(ii) Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarmin artmasmna yol agacak

sekilde satiga veya halka arza konu edilmemesine,

Bu dogruituda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya

SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin

diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda

bulunulmamasina,

Bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair

bir agiklama yapilmamasina ve

(v) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 11.10.2024 tarihli taahhiit

verilmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Eze Insaat, Met-Giin Insaat, Metin GUNES,

Halis EZER, Selahattin CIMEN ve Ergin YAVUZ, 11.10.2024 tarihli

taahhiitnameleri ile; Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye

bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklan Sirket paylarini,
dolasimdaki pay miktarimn artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza
konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi

Kurulu'na veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin

diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda

bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarim1 ve ayrica Sirket paylarinin
halka arzina iligkin Izahname’nin onay tarihinden itibaren 1 (bir) y1l boyunca
sahip olduklan Sirket paylarini, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak,

Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklarmi, bagka

yatirime1 hesaplarna virmanlamayacaklarimi veya Borsa Istanbul’da 6zel emir

ile ve/veya toptan satig islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve
taahhiit etmigtir.

(iii)

(iv)

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan

sulanma etkisinin
miktar ve yilizdesi

Ortaklik paylarnin halka arzi mevcut ortaklarin riighan haklarinin kisitlanarak
sermaye artirimu ve ortak satigi seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar
icin %[ e] oraninda sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay: igin
sulanma etkisinin miktar1 [e] TL dir.

Yeni pay alma | Mevcut ortaklar icin %[e] oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1 TL
hakki nominal deferli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar: [e] TL dir,
kullanmmmin s6z | | Agklama TL/Oran
konusu olmas: | | Mevcut Ortaklar igin Pay Bagina Sulanma Etkisi (Pozitif) [e]
durumunda, Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) [o]
meveut Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi [e]
hissedarlarm Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi [eo]
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halka arzdan pay
almamalar
durumunda
sulanma etkisinin
miktan ve yiizdesi

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmas: sebebiyle ayrica bir licret
alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar talepte bulunmak i¢in hesap agmak, virman
ve EFT vs. iglemlerini gergeklestirmek gibi konularda, konsorsiyum iiyelerinin
kendi belirlemis oldugu ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluglarmin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kurulugslari ile birlikte):

Sirket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca BDO Denet Bagimsiz
Denetim ve Damigmanlik A.S. tarafindan hazirlanan 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 30.06.2024
dénemine ait konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu
www.metgunenerji.com.ir adresinde ve izahname Ek/3’te yer almaktadir.

Unvam BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S.
Sorumlu Denet¢i Taceddin YAZAR
Finansal Tablo Dénemi 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024

. Eski Biyitkkdere Cad. No:14 Park Plaza Kat:4 Maslak,
Adresi . i

Sanyer/Istanbul

Telefon 0(212) 365 62 00
Faks 0(212) 365 62 01
Internet Adresi www.bdo.com.tr
Uyesi Oldugu Meslek | BDO International Network, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Kuruluslar Miisavirler Odas:

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden ahnmasi,
girevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:
Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Metgiin Enerji Grubu'nun 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihlerinde sona
eren finansal donemlere iliskin konsolide finansal durum tablolari ile 2021, 2022 ve 2023 yillari
ile 01.01.2023-30.06.2023 ve 01.01.2024-30.06.2024 ara donemleri itibariyla kar veya zarar
tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler agagida yer almaktadir:

Finansal Durum Tablosu (TL) (*) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024

Dénen Varhklar 920.018.765 983.299.433 837.831.147| 1.038.103.920
Nakit ve Nakit Benzerleri 406.832.292 402.818.586 279.360.641 442.893.236
Finansal Yatirimlar 0 154.179.391 0 0
Ticari Alacaklar 295.931.157 206.819.624 324.706.702 253.026.820
Stoklar 92.394.250 24.129.793 46.953.838 88.474.357
Pesin Odenmis Giderler 35.388.658 110.239.313 89.784.753 123.613.418
Diger Donen Varliklar 53.701.234 42 .888.335 44.069.981 45.394.369
f,fr‘fl kﬁ‘:‘a‘?h Smiflandmlan Duren 31.266.448 40.313.203 44.852.859 44.852.859
Duran Varhklar 6.108.585.291 | 5.801.616.386| 8.934.622.799| 8.304.214.877
Diger Alacaklar 1.547.132.665| 1.428.570.662| 1.202.665.571 215.546.492

II.
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Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen 0 0| 366.741.721| 1.024.742.388
Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar 4.068.009.082 | 4.096.682.574| 7.348.034.669| 7.056.894.398
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.148.639 9.254.397 7.267.043 6.281.156
Ertelenmis Vergi Varlija 476.278.323 265.441.277 0 0
Toplam Varhklar 7.028.604.056 | 6.784.915.819| 9.772.453.946 | 9.342.318.797
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.278.582.872 | 2.104.947.269 | 1.848.925.320 886.678.064
Kisa Vadeli Borglanmalar 0 35.967.544 15.591.824 15.427.312
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa| 05 605 158|  961914.487|  991.867.592|  724.646.203
Vadeli Kisimlan
Ticari Borglar 121.706.897 113.868.943 93.222.400 62.169.760
Diger Borglar 1.010.610.742 902.704.571 664.515.176 8.596.099
Ertelenmis Gelirler 117.362.110 61.052.856 37.922.311 19.673.737
Uzun Vadeli Yiikiimbiliikler 4.543.142.754 | 3.427.564.253 | 2.888.693.496 | 2.569.907.036
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4.541.047.243 | 3.421.052.761| 2.825.501.288| 2.387.225.106
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 0 0 58.066.542 176.711.256
Toplam Yiikiimliiliikler 6.821.725.626 | 5.532.511.522| 4.737.618.816| 3.456.585.100
Ozkaynaklar 206.878.430 | 1.252.404.297| 5.034.835.130| 5.885.733.697
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 206.878.430 | 1.252.404.297 | 5.034.835.130| 5.885.733.697
Odenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000 544.418.539 544.421.000
Sermaye Diizeltme Farklar 4.888.301 4.888.301 140.139.120 140.139.327
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
isletmeleri iceren Birlesme Eitkisi 119.957.674 8.540.612 818.484.464 818.484.464
Kar veya Zararda  Yeniden
Smflandirilmayacak Birikmig Diger 291.188 -912.042| 2.338.048.092| 3.003.904.090
Kapsamh Gelirler veya Giderler
Kar veya  Zararda  Yeniden
Smiflandirilacak  Birikmis Diger | -1.299.836.730| -1.755.212.650| -2.123.083.006| -2.191.115.077
Kapsaml Gelirler ve Giderler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlan -455.851.177| 1.394.013.117| 1.601.943.653| 3.316.827.921
Donem Net Karl/Zarar1 1.836.429.174 | 1.600.086.959| 1.714.884.268 253.071.972
Toplam Kaynaklar 7.028.604.056 | 6.784.915.819| 9.772.453.946| 9.342.318.797
:i;lr veya Zarar Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2023 | 30.06.2024
Hasilat 1.425.534.890 | 1.600.517.947 | 1.381.719.203 | 726.260.669 | 696.067.800
Satiglarin Maliyeti (-) -667.952.569 | -553.057.532 | -584.722.468 | -327.731.388 | -509.375.720
Briit Kar 757.582.321 | 1.047.460.415 | 796.996.735 | 398.529.281 | 186.692.080
Esas Faaliyet Kar 782.167.723 | 776.910.591 | 662.142.628| 243.879.417| 85.152.002
Finansman Geliri/(Gideri)
Oncesi Faaliyet Kary/(Zarar) 799.398.979 | 792.974.730 | 836.764.615 | 243.879.417 | 79.074.151
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Net Parasal Pozisyon Kazanglan

1.342.796.348 | 1.716.706.685 | 1.230.075.798 | 767.820.399 | 583.532.572
(Kayiplarn)
Sirdirillen Faaliyetler Vergl| | .o o70.835|1.933.569.455 | 1.404.902.351 | 880.350.317 | 406.491.207
Oncesi Kari
Z';;‘::ir"le“ Faaliyetler Vergi| .. 558339 | -333.482.496| 309.981.917 | -141.637.995 | -153.419.235
Dénem Vergi Gideri 15564423 |  -8.500.663 | -23.540.190 0| -12.689.658
Ertelenmis Vergi Gideri 294.122.762 | -324.981.833| 333.522.107 | -141.637.995 | -140.729.577
Net Donem Kar/Zarar 1.836.429.174 | 1.600.086.959 | 1,714.884.268 | 738.712.322 | 253.071.972

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 23.11.2023 tarihinde
yapilan agiklamayla birlikte, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine
ait finansal tablolarindan itibaren TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardma gére enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamistir. TMS-29, gegerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolart da dahil olmak
lizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir
ckonomiye ait para birimi esas almarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilango
tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmugtir. Onceki dénem finansal tablolar da kargilastirma amaciyla
kargilagtirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari §l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir.
Metgilin Enerji Grubu, bu nedenle, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihli konsolide finansal
tablolarini da 30.06.2024 tarihi itibanyla satin alma giicii esasina gére sunmugtur. SPK’nin 28.12.2023
tarih ve 81/1820 sayili karan uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan
finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak {izere TMS-29
hiiktimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. TMS-29
uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat
Endeksi’nden (TUFE) elde edilen diizeltme katsayis: kullamilarak yapilmistir. 30.06.2024 tarihi
itibartyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari

agagidaki gibidir:
Doénem Endeks Diizeltme Katsayisi
30.06.2024 2.139,29 1,0000
30.06.2023 1.351,59 1,7159
31.12.2023 1.859,38 1,2473
31.12.2022 1.128,45 2,0553
31.12.2021 686,95 3,3762

Yatirnmel, yatinm kararmm vermeden once ihrageinmn finansal durum ve faaliyet
sonuc¢larma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

37 '

Metgiin Enerji Yatirnmlar: A.S. Metirf GUNES Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.

5 Alasehir/ Bani
\ Bogazigi Kurumiar (D.478 D57
Mersis Np:0478003678700011




5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yénelik yatirim yapmak cegitli riskler barindirmaktadir.
Yatirim karart alinmadan énce asagida bahsedilen rvisk faktorleri ve ekleri ile birlikte
Izahname’nin  biitiinii kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida
belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahname nin tarihi itibaryla Sirket’i ve Halka Arz
Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimi esash bigcimde etkileyebilecegini ongordigii
risklerdir. SOz konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek
Paylar 'in degeri diisebilir ve yatirimin tamamimin veya bir kisminmin kaybedilmesi séz konusu
olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tim riskleri kapsamamaktadr. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetimin esash olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuclarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktérleri meveut olabilir. Risk faktérlerinin
asagidaki sunum swralamasi Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gerceklesme olasiligi veya
onemi bakimindan yaptig: bir degerlendirmeye gére belirlenmis bir sunum swralamas: olarak
diisiiniilmemelidir.

Yatinmer ve yatinmct adaylar, Izahname’de paylasilan bilgiler cergevesinde kendi
degerlendirmelerini yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin kendileri igin
uygun olup olmadigina karar vermelidir.

5.1. ihragciya ve Sfaaliyetlerine iligkin riskler:

5.1.1. Santraller’in isletilmesi; bakimi ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik
verim ve beklenmedik yatirum harcamalarina yol acabilecek dnemli riskler tagir.

Metgiin Enerji Grubu, elektrik liretim faaliyetlerini Santraller’in biinyesinde gerceklestirmekte
olup Metgiin Enerji Grubu’nun finansal durumu ve karlilif, isletilen Santraller’in siirekli ve
verimli sekilde igletilmesine baghdir.

Santraller’in isletimi; ekipmanlarinda ariza meydana gelmesi, performansin beklenen verim
diizeyine ulagmamasi ve kapasite eksikligi veya altyapi sorunlari sebebiyle iiretilen elektrigin
sebekeye etkili sekilde aktarilamamas: gibi riskleri meydana getirebilmektedir. Bu riskler
elektrik liretim faaliyetleri meydana getiren sirketler i¢in dogas1 geregi var olan risklerdir.

Isletme hatalari, bakim eksikligi ve zamanla olusan genel yipranma gibi birgok faktérden

kaynaklanabilen ariza ve performans sorunlan sebebiyle Santraller’in zaman zaman

planlanmamis ve beklenmedik elektrik kesintileri meydana gelebilir. Bu kesintiler giderilinceye
\

38

Metgiin Enerji Yatinmlar: A.S. Meﬂin GUNES$ Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.

\ info Yatinm Menkul Degerler A.S.
)\ BarbarusMah.l It Bl o3 Adsd) o




kadar gegen siirecte genel olarak Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik iiretiminin ve satiglarinin
azalmasina neden olarak gelirleri azalabilir veya fiyatlara yansitilmayan igletme ve bakim
giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol agabilir. Arizaya yol agan veya
hasar goren ekipmanin veya ihtiya¢ duyulan herhangi bir ekipmanin kullanima hazir
bulunmamasi halinde santralin emreamadeligi olumsuz etkilenebilir.

Santraller’deki arizalar, verimlilik diigiikliigli, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim
harcamalar1 gibi aksakliklar Metgiin Enerji Grubu'nun satiglarini, nakit akimlarim olumsuz
etkileyebilir ve karliligin azalmasma neden olabilir. Bu gibi durumlar, Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarimi olumsuz etkileyerek
Metgiin Enerji Grubu’'nun karlilifi, beklentileri ve finansal durumu {izerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

Hidroelektrik santraller ile ilgili olarak; bu tip santrallerin genel karakteristigi geregi, yilllara
sari olarak ortaya cikabilecek tiretim azalig ve artiglari, beklenmedik lokal yagislar nedeniyle
su alma ve su iletim tesislerinde olusabilecek hasarlar, dere yatagindan sel veya tagkinlarm
siiriikledigi teresstibatin tesisleri kisa siireligine de olsa galisamaz hale getirmesi, tesisin
bulundugu cografyada meydana gelebilecek heyelan veya tas yuvarlanmalar, su iletim kanali,
tiineli veya cebri borularda meydana gelebilecek hasarlar, su tiirbinine ait hareketli pargalarda
veya tiirbin ¢arkinda meydana gelebilecek makine kirilmalari, tesisin belirli bir siire enerji
iliretimine ara verilmesine neden olabilir.

Giines ve riizgar santrallerinde beklenmedik lokal yagiglar nedeniyle dolu, yildirim diigmesi vb.
doga olaylar nedeniyle, tesislerde belirli bir siire enerji iiretimine ara verilmesine neden
olabilir.

Biyogaz tesisinde enerji iretimi ve bu tesiste islenen atiklardan elde edilen organik,
organomineral giibre liretim faaliyetleri meydana gelebilecek olaylar nedeniyle Metgiin Enerji
Grubu’nun gelirlerinin azalmasina neden olabilir.

Bilindigi iizere, biyogaz tesislerinin faaliyetini siirdiirebilmesi i¢in gerekli olan hammadde
tedariginde aksakhklarin olmamasi ve hammaddenin diizenli ve yeteri miktarda tesise gelmesi
gerekmektedir. Keza, giibre iiretim tesisi de biyogaz tesisinde biyometanizasyon islemine tabi
tutulacak atifin, islem sonucunda kat: ve sivi fazlara ayristiriimas: sonucu ortaya ¢ikan sivi
ve/veya kat1 organik maddeyi hammadde olarak kullanmaktadir. Bu nedenle, hammadde
tedariginde ortaya ¢ikabilecek riskler, 6rnegin tedarikgilerin (s6zlesmeli tavuk ¢iftliklerinin)
hammadde iiretiminde yasanabilecek olumsuzluklar, bulagici hastalik, iiretim ve nakliye
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maliyetlerindeki artiglar1 vb. nedenlerle yeterli hammadde tedarik edememeleri, tesiste
iiretilerek satig1 yapilacak enerjide ve dolayisiyla gelirlerde azalmaya neden olabilir.

Diger taraftan, Biyogaz Santrali'nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin igletilmesi, bakimi,
yenilenmesi, dovizle satin alinan yedek parca maliyetlerindeki artiglar, diigiik verim ve
beklenmedik yatirim harcamalarina yol agabilecek riskler tagir.

5.1.2. Dava ve diger uyusmazhklara iligkin riskler so7 konusu olabilir. Olagan faaliyetleri
kapsaminda Metgiin Enerji Grubu’na karsi dava, tahkim veya icra takibi siirecleri
baslatilabilir, ayrica Metgiin Enerji Grubu, idari islemlere konu olabilir. S67 konusu dava
ve/veya icra takiplerinin Metgiin Enerji Grubu aleyhine sonuclanmasi neticesinde, Metgiin
Enerji Grubu ve yoneticilerinin hukuki ve cezai sorumluluklari dogabilir, para cezast veya
tazminat ddemek durumunda kalabilir.

Olagan faaliyetleri kapsaminda Metgiin Enerji Grubu’na kars: yasal iglemler baglatilarak dava
veya icra takipleri agilabilir, ayrica Metgiin Enerji Grubu, idari iglemlere ve tahkim kararlarina
konu olabilir. Bu gibi uyusmazliklarn talep konulan is¢i uyusmazliklan, ticari uyusmazliklar,
yasal veya idari islemler gibi konular olabilecekken, miisterileri, tedarikgileri, ¢alisanlari
ve/veya tiglincii kisiler tarafindan baglatilabilecek prosediirlere taraf olabilir. Kendi istegi ile
isten aynlan veya Metgiin Enerji Grubu tarafindan is akdi sona erdirilen ¢alisanlar tarafindan
acilabilecek fazla galisma/kidem tazminati alacag: taleplerini igeren ve bunun gibi Metgiin
Enerji Grubu aleyhine agilabilecek cesitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile
kars1 karsiya kalinabilir. S6z konusu yarg: prosediirlerinin veya idari siireglerin Metgiin Enerji
Grubu aleyhine sonuglanmasi neticesinde, Metgiin Enerji Grubu ve Metgiin Enerji Grubu
yoneticilerinin hukuki ve cezai sorumluluklan dogabilir, s6z konusu yasal iglemler ile tahkimi
de kapsayan davalara iligkin yapilan olumsuz reklam/intiba, Metgiin Enerji Grubu’nun itibarin,
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin1 olumsuz yonde etkileyebilir.

EPDK tarafindan alinabilecek kararlar da Metglin Enerji Grubu'nu ve faaliyetlerini
etkileyebileceginden, Metgiin Enerji Grubu, EPDK, EPIAS ve TEIAS gibi diizenleyici
kurumlarin aldify kararlara kargi idari veya adli davalar agmak durumunda kalabilir, bu davalar
Metgiin Enerji Grubu lehine sonuclanmayabilir ve bu durum Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.
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5.1.3. YEKDEM dinemi sonrast satiy tarife degisikligi riski ile elektrik fiyatinda meydana
gelebilecek degisiklikler Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini ve finansal durumunu
negatif yonde etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun enerji iiretim faaliyetlerini ve enerji fiyat: stratejilerini etkileyen satig
tarifeleri, EPDK tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta olup bu kapsamda satis tarifeleri
Metgiin Enerji Grubu’nun Kkontrolii disindadir. Tarife degisiklikleri, ilgili yonetmeliklerde
belirtilen yontemlere dayali sekilde hazirlanmaktadir. EPDK ’nin tarifeler iizerinde genis takdir
yetkisi bulunmakta olup tarife degisikliklerini yapabilmektedir. EPDK’nin bu takdir yetkisi
sonucu diizenlemeye tabi fiyatlar, Metgiin Enerji Grubu’nun enerji fiyat: stratejisi kapsaminda
Metgiin Enerji Grubu’nun beklentilerinden ¢ok farkli sekilde gerceklesebilir. Bu faktoriin
tamami Metgiin Enerji Grubu’nun islerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim 6nemli
olciide olumsuz yonde etkileyebilir. Enerji satig fiyatlar, yenilenebilir enerji kaynagina dayali
tarife degisikligine baglidir. Metgiin Enerji Grubu biinyesinde izlenen ve konsolide finansal
tablolarinin en 6nemli unsuru olan glines enerjisi santralleri, YEKDEM kapsaminda iirettigi
elektrik enerjisini, santral kabul tarihinden itibaren 10 yi1l siiresince (ilk 5 yil siireyle uygulanan
yerli katki pay1 hari¢) giines enerjisi ve biyokiitle enerjisi ile iiretim yapan santrallerde 13,3
ABD Dolann Cent/kWh’den, riizgar enerjisi ve hidroelektrik enerjisi ile iiretim yapan
santrallerde 7,3 ABD Dolann Cent/kWh’den iirettigi elektrigin tamamim devlete satis hakk:
bulunmaktadir. 02.05.2024 tarihli 7501 numarali Maden Kanunu’nun 8. maddesi uyarinca on
yillik siiresini bitiren lisanssiz liretim faaliyeti kapsamindaki tesisler igin tesis sahibi tarafindan
talep edilmesi ve lisans alma bedeli ile lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda olugan saatlik
piyasa takas fiyatinin, bu madde kapsaminda tesis tipi bazinda uygulanan giincel YEK
Destekleme Mekanizmast fiyatindan fazla olmasi halinde aradaki fiyat farkinin YEK
Destekleme Mekanizmasina katki bedeli olarak 6denmesi kosullantyla lisansh iiretim
faaliyetine gegilebilmektedir. YEKDEM sonras1 doneme iliskin fiyatlarin diisiik olmas1 Metgiin
Enerji Grubu’nun konsolide hasilat ve karliligimi olumsuz etkileyebilir.

Elektrik fiyatini olumsuz etkileyebilecek gelismeler, diger hususlarin yani sira;

a) Arz ve talep dengesi ve iiretim gesitliligi,

b) Tirkiye’deki olumsuz makroekonomik kosullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,

¢) Tiirkiye’deki olumsuz siyasi gelismeler,

d) Yeni vergi uygulamalarinin getirilmesi veya elektrik tiiketimine uygulanan vergilerdeki
artiglar,

e) Fazla veya eksik elektrik tedariki,

f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler ve

g) Hava kosullar1 ve hidrolojik kosullar

olarak siralanabilir.
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Diger bir ifadeyle santrallerin, ikili anlagma hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, YEKDEM
siirelerinin sona ermesinin ardindan, santrallerde iiretilen elektrik spot elektrik piyasasinda spot
elektrik satig fiyatindan satilacaktir. Ancak spot elektrik fiyati YEKDEM mevzuatinin saglamis
oldugu sabit fiyatlandirmadan farkl olarak, elektrik arz ve talep faktdrlerinden etkilenerek
degiskenlik gosterebilecektir. Ornegin, fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi yenilenebilir
enerji kaynaklarma alternatif elektrik iiretim kaynaklarindan elektrik iiretimi igin gerekli
maliyetlerde bir azalma meydana gelmesi, iiretilen elektrik enerjisinin toptan satis fiyatinda
diisiis yasanmasini sebep olabilecektir. Bu ve benzeri durumlann, mevzuat uyarinca belirlenmis
olan bir sabit fiyat olmas1 durumuna kiyasla, Metgiin Enerji Grubu’nun gelirleri ve karlilifina
iligkin beklentilerini etkileyebilecegi gibi, finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratma
ihtimali s6z konusudur.

5.1.4. Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik iiretimi faaliyetleri cercevesinde akdetmis oldugu
sozlesmelerin tek tarafll feshedilmesi, sozlesme hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi,
ilgili sozlesmelerin yerine ikame sozlesmelerin diizenlenememesi Metgiin Enerji Grubu’nu
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun lisansh ve lisanssiz elektrik enerjisi iiretimi faaliyetleri kapsaminda;
sistem igletmecisi (TEIAS) ve/veya ilgili elektrik dagitim sirketleri ile imzalamms olduklart
baglant1 ve sistem kullanim anlagmalari, hidroelektrik enerjisinden lisansh elektrik enerjisi
{iretimi faaliyetleri kapsaminda DSI ile imzalanan su kullanim hakk: anlagmasi, riizgar enerjisi
santrali i¢in TEIAS ile imzalan RES katki pay1 anlagmasi, biyokiitle enerjisinden lisansh
elektrik tiretimi faaliyetleri kapsaminda elektrik iiretilebilmesi igin ihtiya¢ duyulan atiklarin
temin edilebilmesi igin ilgili tedarik¢i sézlesmeleri diizenlenmigtir.

Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik iiretimi faaliyetlerine iliskin akdetmis oldugu sdzlesmelerin
tek tarafli feshedilmesi, s6zlesme hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi, ilgili s6zlesmelerin
yerine ikame soOzlegmelerin diizenlenememesi gibi durumlar, Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerini olumsuz etkiyebilir, buna bagli olarak da Metgiin Enerji Grubu’nun konsolide
gelirleri, nakit akig1 ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.
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5.1.5. Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu Santraller’de yasanabilecek kazalar;
Jaaliyetlerin, personelin ve/veya iiciincii kisilerin maddi/manevi zarara ugramasina sebep
olabilir. Ayrica Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiviititlen
iglemler ve bazi dogal veya toplumsal olaylar, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri
bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara yol acabilir, maddi zarara sebep olabilir ve elektrik
iiretiminin duraksamasina yol agabilir.

Santraller’in isletilmesine yonelik faaliyetler, biiyiik ekipmanlarin igletilmesi, iletim ve dagitim

sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak iizere tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal

risklere ek olarak Metgiin Enerji Grubu’nun yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik
kusurlar, beseri hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Metgiin

Enerji Grubu’nun faaliyetlerinin dogas1 geregi asagida sayilanlar gibi baz tehlike ve riskler

mevcuttur:

- Elektrik ¢arpmasi1 sonucu yaganacak ig kazalari,

- Kazalar, yangin ve patlamalar,

- Ingaat, altyap: hizmetleri ve sebeke kazalarmi da igine alacak sekilde iigiincii kisilerin
neden olacagi zararlar ve bunlara bagli olarak elektrik iretiminde meydana gelecek
kesintiler,

- Elektrik hatlarinda meydana gelecek anzalar nedeniyle yasanilacak elektrik {iretim
kesintisi,

- QGrev ve lokavt,

- Terdr saldirilar ve savaglar,

- Sebeke kaynakl zararlar,

- Akaryakat fiyatlarina bagl olarak lojistik faaliyetlerinde vaganabilecek aksakliklar ve olasi
maliyet artiglan,

- Hammadde tedarikinde yasanabilecek aksakliklar,

- Mevsim sartlarina gére degiskenlik gosteren yagislar ve buna bagli olarak degisen hidrolik
ve diger yenilenebilir enerji kaynaklarina dair potansiyelin azalmasi,

- Kiiresel 1sinmaya bagl olarak yasanabilecek kuraklik,

- Iklim degisikligine bagh olarak riizgar mzindaki diisiikliik,

- Hava durumuna bagh olarak beklentinin altinda giines alan GES’lerin elektrik enerjisi
iiretimindeki digikliik,

- TEIAS ve dagitim sirketlerinden kaynaklanan kesintiler sonucunda olusan elektrik
kayiplari,

- Sebeke dalgalanmasina bagli olarak tesis ekipmanlarinda gegici veya kalict hasarlarin
olusmasi ve

- Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi, yangin gibi dogal afetler ve diger olumsuz hava
kosullar: “-., \\.
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Metgiin Enetji Grubu’nun faaliyet ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek baslica
orneklerdir.

Sayilan bu riskler, galisanlarin ve iigiincii kisilerin yaralanmasma veya liimiine sebep
olabilecegi gibi Metgilin Enerji Grubu’nun tagmir ve/veya tasmmazlarda zarar ve tahribat
dogurabilir, santrallerde ve ekipmanlarda hasarlara ve yikima yol agabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarm giderilmesi,
gevrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmas: Metgiin
Enerji Grubu’nda gelir kaybina yol agabilir. Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler, adli
veya idari takiplere yol agarak Metgiin Enerji Grubu’nun sorumlugunun dogmasina ve Metgiin
Enerji Grubu’nun itibarinin zedelenmesine neden olabilir. Yukarida aciklanan sorunlardan
herhangi biri, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarim dnemli dl¢iide olumsuz etkileyebilir. Buna ek olarak, Metgiin Enerji Grubu’nun
sigorta yaptirmasina karsilik; ilgili sigortalardan elde edilen teminatlar, Metgiin Enerji
Grubu’nun maruz kaldigi gelir kaybimi, zararlan, tazminat 6demelerini ve finansman
maliyetlerindeki artis1 karsilamak i¢in yeterli olmayabilir. Metgiin Enerji Grubu, zaman zaman
yeterli sigorta teminatina sahip olamayabilecedi 6nemli sorumluluklara maruz kalabilir.
Sigortamin karsilamadigy tiim kayip ve zararlar, Metgiin Enerji Grubunun faaliyetlerini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Bununla birlikte Metgiin Enerji Grubu, iirettigi elektri§i satmak amaciyla elektrik iiretim
tesislerini elektrik sebekesine baglamakta olup sz konusu sebeke ve trafolarda dogal afetler
dahil herhangi bir sebeple yangin, kopma gibi zararlar meydana gelebilir. Sebeke ve trafolarda
meydana gelebilecek bu zararlar sebebiyle iiretilen elektrik satilamayabilir. Dolayisiyla bu
durum Metgiin Enerji Grubu'nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarmi
olumsuz etkileyebilir.

Ek olarak, siddetli meteorolojik durumlar ve hava sartlar1 nedeniyle (firtina, sel, hortum vb.)
santrallerin tamami ve/veya bir kismu zarar gorebilir ve/veya santralin tamami enerji
tiretilemeyecek bir hale gelebilir. Metgiin Enerji Grubu’nun santrallerinde meydana gelecek bu
aksakliklar ve maruz kalman zarar, Metgiin Enerji Grubu’nun gelirlerinde énemli derecede
azalma yasanmasima sebep olabilecegi gibi mevcut sigorta poligeleri ile kargilanabilecek diizeyi
asan bir onarim veya iyilestirme maliyetlerinin dogmasina da neden olabilecektir.
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3.1.6. Metgiin Enerji Grubu’nun yaptirmig oldugu mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel
zararlart karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya
baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirdmasi
miimkiin degildir.

Metgiin Enerji Grubu varliklan i¢in sigorta damismanlarinin yéniendirmeleri dogrultusunda
gerekli olan sigortalar: yaptirmasina ragmen séz konusu sigorta poligeleri tiim potansiyel
zararlant kargilama noktasinda yeterli olmayabilir. Metgiin Enerji Grubu’nun yaptirdig
sigortalar i¢in 6denecek primlerin ilerleyen siiregte artmasi halinde Metgiin Enerji Grubu,
mevcut sigorta kapsamini muhafaza etmeme yoluna gidebilir veya bu durumu korumak igin
yilksek maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. Bu ve benzeri durumlar, rizikolarmm hem
gergeklesmesi hem de gergeklesmemesi hallerinde Metgiin Enerji Grubu’nun gelir kaybi
yagamasi ve potansiyel finansal zararlara maruz kalinmasi ihtimalini dogurup Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar ve gelecekteki biiyiime beklentileri
tizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

5.1.7. Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, elektrik iiretimi yapimas: icin gerekli olan
lisans, izin, ruhsat vb. belgelerle, ilgili kurumlar ile yapian zorunlu anlasmalarin
gegerliligini korumasina baghdr.

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, kapsamh mevzuat diizenlemelerine, ¢esitli diizenleyici
ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve amlan otoritelerden temin edilen izin ve
lisanslarin varligina ve gegerliligine tabiidir.

Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu elektrik iiretim santrallerinde gergeklestirilen elektrik
retimi ve tretilen elektrigin satisina iligkin faaliyetler, 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan EPKn’ye ve ilgili diger elektrik piyasasi mevzuatina tabidir.
Santrallerin faaliyetleri i¢in ayrica, EPDK’dan ilgili elektrik iiretim lisanslarinin temin edilmesi
gerekmektedir. Elektrik iiretim lisanslari, azami olarak 49 yil igin gegerlidir. Ilgili iiretim
lisansin siiresi sona ermeden 6nce yenilenmemesi halinde s6z konusu lisans kendiliginden
sona erecektir. Lisans sahibinin para cezasi gerektiren fiil ve durumlant EPDK tarafindan
verilen siire icerisinde gidermemesi veya iki yil i¢inde soz konusu aykiriliklar tekrar etmesi
halinde ise EPDK tarafindan diizenlenmis olan lisans iptal edilebilmektedir. Benzer sekilde,
elektrik {iretim lisans1 iizerinde belirtilen tesis tamamlanma tarihi itibanyla tesisin
tamamlanmamasi halinde veya amilan siirede tesisin tamamlanamayacaginin anlagilmasi
halinde de EPDK tarafindan iiretim lisansinin iptal edilmesi s6z konusu olabilmektedir. EPDK,
tilketicilerin korunmas: ve piyasa faaliyetlerinin aksamamasi i¢in lisanslarin sona erdirilmesi

veya iptali durumlarinda uygun gérdiigii gerekli tedbirleri almakla yetkilidir.
| |
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Metgiin Enerji Grubu biinyesinde bulunan santrallerin faaliyetleri ile ilgili diizenleme ve
denetim yetkisi EPDK ’ya aittir. Bu nedenle Metgiin Enerji Grubu, EPDK ’nin kurul kararlan ve
yonetmelikler, tebligler gibi mevzuatta yapacagi tiim degisikliklere uymakla yiikiimliidiir.
Elektrik piyasasina iligkin mevzuatta olusabilecek degisiklikler Metgiin Enerji Grubu’na ilave
yiikiimliiliikkler olusturabilir. Bunlara ek olarak, Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu lisans
ve izinlerin sartlarina uymasina engel olabilecek mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari
makamlarin Metgiin Enerji Grubu’nun lisans veya izinlerinde yer alan hiikiimlerin sartlarim
uygulamamas1 veya beklenmeyen sekilde uygulamasi, Metgiin Enerji Grubu’nun idari para
cezas1 ve/veya yaptirimlarla karsilasmasma veya faaliyetlerini gegici veya kalici olarak
durdurmasina yol agabilir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Daglar A.S., Yander A.S. ve Bioden A.S. ile Sirket’in
istiraklerinden Ferglin A.S. lisansh elektrik iretim faaliyeti ger¢eklestirmekte olup bu
kapsamda faaliyetlerini gerceklestirebilmesi ilgili lisanslarna baglidir. Bununla birlikte
Sirket’in elektrik iiretim faaliyeti ile istigal eden tiim bagli ortakliklarinin elektrik iiretim
faaliyetlerini gergeklestirebilmesi i¢in ilgili kamu kurum ve kuruluglan veya kamu sirketleri ile
zorunlu olarak akdettigi sdzlesmeler bulunmaktadir. Bu sézlesmelerin iiretim faaliyetlerinin
gerceklestirilebilmesi igin gegerliliklerini korumalar1 gerekmektedir. Herhangi bir sebeple bu
sozlesmelerin sona ermesi veya gecersiz sayilmasi halinde, Metgiin Enerji Grubu, elektrik
piyasasinda gerceklestirmekte oldugu faaliyetleri gerceklestiremeyecektir. Bu durum Metgiin
Enerji Grubu’nun finansal durumunu olumsuz etkileyebilecektir.

Metgiin Enerji Grubu, faaliyetlerinin mevcut durumu itibariyla CED mevzuati kapsaminda
sahip olmasi gereken tiim izin ve gorilere sahiptir. Ancak ilerleyen zamanda mevzuat
kapsaminda yapilabilecek degisiklikler ¢ercevesinde sahip olunan santrallere iligkin verilmis
“CED Olumlu” (ya da ilgili olmas: halinde, “CED Gerekli Degildir ) kararlarnin kosullar1 ve
kapsamu degisebilir ve bu durumda santrallere iligkin olarak temin edilmis olan CED’e iliskin
kararlarin iptaline iligkin davalar agilabilir. Boyle bir durumda Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve bu durum Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini énemli 6l¢lide olumsuz etkileyebilir.

Ayrica Metgiin Enerji Grubu, TEIAS’la yaptig1 (veya ilgili dagitim girketleriyle ileride
yapabilecegi) baglanti anlagmalarinin gartlarina' ya da TEIAS ve ilgili dagitim sirketleri
tarafindan yayinlanabilecek genelge, yonerge ve goriiglere uymamasi ya da sistem kullanim

! Bu anlagmalar EPDK tarafindan onaylanan standart metinlerdir ve sirket bazl olarak degismemekte, miizakere
edilememektedir. Bu anlagmalarin imzalanmasi Elektrik Piyasasi Baglant1 ve Sistem Kullanim Yonetmeligi

uyarinca zorunludur. ll
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bedellerini® édememesi, para cezalarnin uygulanmasina neden olabilir. S6z konusu ihlallerin
tekrarlanmasi, ilgili anlagmalarn feshine veya ilgili baglanti noktasindaki baglantmnin
kesilmesine yol acabilir. Baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesi durumunda, ilgili
santrallerin elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek olarak,
sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hizh artis
gosterebilir.

Metgiin Enerji Grubu, kapasite artiglar1 veya gelecekte mevcut olabilecek yeni santraller igin
gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarini alirken, imar izninin alinmasi, insaat ve igletme
onaylannmin alinmas1 veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kogullara uyumun
saglanmas: gibi siireglerde giigliik ¢ekebilir. Metgiin Enerji Grubu’nun bu lisanslar zamaninda
venilemek i¢in gereken islemleri veya faaliyetlerini yiiriitmek igin gereken lisans, izin ve
ruhsatlani almamasi veya bunlarin gegerlilifini korumamasi durumunda; Metgiin Enerji
Grubu’na, idari para cezasi verilmesi ve/veya Metgiin Enerji Grubu’na verilmis izin, ruhsat
veya lisanslarn iptal edilmesi ya da askiya alinmasi gibi yaptinmlar uygulanabilecektir. Bu
durum, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonu¢larim énemli
ol¢iide olumsuz etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu, EPDK’nin denetimlerine tabi olmakla birlikte, EPDK’nin yami sira,
cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadir.

SPK da halka arz1 miiteakip, Metgiin Enerji Grubu iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek
ve gecerli mevzuat cergevesinde yaptiimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur.
Metgiin Enerji Grubu, yiiriirlikteki mevzuata uymadigi veya ilgili aykiriliklan gidermedigi
takdirde SPK, Metgiin Enerji Grubu’na karsi sorugturmalar baglatabilir ve birtakim cezai
yaptirimlar uygulayabilir. Bununla birlikte Metgiin Enerji Grubu, vergi denetimlerine tabi olup
bu denctimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de maruz kalabilir. Vergi
kurumlan tarafindan ilave vergi yiikiimliilikleri ve uyum giderleri konusunda yapilacak
denetimler, Metgiin Enerji Grubu'nun is siireglerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilecek durumlar yasatabilir.

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Metgin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek Metgiin Enerji Grubu’nun karliligs,
beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

2 Elektrik jletim ve dagitim sisteminin Metgiin Enerji Grubu tarafindan kullaniimasi karstliginda kWh bagina
TEIAS’a 6denen bedelleri ifade eder.
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3.1.8. Metgiin Enerji Grubu, calisanlarimin, tedarikgilerinin veya diger iiciincii kigilerin olast
etik olmayan davraniglar: veya hukuka aykiri davramglart veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykir davraniglar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Metgiin Enerji Grubu, calisanlarinin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, sozlesme iligkisi
icerisinde oldugu veya faaliyetlerinde gorev alan diger ligiincii kisilerin, Metgiin Enerji Grubu
uyum politikalarina veya gecerli kanunlara aykir1 davraniglarda bulunmayacaklar1 konusunda
herhangi bir garanti verememektedir. Metgiin Enerji Grubu’nun ¢aliganlarinin etik olmayan
davraniglan veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin, uluslararasi yaptirimlara iligkin
diizenlemelerin, kara para aklamanin 6nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali,
Metgiin Enerji Grubu’nun para cezalarina carptirilmasmna neden olabilir, Metgiin Enerji
Grubu’nun belirli projelere katilmasimi engelleyebilir veya mevcut sdzlesmelerin feshi gibi
birgok diger sonuca yol agabilir.

Metgiin  Enerji  Grubu'nun ¢abisanlarimin, tedarikcilerinin, hizmet saglayicilarmin,
temsilcilerinin veya iigiincii kigilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi
veya uymadiklanindan siiphe edilmesi durumunda Metgiin Enerji Grubu, bu sebeple
yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Caliganlarmn, tedarikg¢ilerin, temsilcilerin
veya liglincii kisilerin bu tiir ihlalleri sonucundaki yasanabilecek hukuki siiregler, Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

5.1.9. Metgiin Enerji Grubu’nun Fkilit personelini kaybetmesi veya kilit personel ve ihtiyag
duyulan nitelikte uzman personelin Metgiin Enerji Grubu biinyesine zamaninda dahil
edilememesi, Metgiin Enerji Grubu’nun biiyiimesini sinwrlandirabiliv ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Metgilin Enerji Grubu’nun faaliyetlerinin basan ile devamhligi, Santraller’in igletme ve
bakimdan sorumlu teknik personel dahil olmak lizere yonetim, yonetici midiirler ve diger kilit
calisanlarin tecriibesine ve bunlann istihdamina dayanmaktadir. Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerini ger¢eklestirdigi sektordeki iist diizey yoneticilerin, teknik uzmanlarm ve nitelikli
calisanlarn ise alimi konusunda ciddi bir rekabet mevcuttur. S6z konusu kalifiye personelin
ozellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya Metgiin Enerji Grubu tarafindan istihdam
edilememesi, motive edilememesi veya muhafaza edilememesi (Ozellikle Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerinin genisletilmesi icin gereken durumlarda), Metgiin Enerji Grubu’nun
bilgi birikimi ve faaliyetlerinin siirdiiriilebilirliginin kaybina neden olabilir.

Bu nedenler, Metgiin Enerji Grubu’nun mevcut faaliyetlerini genigletme kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.
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5.1.10. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Metgiin Grubu’nun faaliyetlerinden
kaynaklandiginin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem, uyumluluk ¢alismalar:
ve/veya faaliyetlerin durdurulmasi, maliyetlerin artmasina yol acabilecektir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Metgiin Enerji Grubu, sahip oldugu elektrik {iretim santralleri ile
ilgili olarak cesitli sebeplerle cevre, saglik, giivenlik, arazi kullanim sorunlan ile kars1 karsiya
kalabilecektir. Bu tiir sorunlar kapsaminda Metgiin Enerji Grubu, ¢ok ¢esitli yasal iglem ve
takibata maruz kalabilecektir. Bunlar, iigiincii kigilerce ileri siiriilebilecek sikayetler veya
talepler seklinde ortaya cikabilir. Bu sebeplerle Metgiin Enerji Grubu, varliklarinin rahatsizlik,
kirlilik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal ¢evre ya da insanlar lizerindeki
(insan saghigi dahil) etkileriyle baglantili olarak Metgiin Enerji Grubu’na karsi tazminat
taleplerinde bulunulmayacagini1 garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar,
bagvuru siireci sirasinda bu faktérler hesaba katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili
izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialan, yerel niifustaki degisiklikler, isletmesel degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir. Bu iddialar, insaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen sinirlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal igslem ve/veya
faaliyetlerin durdurulmasi, Metgiin Enerji Grubu’nun masraflarinda artiga yol agabilir ve bu
durum Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumunu ve operasyonel sonug¢larini
olumsuz etkileyebilir.

5.1.11. Finansmam saglanan yeni yapilan ve/veya yapilacak yatirimlardan Metgiin Enerji
Grubu’ndan kaynaklanan ve/veya kaynaklanmayan sebeplerle planlanan siireler icinde
beklenen kazanclarin saglanamamast durumunda, proje finansmammn geri ddenmesi
hususunda finansal problemler yasanabilecektir.

Metgiin Enerji Grubu’nun finansman amagl akdetmis oldugu sdzlesmelerin hiikiimlerine gére
Odemesi gereken anapara, faiz, komisyon, masraf vb. mali yiikiimliliikler ile diger 6demelerin
stiresinde yapilamamasi veya listlenilen yiikiimliiliiklerin yerine getirilememesi durumunda,
Metgiin Enerji Grubu’nun vadesi gelmemis borglart muaccel hale gelebilecektir. Bu durumda
Metgiin Enerji Grubu’'nun katlanmasi gereken akdi faiz, gecikme tazminati vb. ddeme
kalemlerinde arti olabilecegi gibi, sozlesmeler kapsaminda Metgiin Enerji Grubu tarafindan
gosterilmig olan teminatlarin nakde g¢evrilmesi veya Metglin Enerji Grubu’nun alacaklan
iizerinde mahsup islemleri yapilmasi miimkiin olabilecektir. Tiim bu durumlar, gergeklesmesi
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halinde Metgiin Enerji Grubu’nun finansal durumunu negatif etkileyebilecek ve yatirimlarinin
aksamasina sebep olabilecektir.

5.1.12. Santrallerde iiretilen elektrik enerjisinin iiretim siirecinin takip edilmesi ile isletme
icinde iletisim ve organizasyonun saglanmasini saglayan bilgi islem sistemlerinde
yasanabilecek teknik arizalar Metgiin Enerji Grubu’nu zarara ugratabilecektir.

Metgiin Enerji Grubu’'nun santrallerindeki ekipmanlar gelismis yazilim ve donanim sistemleri
ile takip edilmekte, bu sistemlerden alinan bilgilere gore gerektigi takdirde sistemlere miidahale
edilmekte, bakim onarim ¢aligmalan1 yapilabilmektedir. Metgiin Enerji Grubu yoénetimi de
operasyonlarini, muhasebe ve finansal sistemlerini bilgi islem sistemleri lizerinden takip
etmekte ve yonetmektedir

Her ne kadar, Metgiin Enerji Grubu yonetimi olas: bilgi islem sorunlarini 6nlemek ve olasi
sorunlart hizla gidermek igin gerekli 6nlemleri almis olsa da bilgi islem sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, gerek tespit edildikten sonra problem c¢ozilene dek; gerekse tespit
edilememesi halinde tespit edilene dek Metgiin Enerji Grubu yonetiminin ve santralden
sorumlu ilgili yoneticilerin yanlis veya eksik verilerle hareket etmesine ve bu sebeple Metgiin
Enerji Grubu’nun finansal kayiplar yagsanmasina sebep olabilecektir.

5.1.13. Metgiin Enerji Grubu’nun yapacag yatirimlar ve satin almalar icin fon temin etme
riskleri soz konusu olabilir ve yapacag yatirimlarin hedeflenen verimle yapilamamast ve
istenilen vadeler icinde getiri saglayamamas: halinde Meigiin Enerji Grubu, finansal
sorunlar yasayabilecektir.

Metgiin Enerji Grubu’nun yatinmlari, satin almalar1 ve nakit ihtiyaglan i¢in gerekli finansman
bulmasi; makroeckonomik sartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi faktdre baghdir.
Buna ek olarak Tirkiye Cumhuriyeti’nin kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek
olumsuz degisiklikler ile para politikasi1 dogrultusunda, Metgiin Enerji Grubu’nun gelecekteki
yatinmlan ve satin almalan i¢in kullanilabilir fon bulma kabiliyeti ve fonlanma maliyetleri
olumsuz etkilenebilecektir. Bu durum Metgiin Enerji Grubu’nun planlanan yeni yatinmlarni,
yatirimlarin finansman yontemini, yatirimlar ile satin alma beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Finansman1 saglanan yeni yapilacak yatirimlardan Metgiin Enerji Grubu’ndan kaynaklanan
veya kaynaklanmayan sebeplerle planlanan siireler iginde beklenen kazanglart saglanamamasi
durumunda, Metgiin Enerji Grubu’nun planlanan yatirmlari ve faaliyetleri olumsuz

etkileyebilir.
-
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5.1.14. Giibre Fabrikasi’mn igletimi cegitli riskleri icinde barindirmaktadur.

Kimyevi giibre alim satim faaliyetleri ile ilgili olarak, kuraklik, asir1 yagislar, mevsimlerin
erken veya ge¢ baslamasi, ani hava sicaklifi degigimleri gibi anomaliler verimliligi ve
rekolteleri etkileyeceginden kimyevi giibre kullanimina olumsuz etkileri s6z konusu olabilir.
Bu durumda kimyevi giibre tedariki saglanan tesebbiislerin tarumsal faaliyetlerinde dénemlik
ya da siirekli azalmalarin goriilmesi, bu tesebbiislerin kimyevi giibre alimini da azaltacagindan
Metgiin Enerji Grubu’nun finansal durumunu, faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim ve likiditesini
olumsuz etkileyebilecektir.

Tarim iiriinlerinin fiyatlarindaki artig veya azaliglar 6nemli tarimsal girdilerden biri olan giibre
kullanimim artirip distiirebilir.

Giibre faaliyetleri ile ilgili olarak, ulusal veya uluslararasi diizenleyici kurumlarin bazi
giibrelerin  kullammini  yasaklamasi, kullamm alanlarii kisitlamas: gseklinde sektorii
etkileyebilecek kararlar almasi Metgiin Enerji Grubu’nun giibre faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Giibre
sektorii dogrudan T.C. Tarim ve Orman Bakanligi’nin regiilasyonlarindan etkilenmektedir. AB
diizenlemelerin giibre sektorii iizerinde potansiyel bir etkisi mevcuttur. T.C. Tarim
Bakanligi’nin ve AB diizenlemelerindeki degisikler Metgiin Enerji Grubu’nun bu kapsamdaki
faaliyetlerini etkileyebilir.

5.2. Thracer’nin icinde bulundugu sektore iligkin riskler:

5.2.1. Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet gosterdigi sektorde mevsimsellik riski soz
konusudur.

Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin gelirleri, elektrik tiiketimi ve fiyatlar bakimindan
mevsimsel sebeplerle dalgalanma gosterebilmektedir. Elektrik tiiketimi, kis aylarinda genel
olarak aydinlatma ve yiiksek 1sitma ihtiyaglannin artmas1 ve yaz aylarinda iklimlendirme ve
sogutma ihtiyaglarinin artmasi nedenleriyle artmakta; buna karsilik ilkbahar ve sonbahar
aylaninda azalmaktadir, Fiyatlar agisindan ise yaz aylarinda yagislarin azalmasi sebebiyle
hidroelekirik santrallerde gergeklestirilen elektrik iretimi diigtigiinden ve talep arttigindan
fiyatlar artabilmekteyken ilkbahar ve sonbahar aylarinda hidroelektrik santrallerinin enerji
iretimi arthifindan elektrik fiyatlann kismen diigebilmekte veya sabit kalabilmektedir. Kis
aylarinda giines enerjisine dayali elektrik enerjisi liretiminde dalgalanmalar yasanabilir.
Kiiresel 1sinma, iklim degisikligi ile mevsimsellik; elektrik arz ve talebini ve bununla baglantili
olarak Metgiin Enerji Grubu da dahil olmak iizere sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilmektedir.
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5.2.2. BES’ler icin hammadde tedarik sorunlar: yasanabilir.

RES, GES ve HES lerin aksine BES’ler; enerji iiretimini kendiliginden dogadan karsilayamaz.
BES’lere hammadde tedarik edilmelidir. Bu da yeterince hammadde tedarik edecek sayida tesis
ile ticari sozlesmeler akdetmeyi ve hammaddenin naklini gerektirmektedir. Hammaddeyi
BES’e tedarik eden tesislerin faaliyetlerinde yasanacak sorunlar veya Metgiin Enerji Grubu ile
tedarik eden tesis arasinda yasanmilabilecek anlagmazliklar (tedarik, fiyatlama vb.) elektrik
enerjisi iiretim kapasitesinin altinda iiretim yapmasina sebep olabilir ve bu da Metgiin Enerji
Grubu’nun karliligint olumsuz etkileyebilir.

5.2.3. Metgiin Enerji Grubu, vergi meviuatinda yapilabilecek degisikliklerden, vergi
oranlarimin veya ilgili vergi dilimlerinin degistirilmesinden, gerceklestirilebilecek vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilecektir.

Metgiin Enerji Grubu’nun fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin
yorumlanmasindaki degisikliklerden veya Metgiin Enerji Grubu y6netiminin ertelenmis vergi
varliklarin1 kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Metgiin Enerji
Grubu, ayn1 zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki
artiglara maruz kalabilmektedir. Kurumlar vergisi orani, 2024 ve devamindaki yillara iliskin
kurum kazanglari igin isbu izahname tarihi itibanyla yiiriirliikte olan mevzuat gergevesinde
%25 olarak uygulanacaktir. Buna karsihk kurumlar vergisi oramnin sonradan artmayacagi
konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Metgiin Enerji Grubu’nun herhangi bir mali
yildaki fiili vergi oramm olusturan faktorler, sonraki mali yil veya willar igin gecerli
olmayabilir. Gelecek dénemlerde Metgiin Enerji Grubu’nun fiili vergi oranindaki bir artis,
Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz etkiye
yol agabilir.

Metgiin Enerji Grubu, aymi zamanda kendisini ek vergi ylkiimliiliiklerine ve maliyetlerine
maruz birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi denetim kurulu
tarafindan yapilan denetimler sonucu kars1 karsiya kalinabilecek olasi incelemeler, Metgiin
Enerji Grubu’nun faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

317.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 Sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden
Yapilandinlmasi ile Bazt Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 35. maddesi ile
getirilen diizenleme uyarinca; paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk defa islem gérmek iizere en
az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin, paylannin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden
baslamak iizere 5 hesap donemine ait kurum kazanglanna, kurumlar vergisi orami 2 puan indirimli olarak
uygulanir.
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5.2.4. Pazardaki rekabetin yogunlasmas: Metgiin Enerji Grubu’nun karliigini olumsuz
etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun gelecekte mevcut durumdaki pazar paymi koruyabilecegi ve
arttirabileceginin garantisi bulunmamakta olup Metgiin Enerji Grubu’nun rakipleri agresif
fiyatlandirma politikalar: ile rekabeti yogunlagtirabilir. Devletlerin ve ekonomik birliklerin
politikalarindaki degisiklikler ve/veya kamunun bu yonde desteginin artmasi nedeniyle
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik enerjisi iiretimine yonelim artmaktadir ve rakip
sirketlerin sayilarinin ve etkinliklerinin artmasi Metgiin Enerji Grubu’nun pazardaki rekabetten
olumsuz etkilenmesi sonucunu dogurabilir.

5.2.5. Alternatif ya da daha az maliyetli enerji kaynaklarinin bulunmasi halinde Metgiin
Enerji Grubu da dahil olmak iizere sektorde faaliyet gisteren sirketlerin faaliyetleri ve mali
durumu zarar gorebilir.

Hizla gelismekte olan ve Metgiin Enerji Grubu’'nun faaliyet gosterdigi yenilenebilir enerji
sektortinde teknolojik gelismeler ve degisiklikler yasanabilir. Yasanan bu hizh geligim ve
degisim neticesinde ileride riizgar enerjisi, giines enerjisi, hidrolik enerji ve biyokiitle enerjisi
sistemlerine kiyasla daha ekonomik enerji kaynaklarinin bulunmasi s6z konusu olabilir. Bu
ihtimalde, sektorde faaliyet gosteren sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir. Ayni
zamanda, alternatif veya daha az maliyetli enerji kaynaklarinin bulunmasi halinde Metgiin
Enerji Grubu da dahil olmak lizere yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler
hedefledikleri finansal performans: gosteremeyebilirler. Dolayisiyla, bu gibi sektorel riskleri
sektorde faaliyet gosteren sirketlerin finansal durumunu ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.2.6. Enerji sektiriinde faaliyet gosteren sirketlerin siber giivenlik riskleri soz7 konusu
olabilir.

Metgiin Enetji Grubu’nun faaliyet gosterdikleri enerji sektoriinde dijitallesmenin beraberinde
getirdigi birtakim riskler mevcuttur. Her ne kadar Metgiin Enerji Grubu gerekli gordiikleri
tedbirleri almis olsalar da gerek Metgiin Enerji Grubu gerekse de sektorde faaliyet gosteren
diger sirketler siber saldirilara maruz kalabilir ve bu saldirilar neticesinde faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir. Zira, sektordeki girketlerin siber saldirilara maruz kalmasi durumunda sirketler
yasal yiikiimliiliiklerini geregi gibi yerine getiremeyebilir, faaliyetleri aksayabilir ve bu nedenle
sdzlegsmesel yiikiimliiliiklerini ifa edemeyebilir veya yasal ya da sézlesmesel yaptirnmlarla kars:
karsiya kalabilir.

Bununla birlikte, Metgiin Enerji Grubu’nun miisterilerden elde ettikleri bilgilerin ve verilerin
yeterli diizeyde korunamamasi durumunda ya da olast siber saldirilara karsi1 glivenlik diizeyinin
yetersiz kalmasi durumunda miisteriler hukuki siire¢ baslatabilirler. Bu durum da Metgiin
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Enerji Grubu’nun itibarimin zedelenmesine yol acabilir. Ayrica, Metgiin Enerji Grubu bu
nedenlerden dolay1 pazar kaybi yasayabilir.

5.2.7. Kurulum ve basvurular asamasinda prosediir kaynakh riskler so7 konusu olabilir.
Yenilenebilir enerji sektoriinde yatirim yapilirken hukuki giigliikkler, projelendirme, finansman
ve gevresel risk gibi pek ¢ok riskten kaynaklanan ig aksamalari s6z konusu olabilir. Mevcut
santrallerin potansiyel kapasite artiglan i¢in veya yveni yatirimlar i¢in bagvurulmasi gereken
hukuki siire¢ mevcuttur. Siireglerde meydana gelen degisiklikler ve uygulamadaki farkliliklar
i§ planinin aksamasina neden olabilir.

5.2.8. Tirkiye’de niikleer enerjiye yonelim artmast halinde yenilenebilir enerjiye yapilan
yatirvm azalabilir.

Ulkemizde kurulacak niikleer enerji santralinin devreye alinmas: ve verimli ¢alismas1 halinde
niikkleer enerjiye yonelim gergeklesebilir. Yenilenebilir enerji projelerine yapilan yatirimlar
azalabilir. Bu durum, yenilenebilir enerji projelerinin finansmaninda ve gelistirilmesinde
zorluklara neden olabilir. Niikleer enetjiye verilen Oncelik, yenilenebilir enerji sektoriindeki
biiyiime hizim1 yavaglatabilir ve sektérde faalivet gosteren sirketlerin pazar payini olumsuz
etkileyebilir.

5.2.9. Ulke ekonomisi ve diinya ekonomisinde yasanan gelismeler, finansal dalgalanmalara
sebep olabilir.

Ulkemizin iginde bulundugu mevcut cografi konumu nedeniyle yasanan ekonomik ve siyasi
gelismeler ve diger kiiresel gelismeler iilke ekonomisini olumsuz etkileyebilir. Ozellikle
pandemi déneminin etkisiyle beraber komsu lilkeler arasinda yaganan politik gelismeler enerji
fiyatlan lizerinde baskiy1 artirmig, bu durum enerji maliyetlerinin artmasina sebep olmustur.

Soz konusu olumsuz gelismeler, ekonomik daralmalara ve elektrik talebinde azalmaya neden
olabilir. Enerji sektoriinde yasanacak bu talep azalmasi da sektdrdeki sirketlerin iiretim arzinin
diigmesine neden olabilir. Dolayisiyla, ililke ekonomisi ve diinya ekonomisinde yasanan
olumsuz gelismeler nedeniyle yasanan finansal dalgalanmalar Metgilin Enerji Grubu da dahil
olmak iizere sektorde faaliyet gosteren diger sirketlerin faaliyetlerine ve finansal durumuna
zarar verebilir.
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5.3. Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

5.3.1. Sirket’in paylar ilk kez halka acik bir piyasada islem gireceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce, Sirket’in paylari Tiirkiye’de veya yurt diginda halka agtk herhangi
bir piyasada islem gormemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilen paylara
iligkin bir piyasanmn olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin higbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak,
halka arz edilen paylara iligkin olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylan elinde
bulunduranlarin sayisina, yatimcilarin halka arz edilen paylara iliskin bir pazar
olusturmalanindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka arz edilen paylara
iligkin aktif bir islem piyasasi olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum da yatinmcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklari paylara iliskin alim ve satim
iglemleri yapma imkanlarim olumsuz etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iliskin pazarin
sinirh olmast, halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin bu paylan arzu ettikleri miktarda,
fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir ve halka arz edilen paylarn iglem
gordiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatinin altina diisebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecedi pazarda islem gordiigii fiyat1 ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglari ya da finansal
performansi, isbu Izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatirimcilar beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylarin islem gordiigii
fiyatin diismesine yol agabilir ve yatinmcilarin halka arz kapsaminda aldiklan paylan halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin iizerinden satma imkanlari higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar satin alan yatirimcilar, halka arz
edilen paylara yoénelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.

\
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5.3.2. Sirket’in paylar ikincil piyasada islem gormeye bagladiktan sonra, Sirket’in ana pay
sahibi Sirket sermayesinin énemli bir biliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasmi takiben Sirket’in ana pay sahibi Metin GUNES, Sirket
sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Sirket’in ana pay sahibi Metin
GUNES ayrica, Sirket’in imtiyazhh A grubu nama yazili paylarinin bir béliimiine sahip olmas:
sebebiyle isbu izahnamenin 19.3 numarali bélimiinde detayli agiklanan yodnetim kurulu
iiyelerinin secilmesinde aday gosterme ve oy hakki imtiyazina sahiptir. Bu nedenle yonetim
kurulu tiyelerinin belirlenmesi, kar payr dagitim, tasfiye kararinin verilmesi ve yeni pay
¢ikarilmast gibi pay sahibinin onayim gerektiren iglemler {izerinde $irket’in ana pay sahibinin
etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahibinin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlan ile ¢eligmesi
durumunda verecegi kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.3.3. Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglar: pay fiyati iizerinde

olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket’in 11.10.2024 tarih ve 2024/013 sayili Yoénetim Kurulu karan ile,

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig

tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,

(i)  Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina
ve Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmamasina,

(i) Sirket paylarimin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya
halka arza konu edilmemesine,

(iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagma dair bir agiklama
yapilmamasina ve

(v) Bualinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 11.10.2024 tarihli taahhiit verilmistir.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Eze Insaat, Met-Giin Ingaat, Metin GUNES, Halis EZER,

Selahattin CIMEN ve Ergin YAVUZ, 11.10.2024 tarihli taahhiitnameleri ile; Sirket paylarmin

Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) y11 boyunca sahip olduklar

Sirket paylarini, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol ag:zi'cak sekilde satiga veya halka arza
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konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarin1 ve ayrica Sirket paylarinin halka arzina
iligkin Izahname’nin onay tarihinden itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklari Sirket
paylarini, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacaklarini, bagka yatinmci hesaplarma virmanlamayacaklanmi veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve
taahhiit etmigtir.

Yukanda belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirrmina
gidebilir veya Sirket’in mevcut ortaklan kendi paylarini Borsa’da satabilir. S6z konusu iglemler
pay fiyat: lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat1 diigebilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarinda, yatirimcilarin yeni pay alma haklarimin
tamamen veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarini kullanmamalan durumunda; Sirket’in
sermayesi artarken yatirimcilarin sahip olduklan pay adedi artmayacagindan, yatirimcilarin
paymin toplam sermayeye orani azalabilecektir.

5.3.4. Tiirk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

Sirket paylann TL cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi durumunda bu kar
paylar1 TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla TL’ nin diger para birimlerine gore degerinde
olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimeilar igin bagka para
birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

5.3.5. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatint olumsuz etkileyebilir.

Thrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek kiiresel
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi negatif gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagl olarak da pay fiyatinin diigmesine
neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaglayabilir, gegici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Béyle durumlarda BIAS,
Sirket’in paylarnin islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasimin
siirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa yonetim kurulunca Sirket paylarimin Borsa
kotundan ¢ikarilmast vb. durumlarda Sirket’in paylarinin alim satimimin durdurulmasi pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya
da devam ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisith veya imkéinsiz hale gelebilir.
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Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglan, Sirket’in pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir ve Sirket’in yonetim anlayigi/tarz1 degisebilir. Sirket’in aciz haline
diismesi durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

5.3.6. Sirket, Esas Sozlesmesi ve sermaye piyasast mevzuan cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kir payr 6demeyebilir.

SPKn’ye gore halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagitimi politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu
gergevede Sirket’in gelecekte yatirimeilara kar pay1 dagitacagina iliskin bir garanti bulunmadig
gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir.

Sirket’in kar payr dagitimi gergeklestirebilmesi igin oncelikle Sirket’in ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa gegmis y1l zararlarimn kapatilmas: gerekmektedir. Sirket ilgili yili kar
ile tamamlasa dahi yonetim kurulunun karin ne sekilde kullanilacagi yéniinde karar alarak genel
kurula teklif etmesi gerekmekte olup kar dagitimi genel kurulun onaymdan sonra
gergeklegebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in donem karindan kar pay1
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak gegmis yil karlarim dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kdr1 olmayabilir veya Sirket karm Sirket biinyesinde
tutup dagitmama karar1 verebilir.

5.3.7. Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin gerceklestirilememesi, Sirket’in pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarinin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlarimin  gerceklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi
beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Sirket’e iliskin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerck Sirket’in pay fiyatin diigiirebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarn gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarimin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatimmeilarin yatirim kararlarinm
s0z konusu varsayimlann detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

5.3.8. Sirket’in halka aciklik orani simirlidir, paylarin likiditesi ve pay fiyan iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 135.579.000 TL nominal degerli pay BIST’te
islem gorecektir. %21,35 oranindaki halka agiklik, paylarm likiditesini olumsuz
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etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyat1 lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olugmamas:
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarim satamayabilir.

5.3.9. Halka ar; edilecek paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirrm olmayabilir.
Halka arz edilen paylarin potansiyel yatinmcilarindan her biri, kendi kosullan gercevesinde bu
yatirimun uygunlugunu tespit etmek zorundadir.

Potansiyel yatirimcinin bilhassa:

¢ Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasmnin faydalarimi ve risklerini anlamli bir sekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

» Kendi finansal durumu gergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatimmi ve bu
yatinmin sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamamu tizerindeki etkisini degerlendirmek icin
uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigs;

¢ Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatinmmn risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;;

* Halka arz edilen paylarin tiim kosullarim detayli bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davraniglanina asina olmadigi ve

® Yatimmim veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktérler,
faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek basina veya bir
finansal danigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig: hallerde

Sirket’in Borsa’da islem goren paylarina yapmis oldugu yatinm uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimeilar;

¢ Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans géstereceklerini,

¢ Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri tizerindeki etkilerini ve

e Bu yatimmm potansiyel yatmmcimnin yatiim portfyiiniin tamami iizerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanhga (tek bagma veya bir finansal danigmanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatinm yapmamalidirlar.
Yatinimeilann yatinm faaliyetleri gegerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya
bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya
uygun diizenleyici kurumlara danigmayan her yatirnmer igin sz konusu yatinmm uygun
olmama riski bulunmaktadir.
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5.4. Diger riskler:

5.4.1. Kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakliklar, Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar, gelecekteki donemlerde yasanabilecek
yeni gelismeler ve devlet ile kiiresel organizasyonlarin politikalari kapsaminda getirilecek yeni
diizenlemeler Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Metgiin
Enerji Grubu’nun kilit yénetici ve idarecileri de dahil olmak iizere personelinin s6z konusu
salgin hastaliklara yakalanmasi durumunda Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerinde aksama
meydana gelebilir.

5.4.2. Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin ile orman yangini,
Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini
veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin ile orman yangini, Metgiin
Enerji Grubu’nun faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligini olumsuz etkileyebilecegi gibi s6z konusu
durumlarin meydana gelmesi sonucunda Metgiin Enerji Grubu ¢alisanlarinin yaralanmasi veya
olimii, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Metgiin Enerji
Grubu’nun ilgili kanun ve hiikkiimler ¢ergevesinde tazminat yikiimliiliigii altina girmesi gibi
sebeplere neden olabilir, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini ve itibarim1 olumsuz
etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bolgesi olup Tiirkiye niifusunun biiyiik
bir kismi ve ekonomik kaynaklarimin ¢ogu birinci derece deprem riski bolgelerinde yer
almaktadir.

Bunlar gibi gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem/yangin gibi afetler Tiirkiye nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Metgiin Enerji Grubu’nu zarara
ugratabilir ve Metgiin Enerji Grubu’nun finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
Deprem/yangin sigortalar1 zarar1 telafide yetersiz kalabilir, yasanabilecek depremler
cergevesinde Metgiin Enerji Grubu’nun personelleri yaralanabilir veya olebilir. Bu gibi
durumlar Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglarn, nakit akis
ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.
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5.4.3. Savas, teror olaylan, teror ve savas tehditlerine iliskin riskler Meitgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuglarin, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya komgsu lilkeler basta olmak iizere yurt dig1 iilkelerinde savas, teror saldirilar
veya diger tlirden ¢atismalara yonelik tehditler veya fiilen gerceklesen saldinlar ve makro-
ckonomik etkileri, tiikketici aligkanliklan tizerindeki etkileri Metgiin Enerji Grubu’nun finansal
durumu ve faaliyetleri ilizerinde 6nemli Slciide olumsuz etki yaratabilir ve Metgiin Enerji
Grubu’nun gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

5.4.4. Ulkemizi siyasi ve ekonomik olarak dogrudan etkileyen Rusya-Ukrayna ve Filistin-
Israil savaslarinin uzamasi ya da bu savaslarin sonucunda dogabilecek degisiklikler, Diinya
ve bolgemizde yasanacak yeni siyasi ve askeri olaylar neticesinde Tiirkiye ekonomisi ve
Metgiin Enerji Grubu olumsuz etkilenebilir.

Tiirkiye’nin hammadde ve enerji tedariginde 6nemli yer tutan iilkeler arasinda gergeklesen
Rusya-Ukrayna savas1 ile yakin iliski igerisinde olunan Ortadogu’daki Filistin-Israil savas,
hammadde fiyatlarini arttirmasi ve dalgalandirmasi sebebiyle enerji fiyatlamasinda ve tedarik
zincirinde dogrudan olumsuzluklara yol agabilir. Bu sebeple, Metgiin Enerji Grubu’nun
operasyonlar1 ve faaliyetleri, ileriye doniik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla, enerji kaynaklarina veya bélgesel ve kiiresel ticaret akisina
yonelik Ongodriilen bu yaptinmlar ve kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta olup
Ukrayna’daki ticari faaliyetlerin devami bolgedeki gelismelerin durumuna baglidir.
Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye ile Rusya veya ABD arasinda olasi bir gerilim artist
Tiirk ekonomisini 6nemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir. Tiirkiye dogalgaz ithalatinin biiyiik
cogunlugunu Rusya’dan saglamakta ve ithal edilen bu dogalgaz Tiirkiye’de enerji olarak
kullamilmaktadir. Rusya ile Tirkiye arasindaki enerji ticaretinin sartlariin diplomatik
sebeplerle degismesi sonucunda, Tiirkiye enerji sektoriinde olaganiistii uygulamalar
goriilebilecegi gibi enerji piyasasindaki arz ve talepte kisa zamanda radikal degisimler
yaganmasi piyasanin ve piyasa unsurlarinin dengelerini bozabilecektir. Bununla birlikte
Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini gergeklestirebilmek igin birlikte ¢aligmakta oldugu
firmalar veya bunlann tedarik¢ilerinin faaliyetleri veya finansal durumlarinin séz konusu
yaptirimlardan olumsuz etkilenmesi durumunda, Metgiin Enerji Grubu, bu firmalardan almakta
oldugu mal veya hizmetleri olmas: gerektigi sekilde alamazsa, Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilecektir.

Bununla birlikte Filistin ve Israil savasinda soykirima varan uygulamalar sonucunda yasanan
insani kriz sebebiyle, bélgesel sorunun tiim Ortadogu’ya ve komsu iilkelere savasin sigramasi
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neticesinde, toplum psikolojisiyle hareket edilerek daha biiyiik olumsuzluklar yaganabilir. Bu
durum hem Diinya hem de Tiirkiye ekonomisine olumsuz yansiyabilir. Bireysel ve toplumsal
tepkiler kargisinda yaganan veya yasanabilecek boykot eylemleri ya da olasi yaptirimlar
sonucunda, enerji sektdrii ve Metgiin Enerji Grubu iizerinde gesitli olumsuzluklar dogabilir ve
karlilik ile satis etkilenebilir. Tiirkiye ile Israil arasinda uygulanan yaptinmlar ve ileride
uluslararas: siyasi konjektiir geregi uygulanabilecek olan yaptirimlar nedeniyle yurt disindan
temin edilen ozellikle teknik bilgi, birikim, tecriibe, yedek par¢a, bakim onarim faaliyetleri,
yazilim destegi gibi imkanlara ulagim kisitl olabilir, bu ve benzeri durumlar enerji sektorii ve
Metgiin Enerji Grubu {izerinde gegitli olumsuzluklar dogabilir ve karlilik ile satig etkilenebilir.

5.4.5. Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler:
Sermaye Riski

Net Bor¢/Toplam Sermaye oraninin yiiksekligi Metgiin Enerji Grubu’nun bor¢larni
O6deyememe riskini gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢
tutarindan (kisa ve uzun vadeli yiikimliliiklerden olugsmaktadir.) diisiilmesiyle hesaplanir.
Metgiin Enerji Grubu’nun finansal tablo dénemleri itibariyla Net Bor¢/Toplam Sermaye orani

agagidadir:

Sermaye Riski (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Toplam Borglar 6.821.725.626| 5.532.511.522| 4.737.618.816| 3.456.585.100
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 406.832.292 | 402.818.586| 279.360.641 | 442.893.236
Net Bor¢ 6.414.893.334 | 5.129.692.936 | 4.458.258.175| 3.013.691.864
Toplam Ozsermaye 206.878.430| 1.252.404.297| 5.034.835.130| 5.885.733.697
Toplam Sermaye 6.621.771.764 | 6.382.097.233 | 9.493.093.305 | 8.899.425.561
Net Bor¢/Toplam Sermaye

Oram (%) 96,9 80,4 47,0 33,9

Metgiin Enerji Grubu’nun toplam borglari kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olusmakta
olup 6nemli bir kismu finansal borglardir. Finansal borglarin kisa ve uzun vadeli ylikiimliiliikler
icerisindeki pay1 2021, 2022 ve 2023 y1l sonlar1 ile 30.06.2024 tarihi itibariyla sirasiyla %81,3,
%79,9, %80,9 ve %90,5 olarak gergeklesmistir. Metgiin Enerji Grubu’nun net borcu, 2021 yil
sonunda 6,4 milyar TL iken 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna gére %20,0 diisiisle 5,1 milyar
TL’ye gerilemis olup 2023 y1l sonunda da 2022 y1l sonuna gore %13,3 diisiisle 4,5 milyar TL ye
gerilemigtir. Metgiin Enerji Grubu’nun net borcu, 30.06.2024 tarihi itibartyla da 2023 yil
sonuna gore %32,4 digiisle 3,0 milyar TL ye gerilemistir.

Metgiin Enerji Grubu’nun 2021 yil sonunda 206,9 milyon TL olan &zkaynaklan, 2022 yil

sonunda 2021 yil sonuna gore %505,4 artisla 1,3 milyar TL’ye, 2023 yil sonunda 2022 yil

sonuna gore %302,0 artigla 5,0 milyar TL’ye yiikselmis olup 30.06.2024 tarihi itibartyla da
\
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2023 yil sonuna gére %16,9 artigla 5,9 milyar TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklar kaleminde
goriilen arti, donemler itibariyla olugan net donem karlarina ve maddi duram varhik deger artig
fonlarma bagli olarak goriilmiistiir. Metgiin Enerji Grubu’nun Ozkaynaklarinin toplam
kaynaklar icerisindeki payi, 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile 30.06.2024 tarihi itibanyla
strasiyla %2,9, %18,5, %51,5 ve %63,0 olarak gergeklesmistir.

Bu kapsamda, Metgiin Enerji Grubu’nun 2021 yil sonunda %96,9 olan Net Borg¢/Toplam
Ozkaynaklar Orani, 2022 yil sonunda %80,4’¢ gerilemis, 2023 yil sonunda ise %47,0’a
gerilemis olup 30.06.2024 tarihi itibariyla da %33,9’a gerilemistir.

Metgiin Enerji Grubu, yiikiimliiliklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamas1 durumunda
zararla karsilagabilecek olup Metgiin Enerji Grubu’'nun faaliyetlerinde aksama meydana
gelebilir, faaliyetler durabilir, Metgilin Enerji Grubu, nakit akimlart ve buna bagh olarak da
finansal durumunda bozulmalar gériilebilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Metgiin Enerji Grubu’nun finansal bir kayba ugramas: riskidir. Metgiin Enerji
Grubu’nun kredi riski esas olarak iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarindan

kaynaklanmaktadar.
Alacaklar .
er = Diger ]
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar . Bankalardaki
g Tliskili Dig Dig . Mevduat Toplam

is iger R iger

Taraf Taraf Hiskili Taraf Taraf Varhiklar
30.06.2024 0(253.026.820| 247.760.334|7.635.019|45.394.369 | 442.653.078| 996.469.620
31.12.2023 0(324.706.702 | 1.202.865.000 | 7.902.944 | 44.069.981 | 279.296.617 | 1.858.841.244
31.12.2022| 6.397.430200.422.194 | 1.428.570.662 [ 1.911.188 | 42.888.337 | 402.471.861 |2.082.661.672
31.12.2021|29.271.533 | 266.659.624 | 1.547.132.665 | 4.504.726 | 53.701.234 | 406.609.799 | 2.307.879.581

Metgiin Enerji Grubu’nun 30.06.2024 tarihi itibariyla iligkili taraflardan 0 TL (31.12.2023: 0
TL, 31.12.2022: 6.397.430 TL, 31.12.2021: 29.271.533 TL), iliskili olmayan taraflardan
253.026.820 TL (31.12.2023: 324.706.702 TL, 31.12.2022: 200.422.194 TL, 31.12.2021:
266.659.624 TL) ticari alacagy, iligkili taraflardan 247.760.334 TL (31.12.2023: 1.202.865.000
TL, 31.12.2022: 1.428.570.662 TL, 31.12.2021: 1.547.132.665), iliskili olmayan taraflardan
7.635.019 TL (31.12.2023: 7.902.944 TL, 31.12.2022: 1.911.188 TL, 31.12.2021: 4.504.726
TL) diger alacagi, bankalarda 442.653.078 TL (31.12.2023: 279.296.617 TL, 31.12.2022:
402.471.861 TL, 31.12.2021: 406.609.799 TL) mevduat1 ve 45.394.369 TL (31.12.2023:
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44.069.981 TL, 31.12.2022: 42.888.337 TL, 31.12.2021: 53.701.234 TL) diger donen varlig1
bulunmaktadir.

Metgiin Enerji Grubu’nun 30.06.2024 tarihi itibartyla vadesi gegmis ve deger diigiikliigiine
ugramig, tamami igin kargilik ayrilmis 1.883.250 TL (31.12.2023: 2.349.064 TL, 31.12.2022:
0 TL, 31.12.2021: 0 TL) iligkili olmayan taraflardan ticari alacag1 bulunmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Metgiin Enerji Grubu’nun net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiirilmesi gibi fon
kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet verebilir, Metgiin Enerji Grubu’nun kredibilitesinin bozulmas: halinde
ihtiya¢ halinde fonlari saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmas1 durumunda Metgiin Enetji
Grubu zararla kargilagabilir.

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Donen Varliklar 920.018.765 983.299.433 | 837.831.147(1.038.103.920
Kisa Vadeli Yiikiimliltikler 2.278.582.872 2.104.947.269|1.848.925.320 | 886.678.064
Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 0,40 0,47 0,45 1,17 l

Metgiin Enerji Grubu’nun tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliikleri (sozlesme
uyarinca vadeler) toplami 30.06.2024 tarihi itibartyla 3,6 milyar TL olup bu tutarin 191,0
milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 838,1 milyon TL’si 3-12 ay aras1 vadeli, 2,5 milyar TL’si ise
1-5 yil arasi1 vadeli, 113,7 milyon TL’si 5 yildan uzun vadelidir. Bu tutarin 342,9 milyon TL’si
finansal borglardan, 71,6 milyon TL’si ticari bor¢lardan, 0,3 milyon TL’si ise diger borglardan

olusmaktadir.
Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Uyarinca .
Vadeler Defter Degeri | Nakit 1A3r ;’;’ 3-12 Ay Aras1 | 1-5 Yil Aras1 | ° 3:;“
(30.06.2024, TL) Cikiglar
Toplamm
Finansal
e 3.198.064.480 | 3.622.581.440 | 191.012.900| 838.070.039| 2.479.794.118 | 113.704.383
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 1.870.275.528 | 2.213.396.937| 76.542.733| 499.151.665| 1.523.998.156| 113.704.383
Kiralama Bor¢lan 1.257.023.093 | 1.338.418.643| 96.778.702| 285.843.979| 955.795.962 0
Ticari Borglar 62.169.760 62.169.760 | 15.542.440 46.627.320 0 0
Diger Borglar 8.596.099 8.596.099 2.149.025 6.447.074 0 0
Toplam 3.198.064.480 | 3.622.581.440 | 191.012.900| 838.070.039 | 2.479.794.118 | 113.704.383
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Sozlesme Sézlesme
Igf:;;;lecra Defter Degeri Uyagl rl::lgaklt 11;’:;23' 3-12 Ay Arast | 1-5 Y1l Aras1 . Ig;l::n
(31.12.2023, TL) Toplamm
Finansal 4.590.698.280 | 5.157.566.398 | 387.176.699 | 1.445.214.423 | 3.109.523.781 | 215.651.495
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar | 2.244.130.609| 2.684.447.168| 87.861.876| 552.292.512| 1.828.641.284| 215.651.495
Kiralama Bor¢lan | 1.588.830.095| 1.715.381.654| 109.880.429 | 324.618.728 | 1.280.882.497 0
Ticari Borglar 93.222.400 93.222.400( 23.305.600 69.916.800 0 0
Diger Borglar 664.515.176 664.515.176 | 166.128.794| 498.386.382 0 0
Toplam 4.590.698.280 | 5.157.566.398 [ 387.176.699 | 1.445.214.423 | 3.109.523.781 | 215.651.495
Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Uyarinca 5 Yildan
Vadeler Defter Degeri Nakit 1-3 Ay Arast | 3-12 Ay Aras1 | 1-5 Y1l Arasi Uzan
(31.12.2022, TL) Cikaslar
Toplam
Finansal
AT, 5.435.508.306 | 6.618.617.961| 446.539.175| 1.657.335.594 | 4.073.927.826 | 440.815.367
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 2.499.434.437 | 2.987.726.568 73.891.615| 544.649.512| 1.988.806.536 | 380.378.905
Kiralama Borglan | 1.919.500.355| 2.614.317.878| 118.504.180| 350.255.947| 2.085.121.289| 60.436.462
Ticari Borglar 113.868.943 | 113.868.943 28.467.236 85.401.707 0 0
Diger Borglar 902.704.571| 902.704.571| 225.676.143| 677.028.428 0 0
Toplam 5.435.508.306 | 6.618.617.961| 446.539.175| 1.657.335.594 | 4.073.927.826 | 440.815.367
LIS T Sozlesme
Uyarinea Uyarinca 5 Yildan
Vadeler Defter Degeri M 1-3 Ay Aras1 | 3-12 Ay Aras1 | 1-5 Y1l Aras1
Nakit Cikislar Uzun
(31.12,2021, Toplam
TL)
Finansal
R, 6.678.970.040 | 6.248.658.131| 405.135.909 | 1.498.617.937 | 3.105.530.625 | 1.239.373.659
Yiikiimliiliikler
Finansal Bor¢lar | 3.341.891.152| 4.292.575.684 121.381.459| 647.390.168 | 2.713.275.718| 810.528.338
ggfﬁ;ﬁa 2.204.761.249 | 823.764.808 675.041 1.989.538| 392.254.907| 428.845.321
Ticari Borglar 121.706.897| 121.706.897 30.426.724 91.280.173 0 0
Diger Borglar 1.010.610.742| 1.010.610.742| 252.652.685| 757.958.057 0 0
Toplam 6.678.970.040 | 6.248.658.131 | 405.135.909 | 1.498.617.937 | 3.105.530.625 | 1.239.373.659

Metgiin Enerji Grubu’nun finansal banka kredileri, kiralama borglann ve diger kisa vadeli
bor¢lanmalardan olugmaktadir. Metgiin Enetji Grubu’nun toplam finansal borcu, 2021 yil
sonunda 5,6 milyar TL iken 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %20,3 diigiisle 4,4 milyar
TL’ye gerilemis olup 2023 y1l sonunda da 2022 y1l sonuna gore %13,3 diisiisle 3,8 milyar TL’ye
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gerilemistir. Metgiin Enerji Grubu’nun net borcu, 30.06.2024 tarihi itibartyla da 2023 yil
sonuna gére %18,4 diisiisle 3,1 milyar TL’ye gerilemigtir. Metgiin Enerji Grubu’nun finansal
borglarinin finansal tablo donemleri itibariyla kirilimi agagidaki gibidir:

Finansal Borglar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 35.967.544 15.591.824 15.427.312
Banka Kredileri 0| 35967.544| 15.591.824| 13.201.740
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (*) 0 0 0 2.225.572
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa | 45 cos 158|  961.914.487| 991.867.592| 724.646.203
Vadeli Kisimlari

Banka Kredileri 674.890.971| 558.819.413| 594.660.069| 534.934.783
Kiralama Borglart 330.714.187| 403.095.074| 397.207.523| 189.711.420
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4.541.047.243 | 3.421.052.761 | 2.825.501.288 | 2.387.225.106
Banka Kredileri 2.667.000.181 | 1.904.647.480 | 1.633.878.716 | 1.319.913.433
Kiralama Borclan 1.874.047.062 | 1.516.405.281 | 1.191.622.572 | 1.067.311.673
Toplam 5.546.652.401 | 4.418.934.792 | 3.832.960.704 | 3.127.298.621

(*) Kredi kart1 borglarindan olugmaktadir.

Finansal borglar vadesel ayrimi ise finansal tablo donemleri itibariyla agagidaki tabloda yer

almaktadir:
Banka Kredileri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
0-3 Ay 87.034.748 72.728.695 86.720.953 17.901.312
4-12 Ay 587.856.223 522.058.262 523.530.940 530.235.211
1-5 Y1l 2.049.619.040| 1.642.461.781 1.489.470.443 | 1.242.075.090
5 Yildan Uzun 617.381.141 262.185.699 144.408.273 77.838.343
Toplam 3.341.891.152 2.499.434.437 2.244.130.609 1.868.049.956

Kiralama borglarimn vadesel ayrim ise finansal tablo dénemleri itibartyla asagidaki tabloda

ver almaktadir:

Kiralama Borg¢lar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024

1 Yil 330.714.187 403.095.074 397.207.523 189.711.420
1-2 Yd 379.825.648 375.577.368 365.039.210 560.408.462
2-3Y1d 362.036.731 350.481.720 349.651.902 329.932.621
34 Y1 337.845.853 335.708.046 314.349.636 138.344.295
4-5 Y1l 323.604.813 301.813.609 131.810.182 38.626.295
5 Yil ve Uzeri 470.734.017 152.824.538 30.771.642 0
Toplam 2.204.761.249| 1.919.500.355| 1.588.830.095| 1.257.023.093
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Finansal borglarin faiz oranlan ise finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki tabloda yer

almaktadir:
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Etkin Etkin Etkin Etkin
Faiz Miktar Faiz Miktar Faiz Miktar Faiz Miktar
Oram Oram Oram Oram
Banka
Kredileri
TL - 0]%11,87 35.967.544 | %13,69 | 124.075.095 %36 94.658.595
ABD Dolan | %6,5-6,77 | 3.341.891.152 Zo/fé?,; 2.463.466.893 (Zo/f_f;; 2.120.055.514 %S/,";Z{ 1.773.391.361
Toplam 3.341.891.152 2.499.434.437 2.244.130.609 1.868.049.956
Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Metgiin Enerji
Grubu, finansal tablo dénemleri itibariyla, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk
Lirasi’'na g¢evriminde kullanilan kur oranlarnin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz
kalmaktadir. Metgiin Enerji Grubu temel olarak, yabanci para birimleri cinsinden kur riskine
maruz kalmaktadir.

2;‘;‘3‘““‘ LA oz yonu 31122021 | 31122022 | 31122023 | 30.06.2024
Déviz Varlklar 1.042.985.677|  896.647477| 1326425.682|  226.566432
Déviz Yikimlilikleri 3.157.122405| 2.513.776.665| 2.136.892.633| 3.017.212.714
Net Dviz Pozisyonu 2.114.136.728 | -1.617.129.188| -810.466.951 | -2.790.646.282
Kurlarda %10 Degisim

e e RSy s | 211413.673| 161712919 81046693 | -279.064.628

Metgiin Enerji Grubu’nun 30.06.2024 tarihi itibartyla 2,8 milyar TL tutarinda net yabanci para
yiikiimliiliik pozisyonu olmasi sebebiyle kurlarda artis olmasi halinde finansal tablolara negatif
etkisi olacaktir.

Faiz Oram Riski
Piyasa faiz oranlarindaki degigmeler piyasadaki fiyatlarin degismesine sebep olup dolayistyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa ¢zgili veya tiim
piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Metgiin Enerji Grubu, faiz orani riskinden
kaginmak amactyla finansal yiikiimliiliiklerinin tamamini sabit faizli olarak kullanmaktadir.
Metgiin Enerji Grubu’nun finansal tablo dénemleri itibariyla faiz riskine maruz pozisyonu
asagidadir. |
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(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Sabit Faizli Finansal Varhiklar | 358.621.752 381.259.026 132.046.870 31.670.993
Sabit Faizli

Finansal Yiikiimliiliikler -5.547.237.568 | -4.510.318.873 | -3.795.032.645| -3.094.210.868
Toplam -5.188.615.816 | 4.129.059.847 | -3.662.985.775 | -3.062.539.875

6. THRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccinin ticaret unvam ve isletme ad:

Sirketin ticaret invani Metgiin Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi olup kullamilan igletme ad:
bulunmamaktadir,

6.1.2. Ihraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binasi No:2 I¢ Kap
No:3 Sariyer/istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii | Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numaras1 | 170397-5

Merkez Adresi

6.1.3. ihragcimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

Sirket, Metgiin Enerji Yatirnmlari Anonim Sirketi iinvamyla 20.12.2018 tarihinde kurulmus
olup kurulus islemleri ve esas sézlesme, 26.12.2018 tarihli ve 9732 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmigtir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Siire” baglikli 6. maddesi uyarinca
Sirket, siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Thraccimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yoénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralan:
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
. Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binasi No:2 I
e e Kap1 No:3 Sarlyer/istarzlbul ¢ . ’
Internet Adresi www.metguneneriji.com.tr
Telefon Numarasi +90 (212) 358 20 10
Faks Numarasi +90 (212) 358 18 69
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Ihra¢cinin Tabi Oldugu Mevzuat
Elektrik Piyasast Mevzuati

e Elektrik Piyasas: Kanunu

Elektrik Enerjisi Piyasasina iligkin esaslar 6446 sayili Elektrik Piyasast Kanunu ile
diizenlenmektedir. Bu kapsamda elektrik liretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya perakende
satim, ithalat1 ve ihracati, piyasa isletimi ile bu faaliyetlere iliskin gercek ve tiizel kisilerin
haklanni ve yiikiimliiliiklerini diizenler. Bu kanunun baglica amaglari, elektrik enerjisinin
yeterli, kaliteli, siirekli, diisiik maliyetli ve ¢evre ile uyumlu bir sekilde tiikketicinin kullanimina
sunulmasi igin rekabet ortaminda 6zel hukuk hiikiimlerine gore faaliyette bulunan, ekonomik
acidan giiclii, istikrarli ve seffaf bir elektrik enerjisi piyasasinin olugturulmasi ve bu piyasada
bagimsiz bir diizenleme ve denetlemenin yapilmasinin saglanmasidir.

Lisansh Elektrik Uretimi Yonetmelikleri
o Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi

Elektrik piyasasinda faaliyette bulunulabilmesi i¢in EPDK’dan alinmasi zorunlu olan 6n lisans
ve akabinde alinan lisans ile bu lisanslara iligkin sartlari, lisanslarin diizenlenmesi iglemlerini,
on lisans ve lisans sahibi gergek ve tlizel kigilerin haklarimi ve yiikkiimlilikklerini diizenler.
Sirket’in bagh ortakliklarindan Daglar A.S., Yander A.S., Bioden A.S. ve Fergiin A S.; sirasiyla
29.01.2009, 05.07.2012, 03.10.2019 ve 30.12.2020 tarihlerinde EPDK’dan alinmis iiretim
lisanslarina sahiptir.

o Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi
Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi, elektrik piyasasinda lisans
almaksizin elektrik iiretimi faaliyetlerinde bulunulabilmesi i¢in dagitim sirketlerinden alinmasi
zorunlu olan baglant1 gériisii ve ¢agri mektubu ile gecici kabule kadarki siirecleri ve gegici
kabul sonras1 enerji satis ve tahsilat siire¢lerini diizenlemektedir.

Sz konusu yonetmelikte girket kurma ve lisans almanin muafiyetleri, baglanti esaslari, bagvuru
asamasmnin evrak ve teknik degerlendirme siiregleri, igletme ve sistem kullamimi, isletme
donemi 6lgmenin teknik esaslar, ihtiya¢ fazlasi enerjinin 6deme ve satin alinmasi, aylik ve
saatlik mahsuplasma esaslari, denetim mekanizmalan, tesis devir esaslan gibi konulara iligkin
hiikiimler diizenlenmistir. Sirket’in bagh ortakliklarindan Bioden A.S., Afsin A.S. ve Giinsonu
1 A.S., bahse konu yonetmelik kapsaminda gilines enerjisinden elektrik enerjisi Giretim
faaliyetlerini gergeklestirmektedir.
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e Elektrik Piyasas: Baglant ve Sistem Kullanim Yonetmeligi

Bu yonetmelik ile kullanicilarn elektrik iletim ve dagitim sistemine baglanmalari, bu sistemleri
ve iletim ve dagitim hatlarini kullanmalari, tesislerin ve kullanicilarin hak ve yiikiimliiliikleri
diizenlenir. Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullanim Yénetmeligi, arz giivenligini temin
etmek amaciyla elektrik piyasasinda yeterli kurulu gii¢ kapasitesinin olugturulmasi ve/veya
korunmasi amaciyla kapasite mekanizmasina iligkin kurallann belirler. Hangi santrallerin
kapasite mekanizmasi i¢inde yer alabilecegine, yerli kaynaklara verilecek dnceliklere, kapasite
O0demelerine esas yillik biitcenin belirlenmesine, biitgenin nasil kullanilacagina, hangi
araliklarla ilgili iiretim lisans1 sahibi tiizel kigilere kapasite 6demesi vapilacagina, kapasite
ddemelerine esas maliyet bilesenlerinin hesaplanmasina, kapasite mekanizmasinda yer alan
santrallere yapilacak kapasite 6demelerinin hesaplanmasina ve ddeme yapilmasina engel teskil
eden hususlara dair usul ve esaslar1 kapsar. S6z konusu yonetmelik hiikiimleri uyarinca tiretim
tesislerinin iletim ve dagitim sistemlerine baglanma ve bu sistemleri kullanma taleplerini
kargilamak icin yetkili kuruluslar TEIAS ve ilgili dagitim sirketleridir.

o Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetleri Yonetmeligi

Elektrigi depolamak i¢in tesis ve iinitelerin kurulumlari, iletim ve dagitim sistemlerine
baglanmalari ve piyasa faaliyetlerinde kullamlmalarina iligkin usul ve esaslar
diizenlenmektedir. Bu yénetmelik hiikiimleri uyarinca, elektrik depolama iinitesi veya tesisi
vasitasiyla yiiriitiilebilecek faaliyetler liretim tesisine biitiinlesik elektrik depolama tinitesi
vasitasiyla gerceklestirilebilmektedir. Buna gore liretim lisansi sahibi tiizel kisiler, lisansh
iiretim tesislerine, liretim tesisinin lisansina iglenmis elektrik kurulu giiciinii agmayacak sekilde
biitiinlesik elektrik depolama iinitesi kurabilmektedir.

o Elektrik Sebeke Yonetmeligi
Elektrik iletim sisteminin gilivenilir ve maliyetinin diigiik planlanmasi, isletilmesi ve sistem
istikrarinin saglanmasinda uygulanacak standartlara iliskin usul ve esaslar ile tiikketicilere yeterli
ve kaliteli elektrik enerjisi tesis edilebilmesi i¢in uygulanacak arz giivenilirligi ve kalitesi
sartlarim1 diizenlemektedir. Bu kapsamda iletim sistemi ve iretim tesislerinin teknik
gereklilikleri, iletim sistemine baglantinin ve bu baglanti planlamasinin usul ve esaslan,
dengeleme, acil durum Onlemleri, isletme iletisimi ve bilgi akigina iligkin hiikiimler mevcuttur.

o Elektrik Piyasas: Tarifeler Yonetmeligi
Elektrik piyasasinda diizenlemeye tabi tarifelerin hazirlanmasini, incelenmesini,
degerlendirilmesini, belirlenmesini, onaylanmasini, yayimlanmasim ve revizyonuna iligkin
usul ve esaslarin belirlenmesini diizenlemektedir. Bu Yonetmelik elektrigin iletimi, toptan
| I'|
\ I\
70 \ \

| an L s
Metgiin Enerji Yatirmny? .S Metin GUNES Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
\ \

Huzur Mah, Aashis g
NO:2 i knzi N3
T2 3212 358
MASL

MERSIS|

Info Yatinm Menkul Degeder AS.

i 2190238836
4353823600001




satig1, dagitim, baglantisi, perakende satigi, piyasa isletimi ve son kaynak tedarik tarifeleri
konularna iligkin usul ve esaslar1 kapsamaktadir.

o YEKDEM Kanunu ve Yonetmeligi

YEKDEM Kanunu yenilenebilir enerji kaynaklarimin elektrik enerjisi iiretimi amagl
kullanimmin yayginlastirilmasi, bu kaynaklarin emisyonlarinin azaltilmasi, atiklarin
degerlendirilmesi, ¢evrenin korunmasi ve bu amaglarin gergeklestirilmesinde ihtiyag duyulan
imalat sektériiniin gelistirilmesini diizenlemektedir. Bununla birlikte YEKDEM Yonetmeligi
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmn Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina fliskin Kanun
kapsaminda isletilecek YEK Destekleme Mekanizmasinin kurulusu ve isleyisini diizenlemek
amaciyla kamu tiizel kisilerinin gorev ve yetkileri ile ilgili gercek ve tiizel Kigilerin hak ve
sorumluluklanna iligkin usul ve esaslan kapsamaktadir.

o Yerli Aksam Yonetmeligi
Bu Yonetmelik, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal elektrik enerjisi liretim tesislerinde
yerli aksam kullaniminin desteklenmesi amaciyla, s6z konusu tesislerde kullanilan aksamlara
uygulanacak yerli katki fiyatlarina iliskin usul ve esaslan kapsamaktadir.

Bu konuya iliskin usul ve esaslar Yerli Aksam Y 6netmeligi ile diizenlenmekte olup s6z konusu
tesislerde kullamilan aksamlara uygulanacak yerli katki fiyatlarma iligkin hususlar, anilan
Yonetmelik ile diizenlenmistir. Anilan Y&netmelik uyarinca yerli aksam, Yonetmelik’in Ek-1
ve Ek-2’sinde belirtilen ilgili tesis tiirlerine gére diizenlenen aksamlardan yine bu Yo6netmelik
yiikiimleri uyarinca yerli aksam destek fiyatindan faydalanmas: uygun goriilen aksam olarak
tanimlanmig olup yerli aksam destek fiyatindan faydalanmak isteyen bagvuru sahiplerinin
elektrik tretim tesislerinde kullanilacak aksam/biitiinleyici pargalarm planlanan imalat
programlarimin anilan Ydnetmelik’in Ek-3’{indeki dilek¢e formati ile bagvuru sahibi tarafindan
Bakanlik’a sunulmas: gerektigi belirtilmistir. Anilan Yoénetmelik’in 7. maddesinde belirtilen
stire icerisinde yine ayn1 maddede belirtilen belgeler ile bagvuru yapilmasi gerekmekte olup
bagvurular bir sonraki takvim yilinda faydalanmak iizere alinmaktadir.

Lisansh iiretim tesisinde yerli aksam kullamlmasi ve ilgili yerli aksamin “Yerli Aksam
Yonetmeligi” hiikiimleri ve diger ilgili mevzuat kapsaminda belgelenmesi halinde ise igletmeye
giris tarihlerine gore asagida YEKDEM Kanunu ve YoOnetmeligi ile Yeni YEKDEM
Uygulamalart bashigi altinda belirtilen fiyatlara Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Elektrik
Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina [liskin Kanun (YEK Kanunu) Ek-II say1li cetvelinde veya
3453 sayili Cumhurbagkam Karar1’nin ekinde yer aldig1 sekliyle belirlenen fiyatlar 5 yil siireyle

ilave edilir.
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Metgiin Enerji Grubu’nun bu kapsamda faydalanmig olduklan yerli aksam destegine iligkin

detaylar ise agagida belirtildigi sekildedir.

Santral Kabul Tarihi Baslangi¢ Tarihi Siire Bitis Tarihi
Mersinli RES 01.10.2020 2021 Syil 2025
Fernas 4 GES 29.10.2020 2021 Syil 2025

o Elektrik Piyasast Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi

Aktif elektrik enerjisindeki arz ve talebin dengelenmesine ve uzlagtirmanin saglanmasina
iligkin usul ve esaslani belirlemektedir. Uzlagtirmamn taraflarinin  gérev, yetki ve
sorumluluklan ile aktif elektrik enerjisi arz ve talebinin dengelenmesine iligkin diizenlemeler
icerir. Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Yo6netmeligi’ne gore, lisans sahibi girketler
EPIAS ile piyasa katilm anlagmasi imzalayarak piyasa katihmecisi olabilirler. Piyasa
katilimeilan enerji alig ve satig igin uygun ortam EPIAS tarafindan olusturulur ve islemler
seffaf, diizenlemelere uygun sekilde yiiriitiliir ve referans fiyat olugmasim saglar.

e Riizgdr veya Giines Enerjisine Dayali Uretim Tesisi Kurmak Uzere Yapilan On lisans
Basvurularina Iliskin Yarisma Yonetmeligi

Bu Ydnetmeligin amaci ve kapsami; 14.03.2013 tarihli ve 6446 sayili Elekirik Piyasast Kanunu
cergevesinde, riizgar veya giines enetjisine dayal: liretim tesisi kurmak lizere yapilan &n lisans
basvurularindan ayni baglant1 bolgesine baglanmak i¢in ilan edilen kapasiteden fazla bagvuru
bulunmas: halinde ve/veya aym sahaya birden fazla bagvuru bulunmasi halinde, bagvurular
arasindan ilan edilen kapasite kadar sisteme baglanacak olanlari belirlemek igin TEIAS
tarafindan 5346 sayili Kanun’un eki (I) sayil1 cetvelde yer alan fiyatlar lizerinden en diisiik
fiyatin teklif edilmesi esasma gore yapilacak yarigmaya iligkin usul ve esaslar ile yarigmaya
katilacak tiizel kisilerin hak ve yikiimliiliklerinin belirlenmesidir.

o Giines Enerjisine Dayali Elektrik Uretimi Bagvurularinin Teknik Degerlendirmesi
Hakkinda Yionetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik
Yonetmeligin amact, giines enerjisine dayali 6n lisans veya lisanssiz elektrik iiretim faaliyeti
bagvurularinin teknik degerlendirmeleri ile 6én lisans, {iretim lisans1 veya lisanssiz iiretim
faaliyeti kapsamindaki tadil taleplerinin degerlendirmelerinin yapilmasina yonelik usul ve
esaslan belirlemektir.
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o Elektrik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su Kullarum Hakk:
Anlasmast Imzalanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik (Su
Kullanim Anlasmas: Yonetmeligi)

Bu Yoénetmeligin amaci; 14.03.2013 tarihli ve 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine gore piyasada faaliyet gOsteren veya gosterecek tiizel kigiler tarafindan
hidroelektrik enerji iiretim tesisleri kurulmasy, isletilmesi ve iiretim lisanslar i¢in DSI ile tiizel
kisiler arasinda diizenlenecek su kullanim hakki anlagmalarinda ve belediyeler tarafindan
hidroelektrik enerji iiretim tesisleri kurulabilmesine iligkin bagvurularda uygulanacak usul ve
esaslan diizenlemektir.

o Biyokiitle Enerjisine Dayali Elektrik Uretimi Basvurularimin  Teknik
Degerlendirmesine Dair Yonetmelik
Bu Yonetmeligin amaci ve kapsamu, biyokiitle enerjisine dayali elektrik iiretim tesislerinin
kurulmasina ydnelik bagvurularn teknik degerlendirmesinin yapilmasina iligkin usul ve esaslan
belirlemektir.

Genel Mevzuat

e Sosyal Sigortalar ve Genel Saglk Sigortasi Kanunu
Sosyal sigortalar ile genel saglik sigortast bakimindan kisileri giivence altina almak; bu
sigortalardan yararlanacak kisileri ve saglanacak haklan, bu haklardan yararlanma sartlari ile
finansman ve karsilanma yontemlerini belirlemek; sosyal sigortalarin ve genel saglik
sigortasinin isleyisi ile ilgili usul ve esaslan diizenlemektir.

o Iy Yeri Acma ve Calisma Ruhsatlarina Iliskin Yonetmelik
Isyeri agma ve cahsma ruhsatlarmin edinilmesinde uygulanacak usul ve esaslar
diizenlenmektedir. Sihhi ve gayrisihhi igyerleri ile umuma agik istirahat ve eglence yerlerinin
ruhsatlandiritmasi ve denetienmesine dair is ve islemleri diizenler.

Yander A.S., faaliyet gosterdigi Cumali Mah. Cumali Yolu Kiimeevler No: 145,
Kemalpasa/lzmir adresine iliskin olarak 24.06.2022 tarihli ve 313 numarali isyeri A¢ma ve
Caligtirma Ruhsati’n1 almagtir.

Bioden A.S., faaliyet gosterdigi Mimar Sinan Mah. Yenimera Mevki No:28
Basmakg1/Afyonkarahisar adresine iligkin olarak 23.02.2022 tarihli ve 224 numaral Isyeri
Agma ve Cahistirma Ruhsati’n1 almigtir.
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Daglar A.S., Kalecik Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali igin Alabalik Koyii/ Artvin adresine
iliskin olarak 08.09.2017 tarih ve RHT.08.00.2017.GSM2.8 sayili Isyeri A¢ma ve Caligtirma
Ruhsati’m almagtir.

Fergiin A.S., faaliyet gosterdigi Bayir Mah. Fethiye Yolu Sk. No:144, Cavdir /Burdur adresine
iliskin olarak 26.09.2023 tarihli ve 04 numarali Isyeri A¢ma ve Calistirma Ruhsati’m almustir.

oI5 Saghg ve Giivenligi Mevzuati
Isyerlerinde i sagh: ve giivenliginin saglanmas1 ve mevcut saglk ve giivenlik sartlarmin
iyilestirilmesi i¢in igveren ve ¢alisanlarin gorev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini
diizenlemektir. Metgiin Enerji Grubu bu kanun kapsamindaki ilk yardim egitimleri, is saghig:
ve gilivenligi egitimleri gibi hizmetleri her y1l ¢caliganlarina sunmaktadir. Bununla birlikte yine
bu kanun kapsaminda calisanlarindan alinmasi gereken saglik raporlarinin gecerliligi ve varligi
konusunda oldukga titiz bir caligma yiiriitmektedir.

o Kigsisel Verilerin Korunmast Kanunu

Kisisel verilerin islenmesinde bagta 6zel hayatin gizlili§i olmak iizere kisilerin temel hak ve
ozgiirliiklerini korumak ve kisisel verileri igleyen gercek ve tiizel kisilerin yiikiimliiliikleri ile
uyacaklar1 usul ve esaslar1 diizenlemektir. Metgiin Enerji Grubu bu kanun kapsaminda
kigilerden kigisel verilerinin islenmesine iligkin riza alinmasi amaciyla beyan metinleri
hazirlama, ¢alisanlara gerekli sirket i¢i egitimler verilme ve sirketler tarafindan calisanlar,
miisteri ve is ortaklari ve veri isleyenlerle imzalanmig ve/veya imzalanacak sézlesmelere iligkin
gerekli tadil galismalart yapma yiikiimliiliklerini etkin bir sekilde yerine getirmektedir.

o  Cevre Mevzuan

Tiirkiye’de cevrenin siirdiirtilebilir ¢cevre ve kalkinma ilkeleri dogrultusunda korunmasini1 ve
gelisimini saglamak amaciyla Cevre Kanunu ve bu kanun kapsaminda Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yonetmeligi, Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi yaymimlanmistir. Cevre
Kanunu ¢evrenin korunmasi ve iyilestirilmesine yonelik genel ilke ve esaslari diizenler.
Ongoriilmiis kurallara uyulmamasi halinde uygulanacak idari yaptirimlar &ngdriilmiistiir.
Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi ise, Cevresel Etki Degerlendirmesi Siireci’ne tabi
olan tesisler, iiretim merkezleri ve projeleri diizenlemenin yaninda Cevresel Etki
Degerlendirmesi kapsamina giren projelerin basvuru siireglerini ve gevresel etki degerlendirme
calismalarn tiirlerini ve iceriklerini diizenler. Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi Cevre
Kanunu uyarinca alinmasi gereken gevre izin ve lisans: siirecinde uyulacak usul ve esaslan
diizenler. Bu yonetmeligin EK-1 ve EK-2 listelerinde yer alan faaliyet ve tesislerle ilgili
alinmasi gereken izin ve lisanslara iligkin tiim is ve islémleri keTpsar.
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Metgiin Enerji Grubu adina ¢evre mevzuati kapsaminda yiikiimlii olunan CED Belgesi, Cevre
izni ve Lisans Belgesi, Is Yeri Agma ve Calistrma Ruhsat: bulunmaktadir.

o Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve Sizlesmesi (BMIDCS) ve Kyoto
Protokolii

Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi taraf iilkeleri, sera gaz: emisyonlarini
azaltmaya, arastirma ve teknoloji tizerinde is birli§i yapmaya ve sera gazi yutaklarimi (6rnegin
ormanlar, okyanuslar, géller) korumaya tegvik etmektedir. Sozlesme, sera gazi emisyonlarinin
azaltilmas: igin, iilkelerin kalkinma &nceliklerini ve 6zel kogullarini géz ontine alarak “ortak
fakat farklilastinlms sorumluluklar ve goreceli kabiliyetler” ilkesine dayanmaktadir. Metgiin
Enerji Grubu, Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlani’na uygun faaliyet
gostermektedir. Santraller’den Bagmak¢1 BES Gold Standard; Mersinli RES, Konya GES ve
Elbistan GES Global Carbon Council (GCC); Kalecik HES ve Fernas-4 GES ise International
Carbon Registry (ICR) standartlarina uygun faaliyet géstermektedir.

6.1.5.1hracc1 faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:
Sirket tarihgesindeki 6nemli olaylar agagida 6zet olarak verildigi sekildedir.

Sirket’in Tarih¢esindeki Onemli Olaylar
Sirket “Metgiin Enerji Yatinnmlar1 Anonim Sirketi” iinvani ile 1.000.000,00 TL

2018 sermaye ile Sanyer/Istanbul’da 170397-5 ticaret sicil numarastyla kurulmustur.
So6z konusu kurulus islemleri ve esas sozlesme, 26.12.2018 tarihli ve 9732 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2018 Daglar A.S. tarafindan kurulan Kalecik HES devreye alinmig olup hidroelektrik
santralden elektrik enerjisi iiretilmeye baslanmistir.

2018 Afsi.n A.S. ye ait E!bistan GES devreye alinmis olup giines enerjisinden elektrik
iiretim gerceklestirilmeye baslanmustir.

2020 Yande;r A.S:fy.e ait' Mersinli RES’in gegici kabulleri gergeklestirilmis ve
elektrik enerjisi liretilmeye baglanmugtr,

2020 Bioden A.S.’ye ait Basmak¢i BES devreye alinmis olup biyokiitle santrali
kurulmustur.
2020 yilinda Sirket’in istiraklerinden Fergiin A.S.’ye ait Fernas-4 GES

2020 Burdur’da kurulmus ve glines enerjisinden elektrik enerjisi iiretilmeye
baslanmistir.

2022 Basmakgl.BFTS %(;in topl.amda 7,9976 MWp giic tahsis edilmig olup (},59_94} MW
giiciindeki Hibrit GES’in bakanlik kabulii 2022 yilinda gergeklestirilmistir.

2023 Bioden A.S.’ye ait Afyonkarahisar’da lisanssiz giines enerjisi santrali devreye
alinmistir.

2023 2023 yilinda Sirket, kismi boliinen Atis Asfalt Taahhiit Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’den devralmis ve 22.963.763,86 TL ayni sermaye olarak Sirket’in
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sermayesine eklenmigtir. Bu kapsamda Sirket’in sermayesi 1.000.000 TL’den
23.963.763,86 TL’ye cikanlmustir. S6z konusu sermaye artirmm islemi
30.11.2023 tarihinde tescil edilmis olup 30.11.2023 tarihli ve 10969 sayili
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

Yilda 60.000 ton organomineral giibre iiretim kapasitesine sahip Bioden Giibre
Fabrikas1 devreye alinmigtir.

Sirket’in sermayesi 23.963.763,86 TL’den tamam ortaklar cari hesabindan
kargilanmak suretiyle 4.951.147,28 TL artirilarak 28.914.911,14 TL’ye
2023 cikarilmigtir. S6z konusu sermaye artirimi iglemi 30.12.2023 tarihinde tescil
edilmis olup 04.01.2024 tarihli ve 10993 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in sermayesi 28.914.911,14 TL’den tamami emisyon primi hesabindan
karsilanmak suretiyle 515.503.628,26 TL artinlarak 544.418.539,40 TL’ye
2024 ¢ikanlmigtir. S6z konusu sermaye artirim iglemi 22.01.2024 tarihinde tescil
edilmis olup 23.01.2024 tarihli ve 11006 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilmisgtir.

Sirket’in sermayesi 544.418.539,40 TL’den tamam ortaklar cari hesabmdan
kargilanmak suretiyle 2.460,60 TL artirilarak 544.421.000,00 TL’ye
2024 ¢ikanlmigtir. S6z konusu sermaye artirimi islemi 21.03.2024 tarihinde tescil
edilmis olup 21.03.2024 tarihli ve 11048 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2023

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimin
onemli yatirimlar ve bu yatinnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, son 3 yillik dénemde (2021-2023) isletmedeki RES, GES, HES ve BES projelerinin
kurulu giiciinii artrmaya yonelik olarak yatirimlar yapmuis ve bu dénemlerde tamamladigy
yatirrmlar sonucu 2020 yili sonunda 195,896 MWm isletmedeki kurulu gii¢ kapasitesini, 2021
yili sonunda 200,056 MWm, 2022 yili sonunda 200,655 MWm, 2023 yili sonunda 203,499
MWm seviyesine yiikselmistir. 1 Ocak 2024 — 30 Eyliil 2024 dénem araliginda ise Mersinli
RES’in kurulu giicii 62,4 MWm/55 MWe’den 74,2 MWm/66,59 MWe’ye ¢ikartilmasina
yonelik ¢alismalar tamamlanmis olup 2024 yili Ekim ayi itibariyla Sirket’in bagli ortakliklart
ve igtiraklerinin sahip oldugu tesislerin isletmedeki kurulu gii¢ kapasitesi 215,299 MWm
seviyesine gikmustir. Tiim bu yatinimlar 6zkaynak ve proje finansmani ile finanse edilmis olup
yatinm tamamlamincaya kadar “Yapilmakta olan Yatirimlar” hesabinda takip edilmistir.
Yatirrm harcamalann kapsaminda, elektrik {iretim santrallerinin ingaati, devralinmasi,
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yenilenmesi, tlirbin ve santral ekipmanin satin alimi ve bakimindan olugsmaktadir. S6z konusu
yatirimlar tamamlandiginda ise ilgili maddi duran varligin hesabina transfer edilmistir.

Finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varlik giriglerine iligkin detayli a¢iklamalar

asagidaki gibidir:
Maddi Duran
Varhklar — 31.12.2021 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024 Finansman Sekli
Alimlar (TL)
Arazi ve .
Arealor 0 1.307.307 0 0 | Ozkaynak
Binalar 5.789.180 0|  2.054.173 o | OZkaynak +
Proje Finansmani
Tesis, Makine | ) 500 346 | 73.449.474 1269.834| 1.184.389 | OZaynak +
ve Cihazlar Proje Finansmani
Tagitlar 11.444.848 0 994.488 0 | Ozkaynak
Demirbaslar 1.173.822 865.175 1.280.891 149.107 | Ozkaynak
Yapiimakia 211.842.811| 177.141.975| 364.177.346| 50.166.923 | OZkaynak +
Olan Yatirimlar Proje Finansman
Toplam 332.460.007 | 252.763.931| 369.776.732| 51.500.419

Isbu bagh ortakliklann satin alimlarinin finansman sekli tamamlanma yiizdelerine iligkin 6zet
bilgiler asagida yer almaktadur.

Santralin Kurulu I Devreye .
. - 1! = 5 Tesis Para | Tamamlanma Finansman
Sirket Unvam Bulundugu | Santral Tipi Giig Maliveti Birimi | Yiizdesi (%) Alnma Sekli
Mevkii owp) | AW ) | Tarihi
Yander A.S. | Mersinli RES |  Riizgar 624 | 56.651.807,53 | USD 100 2020 Ozkeynak +
Proje Finansmani
- , . Ozkaynak +
Yander A.S. Mersinli RES Riizgar 11,8 12.350.000,00 | USD 98 2024 .
Proje Finansmani
L -
Daglar A.S. (*) | Kalecik HES | Hidroelektrik | 28,06 | 42.250.000,00 | USD 100 2017 Ozkaynak
Proje Finansmani
. . Ozkaynak +
Bioden A.S Bagmakei Biyogaz 4 23.263.150,57 | USD 100 2020 -
Proje Finansmam
Bioden A.S Bagmaket GES 2,5 2.715.641,24 | USD 100 2023 Ozkaynak
Bioden A.S Bagmakg1 GES 0,6 609.646,06 USD 100 2023 Ozkaynak
AfsinA§.(**) | Elbistan GES |  GES 52,48 | 39.950.000,00 | USD 100 2018 OZLk:a’:i‘:lg‘ N
= -
Gunsonu 1 (***) | Konya GES GES 13,94 | 12.021.892,63 | USD 100 2017 Ozkaynak
Leasing
Ozkaynak +
Fergiin A.S. (¥*** E! 17,4 .837. 1
ergiin A.S. ( ) | Burdur GES GES 7,48 8.837.224,37 | USD 00 2020 Banka Kredisi
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(*) Daglar A.$.’nin Kalecik HES ile ilgili devir éncesi kullanmig oldugu krediler, Metgiin Enerji
tarafindan 6denmis olup yapilan bu 6demeler de belirlenen devir bedelinden diisiilmiistiir

(**) Elbistan GES tesisi 6zkaynaklar ile finanse edilerek tamamlamp devreye alinmmg olup 27.10.2021
tarihinde Sat-Geri Kiralama Sézlesmesi yapilmgtir,

(***) Konya GES tesisi dzkaynaklar ile finanse edilerek tamamlamp devreye alnms olup 27.11.2021
tarihinde Sat-Geri Kiralama Sozlesmesi yapilmsgtir.

(****) Burdur GES tesisi 6zkaynaklar ile finanse edilerek tamamlanip devreye alinmis olup 16.07.2021
tarihinde Tesis Degeri iizerinden Banka Kredi Sézlegmesi yapilmagtir,

Yatirim Stratejisi

Sirket biinyesinde is gelistirme ve idari izinler birimi bulunmakta olup bu birim tiim yatirim ve
ig gelistirme firsatlarimi degerlendirmekte, mevzuatlar gercevesinde yeni proje, hibrit ve
kapasite artist konularinda c¢ahsmalar yiiriterek kurulu giicii artrma adma analizler
yapmaktadir. Is gelistirme ve idari izinler takip ve koordinasyon birimi ¢alistig1 projeler iizerine
tiim avantajlan ve dezavantajlan olusturarak yénetim kuruluna sunmaktadir. Yénetim kurulu
kararmna gore incelenen ve gelistirilen projeler, éngoriilere uygun oldugu degerlendirilen
miktarda 6zkaynak ve uzun vadeli proje finansmani ile fonlanarak hayata gegirilmektedir.
Sirket, farkli cografi bolgelerde yenilenebilir enerji iiretimiyle ilgili riizgar, giines, biyokiitle,
hidroelektrik ve depolamali riizgér ve giines gibi degisik teknolojileri igeren portfoy varliklarina
yatiim yapmak basta olmak iizere yatinmlarim g¢egitlendirmeyi amaglamaktadir

6.2.2. Thragg1 tarafindan yapilmakta olan yatirrmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. ihragginin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracgiyr baglayic1 olarak ahmnan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihrag edecegi 90.579.000 TL nominal degerli pay karsilig
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismin; Sirket’in
11.10.2024 tarih ve 2024/011 sayili yonetim kurulu karan ile kabul edilen fonun kullanim
yerlerine iliskin rapor gergevesinde; %60 ila %80’inin depolamali RES ve GES projeleri ile
yeni yenilenebilir enerji santralleri ve bu alanda faaliyet gosteren sirket yatirimlarinm
finansmaninda, %10 ila %20’sinin yardimei kaynak (hibrit) GES yatirimlarmin finansmaninda
kullanilmasi hedeflenmektedir.
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Depolamali RES ve GES Projeleri ile Yeni Yenilenebilir Enerji Santralleri ve Bu Alanda
Faaliyet Gdsteren Sirket Yatirimlan

Depolamali RES Proje Gelistirme Faaliyetleri ve Onlisans Bagvurular:

Sirket, dagitim seviyesinden depolamali RES bagvurusu kapsaminda her biri 30 MW (toplam
180 MW) kapasitede olmak tizere 6 adet riizgar enetjisinden elektrik iireten depolamali elektrik
enerjisi santrali igin onlisans bagvuru hazirlifi yapmaktadir. Sirket, proje gelistirme
faaliyetlerinden proje sahalarimin segilmesi, potansiyel riizgar Slgiimii ve saha analizleri gibi
birgok asamay1 tamamlanmus ve 6n lisans alinmas1 asamasimna gelene kadar ilgili bakanliklar,
diizenleme kurumlari, ilgili kamu kurum ve kuruluslan, yerel yonetimler ve ilgili 6zel sektor
dagitim sirketleri ile goriigmek suretiyle gerekli is ve iglemleri takip etmektedir.

Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Globinvest A.S.) Depolamal: GES Yatirnmlar::
Sirket’in %100 oraminda bagh ortakhig: olan Globinvest A.S. biinyesinde, depolamali GES
projelerine iligkin 1.000 MW iizerinde gesitli 6n lisans basvurulan gerceklestirilmistir. Bu
kapsamda Sirket tarafindan Eskisehir, Adana Osmaniye, Mardin, Diyarbakir, Sanliurfa, Hatay,
Kahramanmaras ve Mus bolgelerinde toplam 44 projede, 1.056 MWp/1.043,28 MWe kapasiteli
depolamah GES projeleri i¢in EPDK nezdinde Globinvest’in bagh ortakliklari olan Viva 2
Enerji A.§., Viva 3 Enerji A.§. ve Viva 4 Enerji A.S. iizerinden bagvuruya konu olan depolamali
GES projeleri igin degerlendirilmenin tamamlanmasi ve Kkapasite tahsisi ile &nlisans
bagvurularinin  sonuclanmas: beklenmektedir. EPDK tarafindan kapasite tahsis edilirse
mevzuatm elverdigi Slciide ilgili idarelerden yiiriirliikteki mevzuat uyarinca gerekli izinler
alinarak Sirket tarafindan bahsi gegen enerji yatirimlarinin yapilmas planlanmaktadir.

Yeni Yenilenebilir Enerji Santralleri ve Bu Alanda Faaliyet Gésteren Sirket Yatinmlart
Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklanindan elektrik iiretimi amaciyla yurt diginda faaliyet
gosteren mevcut diger sirketlerin ya da dogrudan yenilenebilir enerji kaynakli elektrik iiretim
santrallerinin satin alinmasi yoluyla (inorganik) biiyiime firsatlarim takip etmektedir. Bu
kapsamda Sirket, bu tiir sirket veya santral satin alimlan ile yukarida amilan depolamali GES
ve RES yatinmlari da dikkate alinarak, mevcut iiretim kapasitesini artirmay: hedeflemektedir.
Bu kapsamda, halka arzdan elde edilecek net gelirin %60 ila %80’inin; depolamali RES ve GES
projeleri ile yeni yenilenebilir enerji santralleri ve bu alanda faaliyet gosteren sirket
yatnmlarinin finansmanimnda kullamlmasi planlanmaktadir. Sirket’in bagl ortakliklarm isbu
kalemde agiklanan yatim faaliyetleri kapsaminda Sirket tarafindan ilgili bagl ortakliklara
aktarilacak kaynaklar; ilgili bagli ortakliklara borg verilmesi ve/veya bagh ortakliklarmn
yapacagi sermaye arttrimlarina katilim saglanmas: suretiyle gerceklestirilecektir.
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Yardime1 Kaynak (Hibrit) GES Yatirnmlar

Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Bioden A.S.) Biinyesindeki 7,4 MW Yardimct
Kaynak (Hibrit) GES Yatirimu:

Sirket’in bagh ortakliklar1 araciliiyla biinyesinde bulunan mevcut elektrik santrallerinde
yardimc1 kaynak (hibriz) GES’ler ile iiretilen elektrik enerjisini desteklemek igin ilgili
mevzuatin tamdidi firsatlardan yararlanilmas: planlanmaktadir. Bunun i¢in, santrallerde
halihazirda mevcut olan arazi ve sebeke baglantilarinin kullanilmasi mimkiin oldugundan
Sirket, yalnizca tesisin ingaat bedelini ve elektromekanik tesisat bedellerini 6deyecek ve
béylelikle yardimei kaynak (hibrit) GES’lerde iretilen MWh bagina yatirim harcamasi, diger
yeni yatirim projelerinden daha diigiik olacaktir. Bu kapsamda Bioden i¢in 7,9976 MWm’lik
GES (hibrit) tahsisi yapilmis olan 0,5994 MWm’lik ilk hibrit projesinin tesisi tamamlanarak
kabulii yapilmus, toplam 7,4 MWm (7,3982 MWm)’lik kisminin tesisi igin arazi tahsis, idari izin
ve ingaat igleri ile ilgili ¢aligmalar yiiriitiilmektedir.

S6z konusu yatirim ile ilgili yardimei kaynak (ibrit) GES kapasitelerinin iiretim lisansina derg
edilmesi EPDK’nin Kurul Karari ile uygun goriilmiis olup boylelikle 7,9976 MWm’lik ilave
kapasite, halihazirda isletmede olan Bioden’in mevcut lisansina der¢ edilmistir. Bu islem
sonrasinda Bioden A.S.’nin mevcut lisansi 16,2136 MWm olarak degismistir. 7,9976 MWm’lik
ilave kapasitenin 0,6 MWm’lik kismu tesis edilip 30.09.2022 tarihinde devreye alinmis olup
ikinci 0,6 MWm’lik kapasitenin tesisi i¢in EPC teklifleri toplanmaktadir. Akabinde kalan
yaklagik 6,8 MWm’lik kapasitenin izinleri alindik¢a peyder pey 2025 yilinin ikinci ¢ceyreginden
itibaren yatinma fiilen baglamasi hedeflenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan elde edilecek net gelirin %10 ila %20°sinin; yardimec1 kaynak
(hibrit) GES yatinmlanmn finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir. Sirket’in bagh
ortakliklarin isbu kalemde agiklanan yatirim faaliyetleri kapsaminda Sirket tarafindan ilgili
bagli ortakliklara aktarilacak kaynaklar; ilgili bagh ortakliklara bor¢ verilmesi ve/veya bagh
ortakliklarin yapacagi sermaye artirimlarina katilim saglanmas: suretiyle gergeklestirilecektir.

6.2.4. Thracqiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Projeler kapsaminda tesislerden tiretilen enerjinin satis1 YEKDEM veya EPDK tarafindan her
li¢ ayda bir agiklanan ulusal elektrik tarifeleri kapsaminda yapilmaktadir. Asagidaki tabloda
belirtilen yenilenebilir enerji yatinmlarimizda T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii tarafindan diizenlenen Yatiim Tegvik
Belgeleri alinmig olup KDV istisnas1 ve giimriik muafiyetinden faydalanilmigtir.
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Santral [ Tesvik Belgesi ‘ KDV Istisnas: ‘ Giimriik Muafiyeti
HES

Kalecik HES [ v l v [ v
RES

Mersinli RES [ v | v [ 4
BES

Basmakc1 BES ‘ v | v ] v
Lisansh GES

Fernas-4 GES v v v
Lisanssiz GES

Bioden GES v 4 v
Elbistan GES v v v
Konya GES v v v

Ilave olarak enerji iiretim tesislerinde yerli aksam kullanilmas1 sebebi ile Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullanilan Yerli Aksamin Desteklenmesi
Hakkinda Yonetmelik kapsaminda agagida tabloda belirtilen lisansh projeler YEKDEM den
yararlanmaya bagladig1 tarihlerden itibaren 5 yil siire ile tabloda belirtilen tutar kadar tesvikten
yaralanmigtir/yararlanmaktadir. Tegviklerin gegerli oldugu en son yil tabloda belirtilmistir.
Asagidaki tabloda Sirket’in soz konusu tesvikten faydalanan projeleri bazinda belirtilmis olan
yerli katki tutar1 her bir projenin YEKDEM’e esas ABD Dolar1 cent/kWh satis fiyatina ilave
edilmektedir. EPDK tarafindan her yil kamuya duyurulan YEK tablosunda da ilgili projelerin
yararlanmaya hak kazandig yerli katki tutari ilan edilmektedir.

Santral Yerli Katk: Tutar1 Yerli Katki Baslangici Yerli Katka Bitisi
(ABD Dolarn cent/kwh) (1 Ocak) (31 Aralik)
Mersinli RES 2,1 2021 2025
Kalecik HES 1,3 2018 2022
Fernas-4 GES 1,155 2021 2025

Yukaridaki tesviklere ek olarak 6446 sayil elektrik piyasasi kanunun gegici 4. maddesine gore;
iiretim tesislerinin isletmeye giris tarihlerinden itibaren bes yil siireyle iletim sistemi kullanim
bedellerinden %50 oraninda indirim yapilmaktadir. Sirket biinyesinde bu kapsamda indirimden
yararlanan santraller ve bu indirimden son yararlanma taribleri agagidaki tabloda gosterilmisgtir.

Santral indirimden Son Yararlanma Tarihi
Mersinli RES 01.10.2025
Kalecik HES 31.10.2022
Fernas-4 GES 29.10.2025

o |
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Aynica Yenilenebilir Enerji Kanunu’na tabi santrallere iliskin lisanslarin ilk 10 y11 boyunca izin,
kira, irtifak hakk: ve kullanma izni bedellerinde %85 oraninda indirim yapilmaktadir. Aynca
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda yenilenebilir enerji santralleri ilk gegici kabul
tarihlerinden itibaren 8 y1l boyunca lisans bedelinden muaftirlar.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar1:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:

A. Yenilenebilir Enerji

Sirket, 6446 sayiln Elektrik Piyasasi Kanunu, 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullammina fliskin Kanun ile 3213 sayili Maden Kanunu ve
ilgili mevzuatlan kapsaminda; oncelikli olarak yenilenebilir enerji kaynaklarindan enerji
tiretimi bagta olmak iizere madencilik alaninda her tiirden projelerin gelistirilmesi, yatirim
yapilmasi, igletilmesi ve bunlarla ilgili {iretim, zenginlestirme ve her tiirlii ticaret ile ilgili
faaliyetlerde bulunulmas iizerine kurulmugtur.

Sirket Esas Sozlesmesinin 3. maddesi ¢ergevesinde Sirket’in faaliyet konusu 6zetle; elektrik
enerjisi Uretimi amaciyla her tiirlii tesisin kurulmasi, isletmeye almmasi, devralmmasi,
kiralanmasi, kiraya verilmesi, satilmasi, satin alinmas, ilgili yasal diizenlemelere uygun olarak
elektrik tretmek lizere riizgar, nehir, kanal veya rezervuarl tip hidroelektrik, giines enerjisi,
jeotermal, metan gazi, petrol, biyokiitle, ¢op gaz, landfill gas, tas kémiirii, linyit komiirii, ithal
kémiir, dogalgaz, fuel oil, gel-git, akinti, niikleer ve bunlarla sinirh olmamak kaydiyla her tiirlii
enerji kaynag ile ilgili arastirma, gelistirme, arama, ¢ikarma ve zenginlestirme faaliyetlerinde
bulunulmasi, bu kaynaklara iligkin kaynak temin anlagmalanmin yapilmasi, bu kaynaklara
dayal1 ve bunlarla sinirli olmamak kaydiyla, yurt iginde ve yurt diginda, her tiirlii enerji {iretim
ve bataryal enerji depolama tesislerinin kurulmasi, kurdurulmasi, devralinmasi, kiralanmasi,
kiraya verilmesi, isletilmesi ve islettirilmesinin yam sira, istirak ve baghi ortakliklan
araciligtyla, organik atiklar ile tarimsal hasat atiklar1 dahil olmak iizere, bitkisel ve hayvansal
atiklarin, tarim ve orman iriinlerinden ve bu iiriinlerin islenmesi sonucu ortaya ¢ikan her tiirlii
organik atifin biyometanizasyon yontemiyle iglenerek elde edilen metan gazimin yakilmasi
ve/veya s6z konusu atiklarin yakilmasi sonucu elde edilen 1s1 ve buhar ile elektrik enerjisi
tretilmesi, siire¢ sonrast agi§a ¢ikan organik maddenin kompostlagtinlmast sonucu organik
pelet veya graniil giibre imalat1 veya kompostlagtirilan organik maddenin azot, fosfor, potasyum
vb. kimyasallarla zenginlestirilerek organomineral giibre imalat:, almi, satim1 ve ihracatinin
yapilmasidir. \
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Sirket’in merkezi Huzur Mah. Masiak Ayazaga Cad. Metgiin Binas1 No:2 I¢ Kap1 No:3
Sartyer/Istanbul adresinde yer almaktadir. Sirket, elektrik iiretim lisansma sahip ve iiretim 6n
lisans bagvurusu bulunan toplam 6 bagh ortakliginda %100 oraninda ve 1 istirakindede de %50
oraninda pay sahibi olup agagidaki haritada yer verilen bdlgelerde yer alan Uretim Sirketleri
aracilifiyla riizgar, giines, hidroelektrik ve biyokiitle (biyometanizasyon) tesisleri ile elektrik
enerjisi iretmektedir.

Sirket, dogal ekosistemin siirdiiriilebilirligi ve gelecek nesillere temiz bir enerji kaynag
ulagtirma sorumluluk bilinciyle, bagta giines, riizgar, hidroelektrik ve biyokiitle olmak iizere
yenilenebilir enerji kaynaklarina yatinm yapmakta olup Sirket’in bagh ortakliklar araciligiyla
elektrik enerjisi tiretim ve satisin1 yapmig oldugu cografyalar asagida belirtildigi sekildedir:

Enerji Haritasi

Santral/Tesis
Adi
Mersinli RES 1 - - - - -
Kalecik HES - - 1 - - -
Konya GES - - - 1 - -
Basmakci 1

BES
Bioden GES - 1 - - - -
Hibrit GES - 6 -

Elbistan GES - - - - 1 -
Femas-4 GES - - - - J 1
Toplam Adet 1 8 1 1 1
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Yukaridaki haritada yer verilen elektrik iiretim santralleri sirasiyla (soldan saga):
- Mersinli RES (Izmir),
- Femnas-4 GES (Burdur),
- Basmakg1 BES, Bioden GES, Bioden Hibrit GES, Giibre Fabrikasi (Afyonkarahisar),
- Konya GES (Konya),
- Elbistan GES (Kahramanmaras),
- Kalecik Regiilatorii ve HES (Artvin).

Uretim Sirketleri’nin firetmis olduklar1 elektrik enerjisini akdetmis oldufu sézlesmeler
kapsarminda YEKDEM tarifesi iizerinden EPIAS ve ilgili bolgesel elektrik dagitim sirketlerine
satmaktadir. Sirket’in igbu Izahname tarihi itibanyla elektrik enerjisi iireten 6 adet bagh
ortaklifi ve 1 adet istiraki bulunmaktadir.

Sirket’in bagh ortaklarinin sahip olduklari elektrik enerjisi santrallerinin mevcut durum
itibariyla toplam kurulu giicii; 74,2 MWm RES, Hibrit dahil 77,26 MWp GES, 28,06 MWm
HES ve 8,216 MWm BES olmak iizere toplam 187,736 MWm’dir.

SANTRALLERIN BOLGE BAZINDA DAGILIMI

i¢ Anadolu Karadeniz Bslgesi;
Bolgesi; 6,26% 12,60%

Akdeniz Bolgesi;
39,26%

l
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Mekanik/DC AC
S?‘ti:al Lisans i1 Tige Giic Gii¢ ?:::‘l::
MWm/MWp) | (MWe)
Mersinli Lisansh izmir Kemalpasa 62,4 55 01.10.2020
RES Torbal1 Bayindir 11,8 11,6 | 03.10.2024
Kalecik
Regiilatorii | Lisansh Artvin Merkez 28,06 27,5 31.10.2017
ve HES
Basmakgi . . 23.10.2020
BES Lisansli | Afyonkarahisar Basmakgi 8,216 8 18.12.2020
Bioden . .
Hibrit GES Lisansh | Afyonkarahisar Bagmakg¢i 0,5994 0,5994 | 30.09.2022
Bioden
Hibrit GES | Lisanshi | Afyonkarahisar Basmakei 7,3982 7,3982 -
(*)
29.10.2020
Fernas-4 . 18.12.2020
GES Lisanshi Burdur Cavdir 34,96 20 29.01.2021
21.07.2022
Konya ) 18.09.2017
GES Lisanssiz Konya Selguklu 13,94 11,623 04.12.2018
Bioden . . "
GES Lisanssiz | Afyonkarahisar | Cevlik,Bagmakg1 2,844 2,5 13.10.2023
Elbist 15.01.2018
G‘Essa“ Lisanssiz | Kahramanmaras Elbistan 52,48 4396 |19.01.2018
19.01.2018

(*) Bioden Hibrit GES i¢in arazi edinim siirecleri devam etmektedir.

Sirket’in portféyiinde 1 adet lisansli hidroelektrik santrali, 1 adet lisansli, 3 adet lisanssiz ve 6
adet yardimei kaynak (hibrit) olmak iizere toplamda 10 adet glines enerji santrali, 1 adet lisansl
riizgar enerjisi santrali ve 1 adet lisansh biyokiitle enerji santrali (*) bulunmaktadir. Sirket’in
portféyiinde bulunan toplam 14 adet elektrik enerjisi iiretim santralleri Karadeniz, Ege, Akdeniz
ve I¢c Anadolu bélgelerinde yer almaktadir.

(*) Bagmakc¢1 BES ve Bagmak¢i BES-2, ETKB tarafindan 11.09.2024 tarihinde kabulii yapilarak
Bagmake¢1 BES iretim lisansi adi altinda birlestirilmigtir.

Santraller cografi olarak farkliliklar gostermekte olup Karadeniz, Ege, Akdeniz ve Ig Anadolu
bolgelerinde olmak ilizere 4 bolgede yer almaktadir.
o Metgiin Enerji Grubu’nun kurulu giiciiniin %12,6’sin1 olusturan 1 adet HES (toplam
kurulu giicii 28,06 MWm) Karadeniz Bolgesi’nde bulunmaktadir.

Metgiin Enerji Yatirnmian A.S.
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Metgiin Enerji Grubu'nun kurulu giicliniin %41,8’ini olusturan 1 adet RES (toplam
kurulu giicii 74,2 MWm), 1 adet BES (toplam kurulu giicii 8,216 MWm), 1 adet lisanssiz
GES (toplam kurulu giicii 2,84 MWp) ve 6 adet yardimc1 kaynak GES (toplam kurulu
giicii 7,9976 MWm) Ege Bolgesi’nde bulunmaktadir.
Metgiin Enerji Grubu’nun kurulu giicliniin %39,26’s1m olusturan 2 adet GES (toplam
kurulu giicii 87,44 MWp) Akdeniz Bélgesi’nde bulunmaktadar.
Metgiin Enerji Grubu’nun kurulu giiciiniin %6,26’s1m olusturan 1 adet lisanssiz GES
(toplam kurulu giicii 13,94 MWp) I¢ Anadolu Bélgesi’nde bulunmaktadir.

. .. | Mekanik/DC
Bolge 1| Iige Bagh Ortakhik Unvam Santlzlcll/lTesm ?15[&’:; Giig
(MWm/MWp)
Karadeniz Kalecik
. Artvin Merkez Daglar A.S. Regiilatorii ve 27,5 28,06
Bolgesi
HES
Kemalpasa
Izmir Torbali Yander A.S. Mersinli RES 66,59 74,2
I Bayindir
Ege Bolgesi
Cevlik/ Bagmakei Bagmakg¢i1 BES 8 8,216
Afyonkarahisar Bioden A.S Basmak¢1 GES 2,5 2,844
Bagmake1 Hibrit GES | _7,9976 7,9976
Akdeniz | Kahramanmaras Elbistan Afsin A S. Elbistan GES 43,96 52,48
Bolgesi Burdur Cavdir Fergiin A.S. Fernas-4 GES 20 34,96
I¢ Anadolu Konya Selguklu Giinsonu 1 A.S. Konya GES | 11,623 13,94
Bolgesi
Toplam Kurulu Gii¢ 188,1706 222,6976

Sirket’in bagli ortaklarnin sahip olduklan elektrik enerjisi santrallerinin meveut durum
itibanyla toplam kurulu giicii; 74,2 MWm RES, Hibrit dahil 77,26 MWp GES, 28,06 MWm
HES ve 8,216 MWm BES olmak {izere toplam 187,736 MWm’dir. Sirket’in istiraklerinden
Fergiin A.$.’nin sahip oldugu Fernas-4 GES’in toplam kurulu giicii ise 34,96 MWm’dir.

Sirket tarafindan GES yatinmlan i¢in 1smmmin yiiksek oldugu, RES yatirimlar igin riizgar
hizinin ve kapasite faktoriiniin yiiksek oldugu, HES yatinmlan i¢in su kaynaklarinin potansiyeli
olan ve BES yatirimlarn i¢in ise hammadde kaynaklarimin yer aldig1 bdlgeler tercih edilmistir.

Metgiin Enerji Yatirnmlar A.S.
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Giines enerjisi santrallerinde elektrik iiretimini analiz etmek i¢in PVsyst (Fotovoltaik Yazilim)
kullanmaktadir. Bu yazilim, belirli bir alan veya konumdan elde edilebilecek giines enerjisinin
elektrik enerjisine doniistiiriilmesine dair bilgiler sunar. Santralin kurulacag: alanin 6zellikleri,
koordinatlar, panel sayis1, tahmin edilen gii¢, kablo uzunluklar1 ve kullanilacak trafo sayisi gibi
veriler PVsyst’e eklencrek, santralin aylik ve yillik elektrik iiretim tahminleri elde edilir.
PVsyst, yillik ve aylik verileri, o bolgeye ait 45-50 yillik meteorolojik verileri NASA’dan alarak
degerlendirir. Bu veriler ile EPIAS ve &zel elektrik dagitim sirketlerinden (EDAS) saglanan
verileri karsilastirarak, daha fazla elektrik enerjisi liretme olasiliklarim inceleyebilmektedir.

RES yatirimi yapmadan Once riizgar potansiyeli analizi, saha se¢imi ve uygunluk analizi,
cevresel etki degerlendirmesi, ekonomik analiz ve izin siiregleri incelemeleri gergeklestirilip,
RES yatinmu igin saglam bir temel olusturarak, projenin basart sansiin arttirilmas:
hedeflenmektedir.

HES i¢in yukanda bahse konu riizgar potansiyeli analizi yerine hidrolik analiz
gergeklestirilerek, nehrin/derenin debisi, akis hiz1 ve su seviyeleri gibi veriler toplanarak su
kaynaklarmin potansiyeli degerlendirilir. Uzun dénemli meteorolojik veriler kullanilarak akis
diizeni analizi yapilmaktadir. Diger incelemeler bu santral tiirii i¢in de gegerlidir.

Biyokiitle santrali i¢in ise Ozellikle hammadde kaynaklarmin analizi, teknik analiz (gerekii
teknolojilerin belirlenmesi, sistem tasarumi ve enerji iiretim kapasitesinin hesaplanmasi vb.),
yer se¢imi ve uygunluk analizi ve diger izin siiregleri incelemeleri gergeklestirilmektedir.

Bu kapsamda Sirket,

e 6446 sayil1 Elektrik Piyasas1 Kanunu ve Elektrik Piyasasi Lisans Ynetmeligi kapsaminda
lisansh olarak faaliyet gosteren, toplam kurulu giici 74,2 Megawatt Mekanik
(MWm)/66,59 Megawatt Elektrik (MWe) olan riizgar enerjisi santrali aracilifiyla,

e 02.11.2013 tarihinde yiiriirliige giren Lisanssiz Elektrik Uretimi Yonetmeligi kapsaminda
toplam kurulu giicii 69,26 Megawatt Peak (MWp)/58,083 MWe olan lisanssiz giines
enerjisi santralleri ile,

e 6446 say1l Elektrik Piyasas1 Kanunu ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda
lisansl olarak faaliyet gdsteren toplam kurulu giicii 34,96 MWp/20,0 MWe giines enerjisi
santralleri araciligiyla,

e 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi ile Su
Kullanim Anlasmas1 Yonetmeligi Kapsaminda lisanshi olarak faaliyet gosteren, toplam
kurulu giicii 28,06 MWm/27,5 MWe olan hidroelektrik enerji santralleri araciligiyla,
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e 6446 sayili Elektrik Piyasasi1 Kanunu ve Elektrik Piyasasi Lisans Y &netmeligi kapsaminda
lisansli olarak faaliyet gosteren, toplam kurulu giicii 16,2136 MWm olan biyokiitle enerji
santrali ve 0,5994 MWe’si isletmede ve 7,3982 MWp/7,3982 Mwe’si gelistirilmekte olan
yardimc1 kaynak GES santralleri araciligiyla

elektrik iiretimi gerceklestirilmektedir/gergeklestirilecektir.

6446 say1h Elektrik Piyasasi Kanunu ile piyasada elektrik iiretimi, iletimi, dagitim, toptan veya
perakende satisi, elektrik ithalat ve ihracati ve piyasa igletim faaliyetleri igin lisans alimmasi
zorunlu kilinmugtir. Lisansh elektrik {iretiminde 5 MW’lik kurulu gii¢ sinir1 bulunmakta olup
pivasada faaliyet gostermek isteyen ve kurulu giicii 5 MW’den biiyiik olan venilenebilir enerji
kaynaklarina dayali elektrik {iretim santralleri igin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
(EPDK)’ndan iiretim lisans1 alinmas1 gerekmektedir. Elektrik iiretim faaliyeti i¢in elektik
piyasast mevzuati uyarinca dncelikli olarak Onlisans alinmasi gerekmekte olup sz konusu
Onlisans siiresi igerisinde bagvuruda bulunan tiizel kisilerin EPDK’dan iiretim lisansimi1 da
almasi zorunlu tutulmustur.

6446 sayili Elektrik Piyasast Kanunu’nun 14. maddesi uyarinca kurulu giicli azami sinirlarin
altinda bulunan tesisler lisans alma ve sirket kurma ylikiimliiligiinden muaftir. Bu tesisler
12.05.2019 tarihli ve 30772 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz
Elektrik Uretim Yonetmeligi hiikiimleri dogrultusunda elektrik iiretim faaliyeti
gergeklestirebilmektedir.

Sirket’in baglh ortakliklarinin lisansli elektrik iiretim tesisleri ve lisans detaylan asagidaki
tablolarda gosterildigi sekildedir.

Sirket’in Bagh Ortakliklarimin Lisansh Elektrik Uretim Tesisleri

. Izin, Ilgili Kamu Belge Lisans Bitis
LT Belge Adi | Kurulusu | POEEN® | Tarihi Tarihi
RES
Uretim EU/3905-
Yander A.S. Lisanst EPDK 9/2378 05.07.2012 | 05.07.2061
HES
- Uretim EU/1952-
Daglar A.S Lisanst EPDK 311387 29.01.2009 | 29.01.2058
BES
Bioden A.S. e oo
(Bagmake: Biyokiitle | Ot EPDK EUB873-1/ | 3 102019 | 03.10.2039
- " Lisansi 04325
Enerji Santrali)
s ||
\ l
L
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Sirket’in Istiraklerinin Lisansh Elektrik Uretim Tesisleri

E Izin, Belge Tlgili Kamu Belge Lisans Bitis
bULL Adi Kurulusu PR Tarihi Tarihi
GES
Fergiin Uretim EU/9943-
AR, Lions EPDK 70476 30.12.2020 | 30.12.2069

Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu RES, HES, GES ve BES’lerin iiretim bilgileri, finansal
tablo donemleri itibartyla agagidaki tabloda yer almaktadir:

Yander | Daglar | Bioden . Giinsonu

e AS.- | AS.- | As§.- |ABRAS. s

CEE R CMWYE) Mersinli | Kalecik | Basmakel | Eg)ésstan Konya goplany
RES HES BES GES

2021 155.241 52.756 45.134 83.178 22.221| 358.530
2022 166.023 63.380 32.714 81.314 22.071| 365.502
2023 128.326 74.655 16.219 85.716 22.598| 327.514
2023/06 61.680 54.642 6.839 41.163 10.895| 175.219
2024/06 74.389 57.026 8.744 39.694 11.155| 191.008

Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu RES, HES, GES ve BES’lerin gergeklestirdigi hasilat
verileri finansal tablo donemleri itibariyla agagidaki tabloda yer almaktadir:

Metgiin . ..
) Enerji - YZ’;d‘_’r Daglar A.S. ]_3 'l;’::: ::(Sl Afsin A.S. - ‘i":sgn_“
Uretim Yih (TL) | Konsolide =t | -Kaleeik Elbistan = Toplam
- Diger Mersinli HES B]ES + GES Konya
] RES Giibre GES
Gelirler
2021 2.153.270 | 542.020.400 | 164.077.162 | 265.638.860 | 378.193.826 | 73.451.372 | 1.425.534.890
2022 2.259.637| 641.396.007 | 223.414.366 | 212.111.849 | 440.355.631 | 80.980.457 | 1.600.517.947
2023 7.508.112 | 550.001.485 | 198.477.664 | 96.892.198 | 433.902.311 [ 94.937.433 | 1.381.719.203
2023/06 2.035.806 | 302.080.573 | 147.910.856 | 64.040.678 | 175.627.776 | 34.564.980 | 726.260.669
2024/06 3.686.397|233.797.902 | 147.151.928 | 80.393.085 | 180.342.298 [ 50.696.190 | 696.067.800

Sirket’in bagh ortakliklarina ve istirakine iliskin bilgiler ise asagida yer verildigi sekildedir.

Sirket’in Bagh Ortakhiklarin Sahip Oldugu Riizgar Enerjisi Santralleri
Yander Elekirik Mithendislik Miisavirlik Ingaat Turizm ve Ticaret A.S. (Yander A.S.)
Yander A.S., Izmir ili Kemalpasa ve Baymndir ilgelerinde kurulu lisansli bir enerji santrali olan
Mersinli RES’in sahibidir. Mersinli RES’e ait her biri 4,48 MWm/4,23 MWe kurulu giiciindeki
riizgar tiirbinleri 2020 y1l1 son ¢eyreginde devreye alinmis ve elekirik iiretimine baglamgtir.

Metgiin Enerji Yatirnmlar A.S.
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Mersinli RES (Izmir)

Sirket, Yander A.S.’nin paylarinin tamamini 08.08.2019 tarihli Hisse Alim Sozlesmesi ile
devralmigtir. EPDK tarafindan olusturulan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini miiteakip
EPDK’nin 05.07.2012 tarihli ve 3905-9 sayili Karar ile Yander A.S.’ye, Izmir ili, Baymdir
ilcesinde kurulacak Mersinli RES iiretim tesisinde {iretim faaliyeti gostermek iizere, 49 yil
siireyle EU/3905-9/2378 numaral1 lisans verilmistir.

22 adet 2.500 kW giiciindeki tiirbinden olugmasi planlanan tesisin kurulu giicii 55,0 MWm/55,0
MWe olacaktir. (04.01.2018 tarihli ve 734 sayily Daire Baskanlhigi Onay: ile tiirbin savisi 17 ye
diisiiriilmiis (17 adet 3,45 MWm/3,235 MWe) olup kurulu giic 58,65 MWm/55 MWe olarak
revize edilmigtir.)

Tesiste iiretilen elektrik enerjisi 01.01.2021 tarihinden itibaren YEKDEM tarifesi (7,3 USD
Cent/’kWh) ve Yerli Ekipman Katki Pay1 (2,1 USD Cent/kWh), toplam 9,4 USD Cent/kWh
tarife lizerinden EPIAS’a satilmaya baslanilmistir.

EPDK’ya yapilan bagvuru neticesinde 12.08.2021 tarihli ve 10357-20 numarali EPDK Karari
ile uygun goriilen mekanik gii¢ artig1 talebi neticesinde, tesiste kurulu ve igletmede olan 13 adet
Nordex, N133, 4,8 MWm tiirbinlerin kurulu giiclerinin Bakanlik tarafindan olusturulan heyet
tarafindan 07.10.2021 tarihinde yapilan testler neticesinde yapilan kabulii ile Mersinli RES’in
mekanik giicli 58,24 MWm’den 62,4 MWm’ye yiikseltilmis ve bu durum iiretim lisansina derg
edilmistir. Daha sonra, TEIAS tarafindan agiklanan bétlgesel ka[iasitelere bagli olarak EPDK ’ya
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yapilan bagvurular sonucunda, 2 adet Nordex, N149, 5,9 MWm ftiirbin kapasite artisi,
20.01.2023 tarihli ve 610639 sayili Daire Bagkanligi Onayi ile uygun bulunmus ve tretim
lisansina der¢ edilmistir.

EPDK’dan alinan toplam 11,8 MWm/11,6 MWe ilave kapasite artis1 izni kapsaminda tesis
edilen tiirbinlerin Bakanlik kabulleri 03.10.2024 tarihinde yapilmis olup bu tiirbinlerde
iiretilecek enerji serbest piyasa (SME/PTF) fiyatlan ile satilmaktadir/satilacaktir. Bahse konu
tiirbinlerin devreye alinmasiyla Mersinli RES’in kapasitesi 74,2 MWm/66,59 MWe’ye
yiikselmistir.

Mersinli RES %30-33 performans orami (Kapasite Faktori) ile yil toplaminda, ortalama,
150.000 MWh elektrik enerjisi iiretmektedir. Kabulii yapilan 11,6 MWe ilave kapasite
tiirbinlerle birlikte bu degerin, ortalama 180.000 MWh’lere ulagmas1 beklenmektedir. Yillik
iiretilen elektrik enerjisinin, ilgili mevzuat geregince, 55/66,59’sinin EPIAS vasitasiyla, ilk bes
yilda 94 USD/MWHh, ikinci bes yilda 73 USD/MWh YEKDEM tarifesi lizerinden, 10 y1l siire
ile piyasaya satilmakta/satilacaktir. 11,6/66,59’u isc PTF f{izerinden serbest piyasaya
satilmakta/satilacaktir. Mersinli RES’in yilhik trettigi elektrik ile yaklasik 60.000 konutun
elektrik enerjisi ihtiyac1 karsilanmakta ve gevresel faktorler géz éniinde bulunduruldugunda
yaklagik 180.000 MWh elekirik enetjisi iretilerek 116.750,00 ton karbon emisyonunun
engellenmesi hedeflenmektedir. Yander A.S.’nin isbu Izahname tarihi itibariyla sermayesi
22.000.000 TL dir.

Sirket’in Bagh Ortakliklarin Sahip Oldugu Giines Enerjisi Santralleri

Uretim Sirketleri’nden Afsin A.S.’nin sahip oldugu Elbistan GES, Giinsonu 1 A.S.’nin sahip
oldugu Konya GES ve Bioden A.$ nin sahip oldugu Bioden GES araciligiyla lisanssiz elektrik
tiretim faaliyeti gerceklestirmekte olup iiretilen enerji ilgili enerji piyasas1 diizenlemeleri
¢ercevesinde YEKDEM tarifesi iizerinden EPIAS ve ilgili bolgesel elektrik dagitim sirketlerine
satis1 yapilmaktadir. Bioden A.S.’nin sahip oldugu ve lisanssiz elektrik iiretim yonetmeliginin
5.1.h maddesi kapsaminda tesis edilen 2,5 MWe kurulu kapasiteli Bioden GES’te liretilen enerji
EPDK tarafindan her ii¢ ayda bir defa agiklanan Ulusal elektrik tarifesi iizerinden
mahsuplasilmakta olup sisteme verilen fazla enerji yukarida agiklanan tarife lizerinden dagitim
sirketine fatura edilmektedir.

Afsin Enerji Uretim A.S. (Afsin A.S.)

Afsin A.S. Kahramanmarag ili Elbistan ilgesinde kurulu Elbistan GES’in sahibidir. Elbistan
GES, Kahramanmaras ili, Elbistan ilgesi, Gokgek koyii, Kuyucak mevkii 115 ada/33 parsel,
110 ada/49-50 parsel, 116 Ada/3-18-19 parsel, 136 ada/15-16 parseller {izerinde kurulmus olup
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yillik ortama elektrik enerjisi tliretim miktar1 83.402.407,15 kWh/yil, aylik ortalama elektrik
enerjisi liretim miktan 6.950.200,60 kWh/ay’dur.

Elbistan GE§ (Kahramanmarasg)

1.589,14 kWh/ kWp /y1l 151ma siddetine sahip olan Elbistan GES, %97 performans orant ile en
diisiik ayda 2.612,15 MWh, en yiiksek ayda 10.352,98 MWh olmak iizere, y1l toplaminda
ortalama 83.402.407,15 MWh elektrik enerjisi tiretmektedir. Uretilen tiim elektrik, dagitim
sirketlerine satilmaktadir.

Elbistan GES’in yillik iirettigi elektrik ile 29.264 konutun elektrik enerjisi ihtiyaci
karsilanmakta ve cevresel faktorler géz oniinde bulunduruldugunda yaklagik 83.402.407,15
kWh elektrik iiretilerek yaklasik 54.111,48 ton karbon emisyonunun engellenmesi
hedeflenmektedir. Afsin A.S.’nin isbu Izahname tarihi itibaryla sermayesi 900.000 TLdir.

Isbu Izahname tarihi itibanyla Afsin A.S.’nin ve pay sahibi oldugu sirketlerin GES’lerine
iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer aldig: sekildedir.

Ticaret ISl
B Santral/Proje Mevkii Mahalle/Koy Ada Parsel Gii¢
nvani
(kWe)
D6 g%’ésm Kahramanmaras | Gokeek Koy | 110 49 999
Afsin Enerji | B11 Elbistan " -
Uretim A.S. GES Kahramanmarag | Gokeek Koyii 116 18-19 999
© gllfz"s‘“’tan Kahramanmaras | Gokgek Koyii 136 15-16 999
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D7 Cokgen

Kahramanmarag | Gokegek Koyt 110 49 999
Cokgen GES
 Enerji L Oé;g’é‘gen Kahramanmaras | Gokeek Koy | 116 19 999
Uretim A.S. 3 Cokk
Ggsgen Kahramanmaras | Gokgek Koyii 136 15 999
Grafik B8 Grafik GES | Kahramanmarag | Gokgek Koyii 116 18-19 999
s C4 Grafik GES | Kahramanmaras | Gokgek Koyii 136 15 999
. Enexl C20 Grafik
Uretim A.S. GES Kahramanmarag Gokgek Koy 136 16 999
B3 Hipotez | b amanmaras | Gokeek Koy | 116 3 999
. GES
Hipotez C8 Hipotez
_ Enerji GFfS Kahramanmarag | Gékeek Koyii 136 15-16 999
Uretim A.S. C19 Hinot
Gﬁg" ®2 | Kahramanmaras | Gokgek Koyii 136 16 999
Bl K(;’Ersdmat Kahramanmaras | Gokeek Koyii | 116 3 999
Koordinat C1 Koordinat
_ Enerji GES Kahramanmaras | Goékeek Koyt 136 15 999
Uretim A.S. TITK ‘ e
G%Osr na Kahramanmaras | Gokgek Koyt 136 16 999
Al Mggesma“f Kahramanmaras | Gokeek Koy | 115 33 999
Malternatif D3 Malternatif
Enerji ) GES Kahramanmarag | Gokeek Koyii 110 49-50 999
Uretim A.S. CL2 Malt e
G*;:;ma ™| Kahramanmaras | Gokgek Koyii 136 15-16 999
Malfa Enerji Déé ll\ﬁall\f[a SES Kahramanmarag | Gokcek Koyii 110 49 999
Uretim A.S. GESa 2 | Kahramanmaras | Gokgek Koyii 136 15-16 999
Matri B2 Matris GES | Kahramanmaras | Gokeek Koyii 116 3 999
B ;‘erjf C7 Matris GES | Kahramanmaras | Gokgek Koyii 136 15 999
Uretim A.S. CI%I‘E’I;mS Kahramanmaras | Gokeek Koyii | 136 16 999
Medyan B6 Ic\}dEC‘Slyan Kahramanmaras | Gokeek Koyii 116 18-19 999
., Everii C14 Med
Uretim A.S. crs | Kahramanmaras | Gokeek Kéyii | 136 | 15-16 | 999
MGiines bl é\}/IEgém & Kahramanmarag | Gokeek Koyt 110 50 999
. Enerji C16 Mein
Uretim A.S. GEgSu ©3 Kahramanmaras | Goékeek Koyl 136 16 999
A3 Mne GES | Kahramanmaras | Goékeek Kdyii 115 33 999
'1
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MNE Enerji D8 Mne GES | Kahramanmarag | Gokgek Koyii 110 49 999
Uretim A S. B9 Mne GES | Kahramanmarag | Gokeek Koyii 116 19 999
C3 Mne GES | Kahramanmarag | Gokgek Koyii 136 15 999
et D2MOlr | Kahramanmaras | GokgekKoyi | 110 | 4950 | 999
Uretim A.S. C13 Msolar | Kahramanmaras | Gokeek Kdyii 136 15-16 999
R (lé/ggmlz Kahramanmarag | Gokgek Koyii 110 49 999
Miemiz B12 Mtemiz
_ Enerji GES Kahramanmarag | Gokgek Koyii 116 18 999
Uretim A.S. C10 Miemiz
GES Kahramanmarag | Gokeek Koyii 136 15-16 999
Oran Enerji B7 Oran GES | Kahramanmarag G?kcek Koyu 116 18 999
Uretim A S. B13 Oran GES | Kahramanmaras | Gékeek Koyii 116 18-19 999
C5 Oran GES | Kahramanmaras | Gokeek Kovyii 136 15 999
Ottoman A2 Ottoman
_ Enerji GES Kahramanmaras | Goke¢ek Koyii 115 33 999
Uretim A.S.
B4 Referans . -
Referans GES Kahramanmaras | Gokgek Koyii 116 3-18-19 999
- Enerji C6 Referans
Uretim A.S. GES Kahramanmaras | Gokeek Koyii 136 15 999
Teget Enerji | BS Teget GES | Kahramanmaras | Gokgek Kdyii 116 18-19 999
Uretim A.S. | C15 Teget GES | Kahramanmaras | Gokeek Koyii 136 16 999

Giinsonu 1 Enerji Uretim Danmismanlik Sanayi ve Ticaret A.S. (Giinsonu 1 A.§.)

Giinsonu 1 A.S., Konya ili Selguklu ilgesinde kurulu Konya GES’in sahibidir. Konya’daki
GES, Konya ili, Selguklu il¢esi, Yukaripinarbas1 mahallesi 29973 ada/32-37-38 parseller
tizerinde kurulmus olup yillik ortama elektrik enerjisi liretim miktar1 22.296.652,02 kWh/y1l,
aylik ortalama elektrik enerjisi liretim miktar1 1.858.054,34 kWh/ay’dir.
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Konya GES (Konya)

1.560 kWh/kWpyil 151ma siddetine sahip olan Konya GES, %108 performans oran ile en diisiik
ayda 839.420,0 kWh, en yiiksek ayda 2.636.810 kWh olmak iizere, yil toplaminda ortalama
22.296.652,02 kWh elektrik enerjisi iiretmektedir. Uretilen tiim elektrik, dagitim sirketine
satilmaktadir.

Konya GES’in yillhik iirettigi elektrik ile yaklasik 7.823 konutun elektrik enerjisi ihtiyaci
kargilanmakta ve ¢evresel faktorler goz oniinde bulunduruldugunda yaklasik 22.296.652,02
kWh elektrik iiretilerek yaklagik 14.466,07 ton karbon emisyonunun engellenmesi
hedeflenmektedir. Giinsonu 1 A.$. nin igbu Izahname tarihi itibanyla sermayesi 10.263.763,86
TL dir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Giinsonu 1 A.S.’nin ve pay sahibi oldugu sirketlerin giines
enerjisi santrallerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer aldig: sekildedir.

Kurulu
Ticaret Unvam Santral/Proje Mevkii | Mahalle/Kéy | Ada | Parsel | Giic
(kWe)
Giinsonu 1 Enerji .
Uretim Danigmanlik Ginsony 1-0,998 Konya | Yukanipmarbas: | 29973 | 32 990
. - Mw Ges
Sanayi ve Ticaret A.S.
Giinsonu 2 Enerji ..
Danismanhik Sanayi ve Ginsonu 2-0,998 Konya | Yukaripinarbasi | 29973 32 990
. Mw Ges
Ticaret A.S.
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Giinsonu 3 Enerji Giinsonu 3-0,998
Damigmanlik Sanayi ve ’ Konya | Yukanpmnarbas1 | 29973 | 32 990
. Mw Ges
Ticaret A.S.
Gtlinsonu 4 Enerji .
Damgmanlik Sanayi ve Gunic/}nu 4-0,998 Konya | Yukaripinarbagi | 29973 32 990
. w Ges
Ticaret A.S.
Giinsonu 5 Enerji ..
Danigmanlik Sanayi ve Gunic/}nu 50,998 Konya | Yukaripinarbag1 | 29973 32 990
. w Ges
Ticaret A.S.
Guinsonu 6 Enerji ..
Danmigmanlik Sanayi ve Giinsonu 6-0,998 Konya | Yukarnipinarbagi | 29973 32 990
. Mw Ges
Ticaret A.S.
Gunsonu 7 Enerji ..
Danismanlik Sanayi ve Gunf\;)lnu 7-0,998 Konya | Yukaripinarbasi | 29973 32 990
. Mw Ges
Ticaret A.S.
Giinsonu 8 Enerji ..
Danigmanlik Sanayi ve Giinsonu 8-0,998 Konya | Yukaripinarbagi | 29973 32 990
. Mw Ges
Ticaret A.S.
Glinsonu 9 Enerji ..
Damismanlik Sanayi ve Ginsonu 9-0,998 Konya | Yukartpinarbagi | 29973 | 32/37 990
. Mw Ges
Ticaret A.S.
Ertugruloglu Elekirik Ertugru lpglu Konya | Yukaripinarbasi | 29973 32 990
o . Orhangazi GES
Uretim Sanayi ve Ertugruloglu
Ticaret Ltd. Sti. Osmangazi GES Konya | Yukarpinarbagi | 29973 32 990
Isik 2 GES
Elektrik Tesisi Konya | Yukaripinarbas1 | 29973 32 125
Kural Yatirim Enerji Ahmet Faruk Sen
ve Miihendislik A.S. GES Elektrik Konya | Yukaripinarbagi | 29973 32 226
Tesisi
Isik G']I:'j,eSSiIiilektnk Konya | Yukaripinarbas1 | 29973 32 382

Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. (Bioden A.S.)
Bioden A.S., Afyonkarahisar ili Bagmakgi ilgesi, Cevlik kdyiinde 2,84 MWp/2,5 MWe kurulu
gligteki Bioden GES’in sahibidir. Bioden GES, Afyonkarahisar ili Bagsmake ilgesi, Cevlik
kéyiinde 0 ada/ 109-114-115 ve 118 parselleri tizerinde kurulmus olup 13.10.2023 tarihinde
kabulii yapilmus ve ticari isletmeye gegmigtir. Yillik tahmini elektrik enerjisi iiretim miktar
4.458.160 kWh/y1l’dir. Uretilen elektrik enerjisi, Bagmak¢i BES’te kurulu 1.250 kVA’lik
trafodan tiiketilen enerji ile mahsup edildikten sonra varsa fazla enerji bolgesel dagitim sirketine

satilmaktadir,
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Ayrica, Bioden A.S., 0,5994 MWn/0,5994 MWe kurulu giicindeki yardimci kaynak hibrit
GES’in de sahibidir. Izin siiregleri devam eden toplam 7,3982 MWm kapasitedeki yardimet
kaynak GES projeleri de 2025 y1li sonuna kadar peyder pey devreye alinacaktir.

Bioden A.S.’nin sahibi oldugu Bioden GES’in yilhk iirettigi elektrik ile 1.564 konutun elektrik
enerjisi ihtiyaci karsilanmakta ve gevresel faktdrler goz oniinde bulunduruldugunda yaklagik
4.458.160 kWh elektrik iiretilerek yaklagik 289.245,42 ton karbon emisyonunun engellenmesi
hedeflenmektedir. Bioden A.S.’nin isbu Izahname tarihi itibariyla sermayesi 151.899.286,91
TL dir.

Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Globinvest A.$.)

Globinvest A.S.’nin %50 oraninda pay sahibi oldugu Viva 2 Enerji A.S., Viva 3 Enerji A.§. ve
Viva 4 Enerji A.S. tarafindan Mardin, Diyarbakir, Sanliurfa, Hatay, Kahramanmarag, Mus,
Eskisehir, Adana ve Osmaniye illerinde bulunan 44 giines enerjisi santralinde iiretilecek giines
enerjisinin  depolama faaliyetinin gergeklestirilmesi i¢in EPDK’ya toplamda 1056
MWp/1043,28 MWe igin 2023 y1h Temmuz ve Agustos aylarinda bagvurularda bulunulmustur.
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Isbu Izahname tarihi itibariyla bir énceki paragrafta yer verilen depolama lisansi bagvuru siireci
devam etmekte olup soz konusu bagvuruya esas kapasitesinin tahsis edilmesi ve GES
projelerinin devreye alinmasi ile yillik yaklagik tretilebilecek 1.773.000 MWh enerji ile
600.000 konutun elektrik enerjisi ihtivacinin kargilanmasi ve gevresel faktdrler géz Oniinde
bulunduruldugunda yaklastk 777.992.000 ton karbon emisyonunun engellenmesi
hedeflenmektedir. Globinvest A.S.’nin isbu Izahname tarihi itibartyla sermayesi 1.000.000,00
TL dir.

Sirket’in Bagh Ortaklhiklarimin Sahip Oldugu Hidroelektrik Enerji Santralleri

Daglar Enerji Elektrik Uretim A.S. (Daglar A.S.)

Daglar A.S., lisans sahibi oldugu Kalecik HES aracilifiyla suyun potansiyel enerjisinden
elektrik iiretimi gerceklestirmekte ve iretilen bu elektrik enerjisi ilgili enerji piyasas:
diizenlemeleri ¢ergevesinde (YEKDEM) EPIAS’a satilmaktadir. Daglar A.S. tarafindan Artvin
ili, Merkez ilgesi, Alabalik K6yii sinirlar igerisinde tesis edilecek 25,812 MWm/25,634 MWe
kurulu giiciinde HES den elektrik enerjisi iiretmek ve YEKDEM fiyatlandirma tarifesine uygun
olarak satmak iizere 29.01.2009 tarihli ve EU/1952-3/1387 sayih iiretim lisans1 alinmgtir.

o 'J‘

Kalecik Regiilatorii (Artvin)
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Daglar A.S. tarafindan gelistirilerek DSI’ye sunulan Ocak 2016 tarihli (Temmuz 2016 tarihli
Ek Rapor’la birlikte) Fizibilite Raporu onaylanan Kalecik Regiilatorii ve HES ile ilgili olarak
24.02.2017 tarihinde, DSI ile Su Kullanim Anlasmasi imzalanmig ve insaati tamamlanan
projenin gegici kabulii ETKB tarafindan olusturulan kabul heyeti tarafindan, 31.10.2017
tarihinde yapilarak, tesis ticari isletmeye almmugtir. HES tesisinin isletmeye alinmasi ve
01.01.2018 tarihi itibariyla, YEKDEM kapsaminda enerji satigina baglamilmasi sonrasinda,
2018 y1l1 bahar déneminde, Kargal Deresi’nden gelen sularin artmasi ve santralin saatlik iiretim
kapasitesinin 25,634 MWe’nin lizerinde gergeklestiginin tespiti iizerine, 07.08.2018 tarihinde
DSI Genel Miidiirliigii’ne sunulan revize fizibilite raporu, DSI tarafindan, 28.11.2018 tarihinde
kabul edilmigtir.

Bunun iizerine EPDK’ya sunulan 10.12.2018 tarihli iist yazi ile; Artvin ilinde kurulu ve
isletmede olan Kalecik HES iiretim tesisi i¢in Daglar A.S.’ye verilen 29.01.2009 tarihli ve
EU/1952-3/1387 numaral iiretim lisansina derg edilmis olan “25,812 MWm/25,634 MWe”
olan kurulu giic degerinin “28,060 MWm/27,500 MWe”ye yiikseltilmesi, “2x(12,906
MWm/12,817 MWe)” olan iinite kurulu gii¢lerinin “2x(14,030 MWm/3,750 MWe)” olarak ve
“81.720.000 kWh” olarak Ongoriilen ortalama yillik iiretim miktarimin “88.040.000 kWh”
olacak sekilde tadil edilmesi talebinde bulunulmustur.
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Kalecik HES’in ilk tam iiretim vil1 olan 2018 yilinda, santralde 73,5 GWh elektrik enerjisi
iiretilmis ve YEKDEM tarifesi (73 USD/MWh + 13 USD/MWh Yerli Katki Pay1 olmak tizere
86 USD/MWh) iizerinden TEIAS a satilmistir.

31.01.2019 tarihli Hisse Alim ve Satim Sézlesmesi kapsaminda, Daglar A.$. nin hisselerinin
%100’ Sirket’e devredilmistir.

Kalecik HES’in ticari isletmeye gecmesini takip eden ilk isletme yilinin feyezan déneminde
tesisin ihtiyaci olan su debisinin iizerinde su geldiginde, iinitelerde, tesisin kurulu giiciiniin
(25,6 MWe) elektrik enerjisinin iiretilebildigi goriilmiis ve bunun iizerine, EPDK’ya yapilan
10.12.2018 tarihli gii¢ artis1 bagvurusu, EPDK’nin 31.01.2019 tarihli ve 8399-11 numaral
karar ile kabul edilmis olup bu husus EPDK’nin 14.02.2019 tarihli yazis1 ile Daglar A.S.’ye
teblig edilmistir. Gii¢ artisi basvurusunun, EPDK tarafindan, 28.02.2019 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 7164 sayili Torba Yasa’nin 39. maddesinde ifade edildigi iizere,
elektriksel giic artis talebinin, yasanin yiiriirlige giris tarihinden &nce uygun goriilmiis olmasi
nedeniyle, 25,634 MWe kurulu giicten 27,5 MWe kurulu giice ¢ikilmas: sonucu iiretilebilecek
enerji de YEKDEM kapsaminda degerlendirilmektedir.

EPDK’nin 31.01.2019 tarihli ve 8399-11 numarali karar ile kabul edilmis olan kurulu gii¢ igin
EPDK tarafindan olusturulan yiikiimliiliikler yerine getirilmis ve yapilan bagvuru neticesinde,
ETKB tarafindan olugturulan heyet tarafindan 04.01.2020 tarihinde yapilan kabul ile tesisin
kurulu giicti 28,060 MWm/27,5 MWe’ye yiikselmistir.

Kalecik HES’te ticari isletmeye gectigi 2017 yilin1 takip eden YEKDEM kapsamindaki isletme
yillarinda;

- 2018 yilinda 73.546,8 MWh,

- 2019 yilinda 50.241,2 MWh

- 2020 y1linda 48.941,3 MWh

- 2021 y1linda 52.755,6 MWh

- 2022 yilinda 63.380,15 MWh ve

- 2023 yilinda 74.660,25 MWh

elektrik enerjisi iretilerek EPIAS’a satilmagtir,

Ik bes yilda iiretilerek YEKDEM Tarifesi (7,3 USD Cent/kWh) ve Yerli Ekipman Katk1 Pay1
(1,3 USD Cent’kWh), toplam 8,6 USD Cent/kWh tarife lizerinden satilan enerji, 6. isletme yila
olan 2023 yilindan itibaren 7,3 USD Cent/kWh tarife iizerinden satilmaya devam etmektedir.
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4346 sayil1 Yasa’ya gore 2027 yili sonunda bitecek olan YEKDEM alim garantisi sonrasi
tiretilecek enerji serbest pivasaya ve/veya ikili anlagmalarla satilacaktir.

Kalecik HES Projesi ortalama %25 performans oram (Kapasite Faktorii) ile yil toplaminda
60.000 MWh elektrik enerjisi {iretmektedir. Uretilen tiim elektrik enerjisi EPIAS vasitasiyla ile
ilk bes yilda 86 USD/MWh iizerinden, ikinci bes yilda 73 USD/MWh YEKDEM tarifesi
iizerinden, 10 yil siire ile piyasaya satilmaktadir/satilacaktir.

Kalecik HES’in yillik iirettigi elektrik enerjisi ile yaklasik 20.000 konutun elektrik enerjisi
ihtiyacinin karsilanmasi ve ¢evresel faktérler g6z Oniinde bulunduruldugunda yaklagik
26.300,00 ton karbon emisyonunun engellenmesi hedeflenmektedir.

Kalecik HES tesisi, Artvin ili Merkez il¢esi sinirlari igerisinde, Karcal Deresi lizerinden agirlikls
olarak orman vasifh arazi ilizerine, gerekli izinler alinarak tesis edilmigtir. Tesisin isletilmesi,
Daglar A.S. biinyesinde ¢alisan 1 Miihendis, 5 SCADA Operatorii ve 3 yardimei personel ile
yiiriitiilmekte olup elektromekanik ekipmanin periyodik bakimlan Daglar A.$. isletme ekibi ve
hizmet alim1 sdzlesmesi yapilan firma personeli ile diizenli olarak yapilmaktadir. Daglar
A.S.’nin isbu Izahname tarihi itibariyla sermayesi 12.750.000,00 TL’dir.

Sirket’in Bagh Ortakhiklari’nin Sahip Oldugu Biyokiitle Enerji Santralleri

Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Bioden A.§.)

Bioden A.S., toplam 16,2136 MWm kurulu giiciindeki Bagmak¢i BES’in sahibidir. Bagmake1
BES’te tesis edilmis bulunan 4 adet, toplam 8,216 MWm kurulu giiciindeki gaz tiirbinlerinde
bitkisel ve hayvansal (yumurtalik ve/veya etlik (broiler) tavugu digkisi) atiklarin karisiminin
fermantasyonu sonucu elde edilen metan gazinin gaz motorlarinda yakilmasi suretiyle elektrik
enerjisi tiretimi gergeklestirilmekte olup bu kojenerasyon sistemi ve toplam kurulu giicii 0,5994
MWm olan 1 adet yardimci kaynak hibrit GES {initesinden iiretilen elektrik enerjisi, ilgili enerji
piyasas1 diizenlemeleri (YEKDEM) cergevesinde EPIAS a satilmaktadir. Kalan 7,3982 MWm
kurulu giiciinde olan ilave 5 adet yardimei kaynak Hibrit GES’in arazi edinim siirecleri devam
etmekte olup devreye alindiktan sonra, aym sekilde, ana kaynagin YEKDEM siiresince
YEKDEM tarifesi (133 USD/MWh) iizerinden EPIAS’a satilacaktir. Ana kaynak ve yardime1
kaynak hibrit GES’ler ile birlikte lisans kurulu giicii toplam 16,2136 MWm’dir.
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Basmak¢i BES (Afyonkarahisar)

Basmakg1 BES tesislerinin bugiinkii yaptya kavusmas: asagidaki sekilde olusmugtur:

EPDK ’ya yapilan miiracaat ile Bioden A.S.’ye verilen 17.12.2015 tarihli 6n lisanstaki kurulu
glic (4,396 MWm/4,268 MWe) 4,108 MWm/4,00 MWe olarak tadil edilmis ve Bioden A.S.’ye
03.10.2019 tarihli ve EU/8873-1/ 04325 numarali iiretim lisans: verilmistir.
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28.05.2019 tarihli Hisse Devir Vaadi Sézlesmesi ile Sirket, Bioden A.S.’de %50 pay1, sirket
ortaklarindan devralmis olup aym tarihte Bagmakg1 Biyogaz Tesisi Ortaklik ve Proje Yapim
Sézlesmesi imzalanarak Bagmakg1 BES ve Bagmakg1 BES-2 (*) tesisinin ingaatina baglanmugtir.
(*) Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi’nin 57(1)’inci maddesi hilkmii goz &niine almarak, biyokiitle
tesisinin kurulu giiciinii 8 MWe’ye yiikseltilmesi amaciyla, ileride Bioden A.S. tiizel kisiligi altmda
birlestirilmek iizere, EPDK ya ikinci 4 MWe kapasite i¢in onlisans bagvurusu yapilmgtir.

Basmak¢1 BES ve Bagmakg1 2-BES’in iiretim lisanslarina {ic asamada tahsis edilen 0,5994
MWm + 1,4242 MWm + 1,9752 MWm yardimc1 kaynak Hibrit GES kapasitelerinin her iki
{iretim lisansina der¢ edilmesiyle, her bir lisanstaki mekanik kurulu gii¢, 8,1068 MWm’ye
yilkselmigtir. Buna gore, Bagmake¢1 BES ve Bagmake1 2-BES Uretim Lisanslan 2’ser adet ana,
3’er adet yardimer kaynaktan, toplam 5’er iiniteli Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim
Tesisi’ne doniigtiiriilmiislerdir.

Tesislerin ingaati tamamlanip her iki tesis de YEKDEM kapsaminda ticari isletmeye
bagladiktan ve amlan sirketlerin sermaye durumlari ile ilgili gerekli islemler tamamlandiktan
sonra, Basmak¢1 BES-2'nin iiretim lisansinin sahibi olan ve Bioden A.S. ile aymi ortaklik
yapisina sahip ilis Enerji Uretim Pazarlama Ithalat ve Thracat A.S. (1lis Enerji)’nin Bioden A.S.
tiizel kisiligi altinda birlegmesi igin EPDK ’ya 07.10.2022 tarihli ve 539632 numarah dilekge ile
basvuru yapilmigtir. EPDK’nin 13.10.2022 tarihli ve 11285-8 sayili EPDK Karan ile soz
konusu talep uygun goriilmiis olup 20.10.2022 tarihli ve 545235 sayil1 yazi ile teblig edilmistir.

E1)/8873-1/ 04325 numarah Basmake1 BES Uretim Lisansi’na iligkin;
¢ 0,5994 MWm: 24.03.2022 tarihli ve 10868-7 sayili EPDK Karar1 ile Bagsmak¢1 BES’e
Yardime1 Kaynak GES olarak tesis edilmis ve 30.09.2022 tarihinde gegici kabulii yapilarak
isletmeye alinmistir.

Bununla birlikte,
E/8873-1/ 04325 numarah Basmak¢i BES Uretim Lisansi’na iligkin,
o 1,4242 MWm: 19.01.2023 tarihli ve 11576-4 sayili EPDK Karari,

e 1,9752 MWm: 10.08.2023 tarihli ve 12002-5 sayili EPDK Karar1 ve
E1/11445-2/ 05323 numarah Basmak¢ BES-2 Uretim Lisans1’na iligkin,
e 0,5994 MWm: 06.01.2022 tarihli ve 10710-3 sayil1 EPDK Karari,

e 1,4242 MWm: 16.02.2023 tarihli ve 11649-4 say1l1 EPDK Karar1 ve

e 1,9752 MWm: 10.08.2023 tarihli ve 12002-2 say1l1 EPDK Karar1

|
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ile Basmakci BES ve Basmakc1 BES-2’ye ilave Yardimei Kaynak GES olarak kurulmasi igin
izin alinmig olup ilgili santrallerin kurulacag: taginmazlara iliskin arazi edinim stiregleri igbu
jzahname tarihi itibarryla devam etmektedir.

Sirket’in 28.12.2023 tarihli ve TLP-01449211 numarali dilekgesi ile EPDK’ya, EU/8873-1/
04325 numarali Basmak¢1 BES Uretim Lisans1 ile EU/11445-2/ 05323 numarali Bagmake1
BES-2 Uretim Lisanst’nin, EU/8873-1/ 04325 numarah Bagmakg¢1 BES Uretim Lisans1 altinda
birlestirilmesi ile kurulu giciin 16,2136 MWm/8,0 MWe olarak tadil edilmesi bagvurusu
yapilmis olup bagvuru, EPDK’mun 14.03.2024 tarihli ve 12493-9 sayili Kurul Karar ile uygun
goriilmiistir. EPDK tarafindan tammlanan Tesis Tamamlama Siiresi igerisinde, gerekli proje
onay1 ve izinler ahnip fiziki baglanti modifikasyonlar1 da yapilarak, 11.09.2024 tarihinde
ETKB tarafindan olusturulan kabul komisyonu tarafindan kabulii yapilip ilgili kurum ve
kuruluglara (Afyonkarahisar Valiligi, EPDK, TEIAS, ETKB, EPIAS) gerekli bildirimler
yapilmigtir.

Basmakg¢1 BES tesisleri, %85 performans orani ile ortalama 6,84 MW/h iireterek, yil toplaminda
60.000 MWh elektrik enerjisi tiretmek iizere projelendirilmistir. Uretilen tiim elektrik enerjisi
EPIAS vasitasiyla 133 USD/MWh YEKDEM tarifesi lizerinden, 10 yil siire ile piyasaya
satilacaktir. 60.000 MWh elektrik enerjisi ile yaklagik 24.000 konutun elektrik enerjisi ihtiyaci
karsilanmakta ve ¢evresel faktorler géz oniinde bulunduruldugunda, 60 milyon kWh elektrik
iiretildiginde 209.018 ton karbon emisyonunun engellenmesi hedeflenmektedir.

Basmakc1 BES tesisleri, Afyon ili Bagmake ilgesi sinirlar igerisinde yer alan mera arazisi
iizerine kurulu olduklarindan, Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi, Milli Emlak
Miidiirliigii ile imzalanan irtifak hakki sézlesmeleri ile Basmakg1 BES igin 20 yil irtifak hakk:
tesis edilmistir. Bioden A.S.’nin isbu izahname tarihi itibariyla sermayesi 151.899.286,91
TL’dir.

Bioden A.S.’nin Afyonkarahisar’in Bagmakei ilgesindeki biyokiitle santralinin yanindaki giibre
tesisinde, organik atiklarin yam sira bitkisel ve hayvansal (yumurtalik ve etlik tavuk) atiklar,
biyometanizasyon yontemiyle islenmektedir. Bu siiregte elde edilen metan gazi, elektrik
enerjisi iretiminde kullanilirken, metanizasyon sonrast olusan atik, sivi ve kati fazlara
aynstinlmaktadir. Aynstirilan kati atik, kompostlastinilarak saf halde organik graniil haline
getirilmektedir. Ayrica, bu organik graniil diger kimyasallarla belirli oranlarda karigtinilarak
harmanlanmakta ve graniilize edilerek organomineral graniil gilibre {iretimi
gergeklestirilmektedir. Bu yontem hem atiklarin degerlendmlmesml saglamakta hem de
siirdiiriilebilir tarima katkida bulunmaktadir. L
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Sirket’in Istiraklerinin Sahip Oldugu Giines Enerjisi Santrali

Sirket, isbu Izahname’de belirtildigi iizere bagli ortakliklarimin yam sira 1 adet istiraki
aracih@iyla da elektrik iiretimi faaliyetini gergeklestirmektedir. S6z konusu istirake ve faaliyet
konusuna iligkin bilgiler agsagida yer aldig1 sekildedir.

Fergiin Enerji A.S. (Fergiin A.S.)
Fergiin A.S., Burdur ili Cavdir ilgesinde kurulu Fernas-4 GES’in sahibidir. Sirket, Fergiin
A.S.’de 25.000.000 TL itibari degerde ve %50 oraninda pay sahibidir.

Fernas-4 GES projesi Burdur ili, Cavdir ilgesinde kurulmus olup tesis toplam kurulu giicii 34,96
MWm/20,00 MWe’dir. Santralin yillik ortama elektrik enerjisi tiretim miktar1 53.257.756,67
kWh/yil, ayhk ortalama elektnk enerj isi liretim miktar 4 438 146, 39 kWh/ay dur.

Fergiin GES (Burdur)

Fernas-4 GES 30.12.2020 tarihinde EU/9943-17/04766 numarali iiretim lisansini almig olup
1,577 kWh/kWp/yil 151ma siddetine sahip olan Fernas-4 GES, ortalama %103 performans oram
ile en diisiik ayda 2.773.990,80 kWh, en yiiksek ayda 6.746.240,80 kWh olmak iizere, yil
toplaminda ortalama 53.257.756,67 kWh elektrik enerjisi tiretmektedir. Uretilen tiim elektrik,
EPIAS vasitas ile piyasaya satilmaktadir.

Fernas-4 GES yillik iirettigi elektrik ile 18.687 konutun elektrik enerjisi ihtiyaci karsilanmakta
ve cevresel faktorler goz oniinde bulunduruldugunda yaklasik 53.257.756,67 kWh elektrik
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firetilerek 34.533,63 ton karbon emisyonunun engellenmesi hedeflenmektedir. Fergiin A.S. nin
son 3 yila iligkin iiretim miktarlan ise agagidaki tabloda yer aldig1 sekildedir.

Uretim Yih fke%:;l A%
2021 46.975.610
2022 55.829.240
2023 56.968.420
Toplam 159.773.270

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 acifa ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cemin bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in bagl ortakliklan ve/veya istirakleri elektrik enerjisi liretimi, organik-organomineral
giibre iiretimi ve ticareti konusunda faaliyet gdstermekte olup simdiye kadar, agirlikh olarak,
venilenebilir enerji kaynaklarindan giines enerjisi, riizgar enerjisi, hidroelektrik ve biyokiitle
enerjisi liretim tesislerinin projelendirme, gelistirme, tesis ve isletilmesi konularinda
calismalanim siirdiirmiigtiir. Sirket, 6zellikle yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimi ve bu
kaynaklardan elektrik enerjisi iiretilmesi alaninda yurt i¢i ve yurt disinda faaliyetlerine devam
edip, sektdrde belirli bir portfoye sahip olarak bilyiimek ve sektoriin dncii sirketleri arasinda
yerini almak hedefi dogrultusunda hareket etmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusunu olusturan sektor bilgisi ve bu sektore iliskin usul ve esaslarin
diizenlendigi mevzuata dair agiklamalar asagida yer verildigi sekildedir:
o Elektrik Enerjisi Piyasast

Elektrik Enerjisi Piyasasi, bagta 6446 sayih Elektrik Piyasas1 Kanunu ve elektrik piyasasi
mevzuat: ile diizenlenmektedir. 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu’nun amact; elektrigin
yeterli, kaliteli, siirekli, diigiik maliyetli ve gevreyle uyumlu bir sekilde tiiketicilerin kullanimina
sunulmasi i¢in, rekabet ortaminda 6zel hukuk hiikiimlerine gore faaliyet gosteren, mali agidan
giiclii, istikrarh ve seffaf bir elektrik enerjisi piyasasinin olusturulmasi ve bu piyasada bagimsiz
bir diizenleme ve denetimin yapilmasinin saglanmasidir.
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Elektrik Piyasasi, EPDK tarafindan diizenlenmektedir. Enerji piyasalarimin serbestlesme ve
yeniden yapilandirilma siirecinin bir pargasi olarak 2001 yilinda kurulmus olan EPDK’nin
teskilat ve gorevleri 4628 sayili EPDK Kanunu ile diizenlenmistir.

EPDK, 6446 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu uyarinca Elektrik Piyasasi’nda tiizel kisilerin
yetkili olduklan faaliyetleri ve bu faaliyetlerden kaynaklanan hak ve yiikiimliilikleri
tanimlayan 6446 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu’nun 4. maddesi kapsamindaki lisanslarm
verilmesinden, elektrik piyasasi ile ilgili isletme hakki devri kapsamindaki sézlesmelerin EPK
hiikkiimlerine gore diizenlenmesinden, piyasa performansinin izlenmesinden, performans
standartlarinin  ve dagitim ve miisteri hizmetleri y6netmeliklerinin olusturulmasindan,
tadilinden ve uygulattirilmasindan, denetlenmesinden, Elektrik Piyasasi’nda fiyatlandirma
esaslarmi tespit etmekten, Elektrik Piyasasi ihtiyaglarini dikkate alarak serbest olmayan
tiikketicilere yapilan elektrik satiginda uygulanacak fiyatlandirma esaslarini tespit etmekten ve
bu fiyatlarda enflasyon nedeniyle ihtiyag¢ duyulacak ayarlamalara iliskin formiilleri
uygulamaktan ve bunlarin denetlenmesinden ve Elektrik Piyasasi’nda ilgili kanuna uygun
sekilde davranilmasini saglamaktan sorumludur.

Elektrik Piyasasi, EPK’'nin “Kapsam” baglikli 2. maddesinde; piyasanin isletimi, elektrik
tiretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya perakende satigi, ithalat ve ihracat faaliyetleri ile bu
faaliyetlere iligkin is ve islemler olarak tanimlanmigtr.

Piyasa Isletim Faaliyeti: EPK’nin “Piyasa Isletim Faaliyeti ve EPIAS’mn Kurulusu” bashkli
11. maddesi uyarinca piyasa isletim faaliyeti, organize toptan elektrik piyasalarinin isletilmesi
ve bu piyasalarda gerceklestirilen faaliyetlerin mali uzlagtirma islemleri ile séz konusu
faaliyetlere iligkin diger mali iglemlerdir. Piyasa isletiminden EPIAS sorumludur.

EPIAS’m baghca amaci ve faaliyet konusu; piyasa isletim lisansinda yer alan enerji
piyasalarin etkin, seffaf, giivenilir ve enerji piyasasmin ihtiyaglarimi karsilayacak sekilde
planlanmas, kurulmasi, gelistirilmesi ve isletilmesidir. Esit taraflar arasinda ayrim gézetmeden
giivenilir referans fiyat olusumunun temin edilmesi ve artan piyasa katilimci sayisi, {iriin
cesitliligi ve islem hacmiyle likiditenin en iist diizeye ulastigs, piyasa birlesmeleri yoluyla
ticaret yapilmasina imkan taniyan bir enerji piyasasi isletmecisi olmaktir.

EPIAS ayrica uluslararasi elektrik piyasalarina taraf olarak katilma, ortak veya iiye olma gibi
haklara da sahiptir.
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Uretim: EPK’min “Tammlar” baghkli 3. maddesinde iiretim, enerji kaynaklarmin, elektrik
iiretim tesislerinde elektrik enerjisine doniigtiiriilmesini ifade eder. Tiirkiye’de elektrik enerjisi
iiretimi, hem kamu tarafindan hem de ©6zel sektér firmalan tarafindan
gerceklestirilebilmektedir. Kamu adina elektrik iiretimi islemini EUAS gergeklestirmektedir.
EUAS, kamu yararim gozeterek, karlilik ve verimlilik ilkeleri gergevesinde; giivenli, siirekli,
kaliteli, verimli, diisiik maliyetli, cevreyi gbzetir elektrik enerjisi iliretimi ve satis1 faaliyetinde
bulunmak amaciyla teskil edilen bir kamu kurulugudur. EGAS, 31.12.2023 tarihi itibariyla
toplam 47 adet hidrolik santral, 2 riizgar santrali ve 11 adet termik santraline sahiptir. EUAS
bu 60 santral ile giinde toplam 145,2 GWh elektrik iireterek, Tiirkiye iiretiminin toplam yaklagik
%19,87’sini gergeklestirmektedir. Tiirkiye iiretiminin kalan yaklagik %80,13 linii 6zel sirketler
gergeklestirmektedir?,

Tletim: EPK’nin “Tamimlar” baglikh 3. maddesinde iletim, elektrik enerjisinin gerilim seviyesi
36 kV iizerindeki hatlar iizerinden naklini ifade eder. Elektrik santrallerinde iiretilen elektrik
enerjisi, yiiksek gerilim hatlariyla sehirlerdeki trafo merkezlerine iletilir. Bu iletim
faaliyetinden miinhasiran TEIAS sorumludur. EPK’nin 8. maddesi uyarinca, TEIAS bu
kanunda belirtilen faaliyetler disginda bir faaliyetle istigal edemeyecektir. Yiiksek gerilim
hatlarinin 6zelligi, giinlilk olarak ihtiyag duyulan enerjiden gok daha yiiksek enerjinin iletiminin
saglanmasidir. Bu enerjinin dagitilabilmesi i¢in 6zel olarak bir enerji iletim sistemi
diizenlenmistir. Yiiksek gerilim sayesinde, iletim sirasinda yaganabilecek kayiplar azaltilir ve
mali agidan bu islem ¢ok daha ekonomik bir hale getirilir. S6z konusu yiiksek gerilim iletim
hatlar ile ilgili tim sorumlulugu TEIAS iistlenmistir. TEIAS, bu dogrultuda santrallerden
kontrollii ve planh bir sekilde elde ettigi elektrik enerjisini dagitim hatlarna iletir.

Kaynak: https://www.teias.gov.tr/

Dagitim: EPK’nin “Tamimlar” baglikli 3. maddesinde dagitim, elektrik enerjisinin 36 kV ve
altindaki hatlar iizerinden naklini ifade eder. Yiiksek gerilim hatlarindan temin edilen elektrik
enerjisi, 6zel kuruluglar tarafindan tiketicilere dagitilmaktadir. Tiirkiye’de elektrik enerjisi
dagitim faaliyetleri 21 farkli bélgeye aynlmustir. Bu bolgelerdeki dagitim altyapis1t TEDAS ait
olmakla birlikte, EPK’nmin 18. maddesinin 2. fikrasinda diizenlene yetkiye dayanarak; bu
bolgelerin isletme hakki, isletme hakki devir sozlesmelerine istinaden oOzel sirketlere
devredilmistir (Gorevii Dagitim Sirketleri). Orta ve diigiik gerilim hatlariyla, elektrik enerjisinin

4 Kaynak: hitps://www.euas.gov.tr/ '
https://yibsbilgi.teias.gov.tr/vibsbilgl/frm_istatistikler.jsf (TEIAS 31.12.2023 tarihli Genel Giinliik
Isletme Neticesi)
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yerlesim yerlerine dagitilmasindan ve dagitim bolgesindeki sayaclarn okunmasi, bakimu,
talebin tahmin edilmesi ve genel aydinlatmasindan 6zel elektrik dagitim sirketleri sorumludur.

TEDAS 1 amaci elektrik dagitim girketlerinin faaliyetlerinin, hizmet kalitesi ve miisteri
memnuniyeti ¢ergevesinde kontroliinii, denetimini, elektrik enerjisi projelerinin onay ve tesis
kabuliinii, kamulastirma islemlerini yapmak ve koordinasyonunu saglamak, gerektiginde
elektrik enerjisinin dagitim faaliyetlerini karlilik ve verimlilik ilkesi g¢ercevesinde ticari,
ekonomik ve sosyal gereklere uygun bigimde yiiriitmek, dagittm varliklarim isletmek veya
isletme hakkini devretmektir.

Kaynak: https://www.tedas.gov.tr/

Toptan veya Perakende Satis: EPK’nin “Tanimlar” baglikli 3. maddesinde toptan elektrik
satig1, elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin tekrar satigi igin satigmm ifade ederken;
perakende elektrik satigi, elektrigin tiiketicilere satigim ifade eder. Perakende satis faaliyetleri,
iretim sirketleri ile tedarik lisansi kapsaminda anlagma yapan tedarik sirketleri tarafindan
gergeklestirilir. EPK’nin 10. maddesinin 3 fikrasi uyarinca tedarik sirketleri, ETKB’nin uygun
goriisii dogrultusunda uluslararasi enterkonneksiyon sart1 olugmus iilkelerden veya iilkelere,
elektrik enerjisi ithalat1 ve ihracati faaliyetlerini yapabilir.

EPK’nin 10. maddesinin 2. bendi uyarinca tedarik sirketleri, herhangi bir bdlge sinirlamasi
olmaksizin serbest tiiketicilere toptan veya perakende satis faaliyetlerinde bulunabilecektir.
Ayni maddenin 4. fikras1 uyarinca; dagitim sirketi tarafindan yiirtitiilmekte olan perakende satis
faaliyeti de gorevli tedarik sirketi tarafindan yerine getirilecektir.

Tiiketici: EPK’nin “Tanimlar” baglikli 3. maddesinde tiiketici, elektrigi kendi kullanimu igin
alan kigiyi ifade eder. Elektrik Piyasasi’nda tiiketiciler de iki gruba ayrilmigtir: Serbest ve
Serbest Olmayan Tiiketici. EPK’nin 3. maddesinde Serbest Tiiketici, EPDK tarafindan
belirlenen elektrik enerjisi miktarindan daha fazla tikketimi bulundugu veya iletim sistemine
dogrudan baghi oldufu veya organize sanayi bolgesi tlizel kisiligini haiz oldugu igin
tedarikgisini segme hakkina sahip gercek ve tiizel kisiyi ifade eder. 2024 yili igin EPDK
tarafindan serbest tiiketici olmak i¢in belirlenen, elektrik enerjisi tiiketim limiti 950 kWh’tir.
Buna gore bir dnceki takvim yili veya iginde bulundugumuz y1l iginde kullanim yerindeki
toplam tiiketimi 950 kWh ve iizerinde olan tiim miisteriler Serbest Tiiketici’dir. Serbest
Tiiketici’ler kendi bulunduklari bélge disindan, bir diger degisle 21 bolgeden herhangi birinden
veya EPDK ’dan tedarik lisanst alan herhangi bir tedarik girketinden elektrik satin alma hakkina
sahiptir.
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Serbest Olmayan Tiiketici ise elektrik enerjisi ve/veya kapasite almlarim sadece, bolgesinde
bulundugu gérevli tedarik sirketinden yapabilen gergek veya tiizel kisilere verilen isimdir. Bir
diger degisle, bu tiiketiciler, abone tipinden tamamen bagimsiz olarak, Serbest Tiiketici olma
kosullarim saglayamayan tiiketicilerdir.

o Elektrik Enerjisi Uretim Lisansi ve YEKDEM

EPK’ya gore, ftiizel kisilerin piyasada faaliyet gosterebilmeleri i¢cin EPDK’dan “Lisans”
almalan gerekmektedir. Ancak, EPK baz1 islemlere istisna tanimis, lisans alinmadan da
gerceklestirilmesine imkén vermigtir. Bu istisnalar, EPK’nin 14. maddesinde belirtilmistir.
Omegin; kurulu giicii azami 1 MW yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal: iiretim tesisleri;
lirettigi enerjinin tamamim iletim veya dafitim sistemine vermeden kullanan, iiretimi ve
tiiketimi aym 6l¢iim noktasinda olan, yenilenebilir enetji kaynaklarina dayah iiretim tesisleri
lisans almadan faaliyet gosterebilmektedir. Bu tiir lisans almadan iiretim gergeklestiren tesisler
“Lisanssiz” olarak tamimlanmaktadir. Hatta Lisanssiz iiretim tesislerinin sirket kurma
zorunlulugu da yoktur. Lisanssiz iiretimin ana hedefi, 6z tiiketim modeli, tiiketicilerin elektrik
ihtiyaglanin tiiketim noktasma en yakin kendi iiretim tesisinden karsilamasidir. Aym: sekilde,
arz giivenliginin saglanmasinda kiiciik olgekli iiretim tesislerinin de iilkemiz ekonomisine
kazandinlmas: ve dagitik {iretim yontemi ile elektrik sebekesinde iletim/dagitim maliyetleri ile
kayip miktarlarinin diigiiriilmesi de amaglanmigtir.

Diger taraftan EPDK’dan gerekli lisanslani alan kuruluslar ise “Lisansli” olarak
tanimlanmaktadir. Piyasada faaliyet gostermek isteyen ve kurulu giicii 5 MWe’den bityiik olan
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik iiretim santrallerinin EPK’nin 4. maddesi
kapsaminda Lisans almasi zorunludur. EPK’nin 5. maddesinin 1. fikrasmin ¢ bendi uyarinca
Lisans; faaliyetin niteligi dikkate almarak en az 10, en gok 49 y1l i¢in verilebilir.

Sirket biinyesindeki Yander A.S., Daglar Enerji A.S. ve Bioden A.S. ile Sirket’in istiraklerinden
Fergin A.S. EPDK’dan elektrik iiretim lisansi almig olup “Lisansh” iiretim
gergeklestirmektedirler. S6z konusu sirketlerin elektrik iiretim lisanslaninin detaylarina isbu
Izahname’nin 6 numarah baghg: altinda yer verilmistir.

Sirket’in faaliyet alanimin ana hatlarin belirleyen bir diger kanun, 5346 sayili Yenilenebilir
Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amaglhi Kullanimma [ligkin Kanun (5346 sayili
Kanun) dur. Bu kanunun amaci enerji kaynaklannin elektrik enerjisi {iretimi amagl
kullamminin yaygnlasgtirilmasi, bu kaynaklann giivenilir, ekonomik ve kaliteli bigimde
ckonomiye kazandirilmasi, kaynak cesitliliginin artirilmasi, sera gazi emisyonlarmin

]
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azaltilmasi, atiklarin degerlendirilmesi, ¢evrenin korunmasi ve bu amaglarin
gerceklestirilmesinde ihtiya¢ duyulan imalat sektoriiniin geligtirilmesi olarak belirlenmistir.

5346 sayii Kanun’un “YEK belgesi” baglikli 5. maddesi uyarinca; yenilenebilir enerji
kaynaklarindan tretilen elektrik enerjisinin i¢ piyasada ve uluslararast piyasalarda alim
satiminda kaynak tlirliniin belirlenmesi ve takibi igin iiretim lisansi sahibi tiizel kigiye EPDK
tarafindan “Yenilenebilir Enerji Kaynak Belgesi” (YEK Belgesi) verilmektedir.

5346 sayih Kanun kapsaminda YEK Belgesi’ne sahip liretim gosteren bir kisim sirketin belli
sartlar dahilinde faydalanabilecegi fiyat, siireler, miktarlar ve bunlara yapilacak Gdemelere
iligkin usul ve esaslani igeren bir YEKDEM kurgulanmistir. YEKDEM dahilinde tiretim
kuruluslarinin 10 y1l boyunca sabit bir fiyat iizerinden garantili olarak satis yapmasi miimkiin
kilinmigtir. Su kadar ki, ilgili kanun kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
enerjisi iireten ve YEKDEM ile ilgili hiikiimlere tabi olmak istemeyen tiizel kisiler, lisanslari
kapsaminda serbest piyasada satig yapabilirler.

YEKDEM dahilinde saglanan bir diger avantaj da yerli ekipman kullanim destegidir. Yerli
ekipman kullammim desteklemek amaciyla, tesislerin kullandifi yerli aksama bagli olarak
elektrik satis fiyatinin 5 y1l boyunca ¢esitli tutarlarda artirmas: saglanmagtir.

Sirket bilinyesinde lisansl olarak faaliyet gésteren Yander A.S., Daglar A.S., Bioden A.S. ve
istiraklerinden Fergiin A.§. YEKDEM mekanizmasina dahil olup lisanssiz olarak faaliyetine
devam eden Giinsonu 1 A.$. ve Afsin A.S.’nin GES tesislerinde iiretilen enerjiyi YEKDEM
tarifesi tizerinden EPIAS ve ilgili bolgesel elektrik dagitim sirketlerine satmaktadur.

Bioden A.S.’ye ait ve Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi’nin 5.1.h
kapsaminda tesis edilen Bioden GES’te iiretilen enerji EPDK tarafindan her {i¢ ayda bir
aciklanan Ulusal elektrik tarifeleri iizerinden mahsuplasilmakta olup sisteme verilen fazla enerji
bahse konu tarife iizerinden dagitim sirketine fatura edilmektedir.

Belirtilen 4 sirket YEKDEM dahilinde 10 yil boyunca YEKDEM Tarifesi lizerinden iiretimini
satma hakkina sahip olup Yander A.$. ve Fergiin A.S. buna ek olarak yerli iirlin kullanimim
destekleme mekanizmasi sayesinde ilk 5 y1l boyunca satis fiyatlarim baz fiyatin lizerine ¢ikarma
hakkini elde etmistir,

Asagidaki tabloda Daglar A.§., Yander A.S., A.S. ve A.S. nin faaliyete gegisini takip eden 5
yil siireyle elektrik satis fiyatlar1 gosterilmistir. '
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(Dolar Cent / Basmakq Basmakaq Mersinli Kalecik HES Fernas-4
kWh) BES BES-2 (*) RES (**) (***) GES (***%)
Baz Fiyat 13,300 13,300 7,300 7,300 13,300
Yerli Eklgfnan ) R 2,100 - 1,155
Destegi
NSt 13,300 13,300 9,400 7,300 14,445
Fiyati f

(*) 14.03.2024 tarihli ve 12493-9 sayilh EPDK Karan ile Bagmakg¢1 BES ve Basmake1 BES-2 lisanslari,
Bagmakg1 BES Uretim lisansi altinda birlestirilmigtir.

(**) Mersinli RES, 2020 yihinda devreye alinmis oldugundan, 2025 yilinda yerli ekipman destegi sona
erecektir,

(***) Kalecik HES, 2017 yilinda devreye almmus oldugundan, 2022 yilinda yerli ekipman destegi sona
ermistir.

(****) Fernas-4 GES 2020 y1linda devreye alinmis oldugundan, 2025 yilinda yerli ekipman destegi sona
erecektir,

Yerli Ekipman Destegi, santralin faaliyete gegisini takip eden 5 yil siireyle gegerlidir. Bu
nedenle, her 4 sirketin faaliyete gecisini takip eden 6. yil ile 10. yil arasindaki siirede satig
fiyatlan1 yukaridaki tabloda belirtilen “Baz Fiyat” satirinda verilmistir.

e Tiirkiye’de Elektrik Talebi
Tiirkiye’de toplam elektrik talebi, 2006 yilindan bugiine, 2001, 2009, 2019 ve 2022 ve 2023
yillant disinda artis gdstermistir. Tiirkiye’nin elektrik talebi, sehirlerdeki yogun yerlesimler,
konutlardaki artan enerji tiiketimi, sanayi tesislerinde enerji talebinin artmasi ve tarim
sektdriindeki elektrifikasyon projeleri gibi faktorlerle etkilenmektedir.

Tiirkiye elektrik enerjisi tiiketimi 2023 yilinda bir dnceki yila gore %0,615 oraninda azalarak
326,6331,1 TWh, elektrik iiretimi ise bir dnceki yila gore %1,189 azalarak 322,18,3 TWh
olarak gergeklesmistir. TEIAS raporlarina gére hazirlanmg villara gore elektrik talebi tablosu
agagida gosterilmistir,
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Elektrik Talebi (TWh)
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik fletim A.S. (TEIAS)
https://webim.teias.gov.tr/file/23af4533-8cea-4d56-814d-5172F3 1a6¢18?download
https://webim.teias.gov.tr/file/1 daca75b-c221-4599-90e1-d8ca541f4b33?2download

TEIAS, dagitim sirketlerinden ve Lisansh Organize Sanayi Bolgelerinden gelen tahmin
sonuglarim birlestirerek {i¢ farkli biiylime senaryosu (diigiik, baz ve yiiksek) igeren bir talep
tahmin raporu yaymlamakta ve Tiirkiye’de &niimiizdeki 10 yil icin elektrik talebini
ongdrmektedir. 2023-2032 yillar1 arasinda briit elektrik tiikketim tahmini ve yillara gére artislar:
asagidaki tabloda gosterilmistir.

Diisiik Senaryo Baz Senaryo Yiiksek Senaryo
Sene Talep Bityiime Talep Biiyiime Talep Bilyiime Oram
(GWh) Orani (%) (GWh) | Oram (%) (GWh) (%)

2023 316.188 335.262 352.031

2024 326.097 3,1%| 346.589 3,4% 365.853 3,9%
2025 334.933 2,7%| 358.616 3,5% 380.379 4,0%
2026 341.875 2,1%| 370.721 3,4% 395.303 3,9%
2027 351.023 2,7% | 383.250 3,4% 410.760 3,9%
2028 358.991 2,3%| 394.538 2,9% 424,957 3,5%
2029 368.225 2,6% | 407.245 3,2% 440.516 3,7%
2030 378.307 2,7%| 420914 3,4% 457.446 3,8%
2031 388.812 2,8% | 435.227 3,4% 474873 3,8%
2032 400.349 3,0% | 450.754 | 3,6% 493.720 4,0%
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2023-2032 Yillan Arasinda Briit Elektrik Tiiketim Tahmini
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://webim.teias.gov.tr/file/f09f9857-4844-42b0-a0fa-74cdacfe4013?download

Ayrica Tirkiye Ulusal Enerji Plani ¢alismasinin sonuglarina, gore elektrik tiiketiminin 2025
yilinda 380,2 TWh, 2030 yihinda 455,3 TWh, 2035 yilinda ise 510,5 TWh seviyesine ulagmasi
beklenmektedir.

o Kurulu Giic

Ulkemizde artan enerji talebini karsilamak, enerji kaynaklarinda diga bagimlihig1 azaltmak ve
gevre dostu bir iretim yapabilmek i¢in yenilenebilir enerji kaynaklarmdan en st seviyede
faydalanmak biiyiik 6nem tagimaktadir. Merkezi Hiikiimetin destegiyle yapilan yatirmlar ve
tegvikler, sektordeki biiyiimeyi desteklemekte ve Tiirkiye'nin enerji doniisiim siirecini
hizlandirmaktadir. Tiirkiye Elektrik Iletim A.$.’nin yayimlamig oldugu “Yerli Enerji
Kaynaklarma Ait Kurulu Giiciin Tiirkiye Toplam Kurulu Giicii Igindeki Paymnm Yillar
Itibariyle Geligimi” tablosuna gore kurulu giig, 2021 yilina gore vaklasik %4 artarak 2022
yilmin sonunda 103,81 Gigawatt (“GW”) ulagmuistir. TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi’nin
31.12.2023 tarihli verilere gore 2023 yilimin sonunda ise %3,12 artarak 107,05 GW’ye
ulagmugtir.

Tiirkiye Ulusal Enerji Planina gére 2035 yilinda kurulu giig, riizgar enerjisinde 29,6 GW (24,6

GW Kkara, 5 GW deniz), giines enerjisinde 52,9 GW diizeyine yiikseltilmesi planlanmaktadir.

Diger yenilenebilir enerji kaynaklar1 igin kurulu gii¢ hidroelektrik santrallerde 35,1 GW,

jeotermal ve biyokiitle enerji santrallerinde toplam 5,1 GW seviyesine yiikseltilmesi
planlanmaktadir. _
|
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https:/ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf (31.12.2023 tarihli Genel Giinliik Isletme
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https.//webim.teias.gov.tr/file/aSec8c53-fad2-4b3d-b056-db93a70a0fa3 ?download

https://ytbsbilgi.teias.gov. tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf (31.12.2023 tarihli Genel Giinliik Isletme
Neticesi) '
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EPIAS raporuna gore, elekirik iiretim santrallerinin kurulu giigleri kaynak bazinda ilk sirada
25.351 MW (%23,8) ile dogal gaz santralleri yer almaktadir. Ardindan 23.650 MW (%22,2)
barajli hidroelektrik santralleri, 11.790 MW (%]11,1) ile riizgar enerji santralleri, 11.035 MW
(%10,3) ile tag kdmiir-linyit santralleri, 10.374 MW (%9,7) ile ithal kémiir, 8.312 MW (%7,8)
ile akarsu iizerine kurulmus hidroelektrik santralleri ve 16.124 MW (%15,1) ile diger kaynaklar
gelmektedir. Diger kaynaklarm kurulu gii¢ dagilimi incelendiginde, 11.312 MW ile giines,
2.064 MW ile biyokiitle, 1.691 MW ile jeotermal, 405 MW ile asfaltit, 385 MW ile
kojenerasyon ve 260 MW ile fuel oil santralleri yer almaktadr.

Kurulu Giig (MW)

15% ]}llé’l[l Gz
b ] 0
244

Akarsu
8%

Tthal Kéaniiir -
10%,

Tag Komiirii-Linyit
10%

= Dogal Gaz = Barajli = Tag Kémiiri-Linyit = [thal Kémiir ® Akarsu = Riizgar = Diger
Kaynak EPIAS
https://www.epias.com.tr/wp-content/uploads/2024/01/Aralik-2023-Elektrik-Piyasalari-Raporu. pdf

o Uretim Analizi
Tiirkiye'nin elektrik iiretiminde yenilenebilir enerji kaynaklarnin pay:1 giderek artmaktadir.
Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.’nin yayimlamis oldugu “Tiirkiye ve Kisi Bagina Kurulu Giig Briit
Uretim ve Net Tiiketimin Y1llar Itibariyle Gelisimi” tablosuna gére elektrik iiretimi, 2021 y1lina
gore %1,91 azalarak 2022 yilinin sonunda 328,3 TWh olmugtur. TEIAS Yiik Tevzi Bilgi
Sistemi 2023 Genel Yillik Isletme Neticesi verilerine gore 2023 yilinda ise 2022 yilina kiyasla
%1,87 diisiisle 322,14 TWh’ye ulagmastir.

114 ll |
|
Metgiin Enerji Yatinmlar A.S. Metin GtTNEs Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

l
info Yatm s Menkul Degerler AS.

Mersis ¥o; 0478003878700011




400
350
300

250 194.8

19151984

]OOIIII

211,2

Elektrik Uretim (TWh)

3
7

2395 251, 9 2744

2"'94I24I1I I I

303,09
304,8

322 14

306.7

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://webim.teias.gov.tr/file/3836e9bf-b8d2-4¢30-ad30-f20a322958%9e?download

https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf (2023 Genel Yillik Isletme Neticesi)

TEiAS’m Yiik Tevzi Bilgi Sistemi’nden erisilen 2023 Genel Yillik isletme Neticesi verilerine
gore 2023 yili i¢in elektrik {iretiminin birincil enerji kaynaklarina gére dagihmim gosteren

grafik agagidaki gibidir;
Kaynak Tiirii Toplam Uretim (MWh) Oran (%)
Akarsu 19.494.473,395 6,05
Asfaltit Kémiir 1.577.640,008 0,49
Atik Is1 952.259,973 0,30
Barajli 43.103.624,012 13,38
Biyokiitle 8.536.876,342 2,65
Dogal Gaz 67.268.843,629 20,88
Fuel Oil 1.134.287,401 0,35
Giines 18.788.820,825 5,83
fthal Komiir 72.101.484,658 22,38
Jeotermal 11.046.945.667 3,43
Linyit 40.276.231,797 12,50
LNG 0,00 0,00
LPG 140,00 0,00
Motorin 2.307,183 0,00
Nafta 0.00 0,00
Riizgar 33.883.158,577 10,52
Tas Komiirii 3.972.337,391 1,23
Toplam 322.139.430,858 100,00

Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS) 2023 Genel Yillik Isletme Neticesi

https://vtbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm istatistikler.jsf
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o Fiyat Analizi

Enerji talebi, giinliik tiiketim ve ekonomik faaliyetlerin gergeklesmesi icin talep edilen enerji
miktaridir. Enetji, insanlarin temel ihtiyaglarinin kargilanmasi, iilkelerin ekonomik biiyiime,
sosyal geligsimi ve yasam standartlarinin artirilmas: hususunda 6nemli bir rol oynamaktadir.
Zamanla artan niifus artis1, teknolojik gelismeler gibi etkenler enerjiye olan talebi artirmaktadir.
Arz ve talep arasindaki dengenin saglanmasi enerji sektériiniin en énemli unsurlarindan biridir.
Yenilenebilir enerji pay1 artik¢a artan arz ve ithal enerji kaynaklaninin sistem dis1 kalmas:
piyasa takas fiyatim diigiirmektedir.

EPIAS Giin Oncesi Piyasas, Giin Igi Piyasasi ve Dengeleme Gii¢ Piyasas: ile piyasa
faaliyetlerini gerceklestirmektedir.

Giin 6ncesi piyasasi (GOP) enerji sektoriinde piyasa isletmecisi tarafindan isletilen, elektrik
ticareti ve dengeleme faaliyetlerinin yiiriitiildiigii organize bir piyasadir. Piyasada, iireticiler bir
gin sonrasi igin ne kadar elektrik iretebileceklerini ve iirettiklerini MW bagina kag paraya
satacaklarini bildirirken; elektrik dagitim sirketleri ise bir sonraki giin igin ne kadar elektrik
alig1 yapacaklarini ve MW basina ka¢ paradan alacaklarim teklif olarak bildirirler. EPIAS,
topladig1 bu teklifler ile iiretim fazlasi veya agif1 vermemek amaciyla arz-talep dengesi
kurmaya ¢alisir. Piyasa Takas Fiyati ise, Giin Oncesi Piyasasi'na sunulan tekliflerin arz ve
talebe gore belirlenen saatlik elektrik enerjisi birim fiyatidir.

Giin i¢i piyasas1 (GIP) ise, iireticilerin GOP’de degerlendiremedikleri iiretimlerini ve GOP ile
enetjiye ihtiyaglarinin tamamini kargilayamarmus olan dagitim sirketlerinin aym giin igindeki bir
saat dilimi igin alig ve satig tekliflerini verebildikleri piyasadir. Ureticiler, teklifleri kabul
edilirse, verdikleri fiyat iizerinden 1 saat sonrasina fiziksel olarak elektrik saglamak
zorundadirlar.

Dengeleme Gii¢ Piyasasi (DGP), elektrigin teslimat saatinde arizalar ve/veya tahmin sapmalan
sebebiyle arz ve talebin dengelenememesi durumlarinda dengeleme faaliyetleri i¢in kullanilan
piyasadir.

EPIAS tarafindan isletilen GOP’de saatlik elektrik fiyatlarmm yillik Piyasa Takas Fiyati1 (PTF)

ortalamasini gdsteren tablo asagida yer almaktadir. Bahse konu tabloya gére, yillik aritmetik

ortalama PTF kademeli bir sekilde artmistir. 2021 y1li son ¢eyreginde kiiresel dogal gaz, ithal

komiir ve sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) fiyatlarindaki artis nedeniyle, 2022 yilinda Ortalama

PTF fiyat12021°e gore %394,13 artis gostermistir. 2022 yilinda Rusya’min Ukrayna’y isgalinin
|
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ardindan fiyat baskis1 daha da artarak devam etmigtir. 2023 yihinda Ortalama PTF fiyat1 2022
yilina kiyasla %12,80 diigiis gostermistir.

Ortalama PTF Fivati (TL/MWh)
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Kaynak: EPIAS
https://rapor.epias.com.tr/rapor/xhtml/ptfSmfListeleme.xhtml

Enerji piyasasmda, piyasa katilimcilari, kendi aralarinda 6zel hukuk hiikiimlerine tabi olarak,
elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin aliip satilmasma dair ikili anlasmalar yapabilirler.
Ornegin, bir Serbest Tiiketici, bir Uretici ile belli bir tarih ve miktar i¢in sabit bir fiyat lizerinden
anlagma yapabilir. EPIAS piyasadaki talep ve arz1 dengelemeye caligirken, bu tiir meveut Ikili
Anlagmalan da gdz oniinde bulundurur. Devlet tarafindan, yenilenebilir enerji kaynaklarma
dayah tiretim yerlerinin kurulmasina destek olmak amaciyla 5346 sayili “Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amacgh Kullammmina Iligkin Kanun” ile YEKDEM
olusturulmugtur. Amlan kanunun 6. maddesi uyarinca YEKDEM dahilinde iiretim vapan
tesislerin uzun vadeli (10 yila kadar) toptan elektrik satig miktar1 ve PTF fiyatindan bagimsiz
olarak satis fiyati belirlenmektedir. Dolayistyla, EPIAS’1n piyasa arz ve talebinin belirlerken
goz oniinde bulundurdugu bir diger onemli konu YEKDEM anlagmalanidir. YEKDEM
hakkinda detayl bilgi asagida verilmektedir.

e Yenilenebilir Enerjiden Elektrik Uretimi
Giines, riizgér, hidrolik, jeotermal, biyokiitle, deniz (dalga, akinti ve gel-git) gibi fosil olmayan
dogal kaynaklardan elde edilebilen ve doga tarafindan daimi olarak takviye edilebilen enerjiye
Yenilenebilir Enerji denir. Yenilenebilir enerji kaynaklar1 kendiliginden var olan, zamanla
tiikenmeyen kaynaklar oldugu i¢in alternatif enerji kaynaklar giderek kullamimlari artmaktadir.

o
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Niifusun ve sanayilesmenin giderek artmasi ile diinyada enerji ihtivact siirh da olsa artig
gostermektedir. Diinyaca {inlii damismanlik firmas: McKinsey’in “Global Energy Perspective
2022” raporuna gdre, 2050 yilna kadar, diinya enerji ihtiyacimin toplam %14 artaca:
ongorillmektedir. Diger tarafian, yenilenebilir kaynaklardan iiretilmiy elektrik enerjisi
titketiminin bu dénemde fosil yakit iirlinlerinin kullaniminin yerini alacag éngdriilmiistiir. Bu
gelisimin ana nedeni olarak, iilke politikalarin bir sonucu, elektrigin, alternatiflerine gbre,
karbondioksit salmimini azaltmas: ve birgok sektorde enerji kaynagi olarak en uygun maliyetli
ve en basit sekilde kullanilabilmesi olmas:1 gosterilmektedir. Bu gelisime ek olarak, elektrik
tiretiminde yenilenebilir enerji kullanim oranimin 2035 yilinda %50’ye, 2050 yilinda %85’¢
ulagacag 6ngoriilmiistiir. Hem siirdiiriilebilir olmasi hem maliyetinin goreceli diisiik olmasi, bu
gelisimin ana sebebidir.

Aralaninda Tiirkiye’nin de bulundugu 31 iilke tarafindan kurulmus olan IEA (International
Energy Association, Uluslararasi Enerji Dernegi) verilerine gore 2011 yilinda kiiresel olarak
%20,2 seviyesinde olan yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretilen elektrik hacminin toplam
elektrik iretimine orammn 2021 yilinda %28,7’ye ulagtifi hesaplanmaktadir. Birlesmis
Milletler’in bag1 gektigi, 2050 yilina kadar sera gazi emisyonlarmin miimkiin oldugunca sifira
indirilmesi hedefi dahilinde, 2030 yilina kadar yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
iretiminin toplam iretime oraninin %60’a yiikseltilmesi éngdriilmektedir. Bu hedef dahilinde
2022 yilinda 340 GW seviyesine ulagan yenilenebilir kaynaklardan elektrik iiretimin
kapasitesinin 2030 y1lina kadar yillik %12 bityiimesi gerekmektedir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Kiiresel Elektrik Uretim Hacmi ve Biiyiime (2011-2021)

Kaynak 2021 Uretim Hacmi Uretim 2011 Uretim Hacmi | 2011-2021 Biiyiime
(TW) Pay1 (%) (TW) (%)

Hidrolik 4,327,7 53,3 3.520,1 23
Riizgar 1.870,3 23,0 4373 328
Giines 1.002,9 12,4 63,8 1.472
Biyoenerji 764,2 9.4 392,0 95
Diger 151,0 1,9 72,7 108
Toplam 8.116,1 100,0 4.485,9 81

Kaynak: htips://www.iea.org/reports/renewable-power

Yukaridaki tablodan goriilebilecegi lizere, yenilenebilir enerji kaynaklardan elektrik iiretim
hacmi, son 10 yil icinde %81 oraninda biyiiyerek 2021 yilinda 8.116,9 TW seviyesine
ylkselmistir. Yenilenebilir enerji kaynaklan arasinda en yiiksek pay: halen %53,3 ile hidrolik
kaynaklar almasina ragmen, bu dénemdeki en yiiksek biiyiime %1.472 ile giines enerjisine
aittir.
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e Giines Enerjisi ile Elektrik Uretimi

GES’ler, diinya genelinde giderek daha fazla kullanilmaya baglanan yenilenebilir enerji
kaynaklarindan biridir. GES, giinesten gelen enerjiyi elektrige doniistiiren sistemdir.
Fotovoltaik pancller, giines 151811 dogru akim elektrige cevirir. Invertér bu enerjiyi sebeke
elektrigine doniistiirir. Giines enerjisi kullamm, fosil yakitlardan kaynaklanan sera gazi
emisyonlanni azaltarak iklim degisikligiyle miicadeleye katk: saglar. Temiz bir enerji kaynagi
olarak nitelendirilir. Giines enerjisi, diinya genelinde hemen hemen her noktada erisilebilir bir
enerji kaynagidir. Giines enerjisinin elektrik iiretimi, 1s1nma ve sicak su iiretimi, sogutma,
kurutma, su damitma, bahge, yol ve sokak aydimlatmalarinda trafik isaret lambalarinin enerjisini
kargilanmas gibi genis kullanim alanlan bulunmaktadir.

GES’ler maliyet agisindan diger yenilenebilir enerji kaynaklarina gore oldukg¢a rekabetgidir.
Glines cnerji teknolojilerindeki gelismeler ve iiretim 6lgeginin artmasiyla birlikte maliyetler
dusiis gostermektedir. Ayrica GES’lerin isletme ve bakim maliyetleri de diger yenilenebilir
encrji kaynaklarma gore genellikle daha diigiik olup, omiirleri genellikle 25 ila 30 yil
arasindadir.

Giines enerjisi teknolojileri temelde iki ana gruba ayrilmaktadir.

1.  Isi (s ile Ilgili) Giines Enerjisi Teknolojileri

Is1l giines enerjisi teknolojileri elde edilen sicaklik degerlerine gore diisiik sicaklik uygulamalan
ve yogunlastiricili 11l sistemler olarak ikiye ayrilmaktadir.

1.1. Diisiik Sicaklik Uygulamalar:

Giines mimarisi, diizlemsel ve vakumlu giines kolektorleri, giines havuzlari, giines bacalar,
lirlin kurutma ve sera 1sitma sistemleri ve giines enerjisi ile pisirme, su aritma sistemleri gibi
uygulamalar giines enerjisinden diigiik sicaklik elde edilmesine yénelik uygulamalardir. Bu
uygulama tiirleri i¢inde diizlemsel giines kolektorleri giines enerjisinden en basit ve en yaygin
yararlanma yontemidir. Diizlemsel giines kolektérleri, yiizeyine gelen giines enerjisinin su,
hava veya herhangi bir akiskana iletilmesi prensibine gére ¢aligmaktadir. Bu sistemler en cok
evlerde su 1sitma amaciyla kullanilmaktadir. Ulagtiklan sicaklik 70°C civarmdadar.

1.2. Yogunlastiricih Isil Sistemler

Yogunlagtincil 1s1l giines enerjisi teknolojileri ézellikle elektrik enerjisi iiretimi amach
kullanilmaktadir. Bu teknolojilere dayali iiretim tesislerinin kurulu kapasiteleri 10 MW ve
lizerinde olmaktadir. Yogunlastiricili 1s1l giines enerjisi teknolojilerinde giines yogunlagtiricisi
olarak; parabolik aynalar, ¢anaklar veya giines 11311 belirli bir yone yansttmak igin bir ayna
kullanan bilimsel araglar olan heliostatlar kullanllmaktaldlr.
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2.  Fotovoltaik Giines Teknolojileri

Fotovoltaik giines teknolojilerinin en temel aksami olan giines modiilleri; giines enerjisini
dogrudan elektrik enerjisine ¢evirmektedir. Giines modiilleri, giines 1ginlarmi elektrik haline
¢eviren fotovoltaik hiicrelerden olusmaktadir. Fotovoltaik hiicrelere ayn1 zamanda Giines Pili
ve Glines Hiicresi de denmektedir.

Fotovoltaik hiicreler ya da diger adiyla giines hiicreleri, yiizeyleri kare, dikdortgen, daire
seklinde bigimlendirilen giines hiicresinin alani genellikle 100 cm? civaninda, kalinliklan ise
0,2-0,4 mm arasindadir. Fotovoltaik gines teknolojilerinde en gok kullanilan malzeme silisyum
elementidir. Giines hiicrelerinin bir araya getirilmesi ile giines modiilleri olusturulmaktadir.

Giines hiicrelerinden elektrik iiretiminde; gogunlukla silisyum bazli giines hiicreleri, panel ve
panel yiizeylerini koruyan camlar, enkapsiilant, aliminyum gereveler ve transparan arka
tabaka gibi malzemeler kullamlmaktadir. Hiicrede olusturulan pozitif ve negatif yiiklii kisimlar,
elektron hareketi igin potansiyel fark olusturmaktadir. Bu sayede giines hiicrelerine carpan 151k,
hiicrelerin atomlarinin etrafindaki elektronlann yerini degistirerek elektrik akimi yaratilmasim
saglar. Elde edilen dogru akim (DC), invertér cihazlar aracilig: ile tiiketicilerin kullammina
uygun sekilde alternatif (AC) akima déniistiiriilmektedir.

Giiniimiizde elektrik enerjisi tiretimi amagh kullanilan giines modiillerin yiizey alanlan 2,1 m?
ve gigleri ise 675 WattPeak degerlerine ulasmis durumdadir. WattPeak degeri, giines
panellerinin standart sicaklik ve giin 151§1nda, optimal kosullarda iiretebildigi maksimum giicii
belirtir. Giines modiillerinin bir araya getirilmesi ile yiiksek giiclerde giines panelleri ve giines
elektrik santralleri (GES) tesis edilebilmektedir. Giiniimiiz teknolojileri ve kurulumun sekline
(sabit sistem, giinesi takip eden sistemler) bagh olarak 13 ila 25 doniim bilyiikligindeki bir
alana 1 MWe kapasitesinde GES kurulabilmektedir. Ozellikle, binalarin ¢at1 ve cephelerine
kurulan GES’ler ile ihtiyag duyulan elektrik enerjisi tiikketim noktalarinda iiretilebilmektedir.
Kaynak: https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji-sunes

e Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli
Ulkemiz, mevcut cografi konumu nedeniyle énemli bir giines enerjisi potansiyeline sahiptir.
Tirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli Atlasina (GEPA) gére, ortalama yillik toplam giineslenme
siiresi 2.741 saat (giinliik 7,5 saat) olup ortalama y1llik toplam 1smim degeri 1.527,46 kWh/m?
(giinlik 4,2 kWh/m?) olarak hesaplanmustir. GEPA’da yer alan genel potansiyel gériiniimii ve
aylik ortalama global radyasyon dagilim agagida yer almaktadir.
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Tirkiye’de 7 adet cografi bélge bulunmaktadir. Haritada goriilebilecegi iizere, Giiney
bolgelerden Kuzeye dogru gidildikge giineslenme potansiyeli azalmaktadir. Bu bélgeler
arasinda giines 1ginlarmn en fazla geldigi bolgeye gire siralarsak, ilk sirada Giiney Dogu
Anadolu Bélgesi, ardindan da Akdeniz Bolgesi, Dogu Anadolu, I¢ Anadolu Bélgesi, Ege,
Marmara ve Karadeniz bélgesi gelmektedir. Karadeniz Boélgesi ise cografi konumu ve
yagmurlu giin sayismin fazla olmasi nedeniyle giines enerjisi yoniinden en az verimlilige sahip

olan cografi bolgedir.
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Bolge Toplam Giines Enerjisi (kWh/m?-yil) Giineslenme Siiresi (Saat/yil)

Giiney Dogu Anadolu 1460 2993
Akdeniz 1390 2956

Dogu Anadolu 1365 2664

I¢ Anadolu 1314 2628

Ege 1304 2738
Marmara 1168 2409
Karadeniz 1120 1971

Tiirkiye’de giines enerjisinden elektrik iiretiminde iki ayn model uygulanmaktadir. Bunlar:

- Elektrik enerjisi iireten gergek ve tiizel kigilerin, ihtiyaglan {izerinde irettikleri elektrik
enerjisinin sisteme verilmesi olarak uygulanan lisanssiz iiretim modeli veya sebekeye
(iletim veya dagitim sistemiyle baglant: tesis etmeden) ihtiyag duymadan izole iiretim
modeli;

- Sebeke baglantili daha biiyiik 6lgekli lisansh iiretim modelidir.

Tirkiye’nin yillara gére Lisansl ve Lisanssiz GES kurulu giiciinii gdsteren tablo agagida yer
almaktadir. Verilere gore GES kurulu giicii yillara gére diizenli olarak artis gostermektedir.

2023 yali sonu itibartyla kaynak bazinda kurulu gii¢ ve iiretim degerlerine gore toplam 107.050
MW kurulu giigte 11.691 MW gii¢ ile %10,92, toplam 322.139.430,858 MWh iiretimde ise
18.788.820,825 MWh ile %5,83 iinii GES olusturmaktadr.

GES Kurulu Giicii (MW)
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Kaynak: Tirkiye Elektrik Iletim A.§. (TEIAS)
h_hps://webim.teias.gov.tr/ﬁle/05f9d53a-d017-4b9f-879f-27b47df23fdd?downlogd

https:/ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm _istatistikler.jsf (31.12.2023 tarihli Genel Giinliik Isletme
Neticesi) \
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2022 yilma ait Tiirkiye giines enerjisi haritas asagida yer almaktadir:
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Tirkiye, ETKB’nin yaymmladigi Tiirkiye Ulusal Enerji Plam’na gore, giines enerjisi
kapasitesini 2035’te 52,9 GW’a ulagtinlmasi hedeflemektedir. Giines enerjisinde 2035°te 52,9
GW kapasiteye ulagilmas: halinde, giines enerjisi Tiirkiye nin toplam elektrik kurulu giiciinde
en yiiksek paya sahip kaynak olacaktir.

* Hidroelektrik Enerji
Hidroelektrik enerji, suyun potansiyel enerjisinin kinetik enerjiye doniistiiriilmesiyle elde
edilen bir enerji tiiriidiir. Suyun cebri boru ile iist seviyelerden alt seviyelere diismesi sonucu
potansiyel enerji, kinetik enerjiye doniisiir. Hizla akan su tiirbinlerin carklarina ¢arparak
mekanik enerji olusturmakta ve tiirbin milinin dénmesini saglamaktadir. Bu hareketin
saglanmas ile jenerator galisir ve elektrik enerjisine doniisiir.

» Hidroelektrik Enerjisi Potansiyeli
Ulkemizin sahip oldugu cografi konum ve jeolojik yapisi nedeniyle yenilenebilir enerji
kaynaklan igerisinde en &nemli potansiyellerden biri hidrolik enerjidir. Tiirkiye'nin briit
hidroelektrik enerji potansiyeli DST verilerine gore 433 milyar kWh civarindadir. Tiirkiye'nin
hidroelektrik enerji potansiyeli, diinyanin %1’ine, Avrupa’nin %16’sima karsilik gelmekte olup
potansiyel agisindan Avrupa’da Norveg’ten sonra ikinci siradadur.

\ .
125 | ~ |

|
Metgiin Enerji Yatirimlan A.S. Metin G'L_'TNEL.S info Yatirim Menkul Degerler A.S.




Diinyadaki hidroelektrik potansiyelini gésteren tablo agagida yer almaktadir:

Diinya Hidroelektrik Potansiyeli
Briit Hidroelektrik Enerji | Teknik Hidroelektrik | Teknik ve Ekonomik
Bélge Potansiyeli Enerji Potansiyeli Hidroelektrik Enerji
(GWh/yil) (GWh/yl) Potansiyeli (GWh/yil)
Afrika 4.000.000 1.665.000 1.000.000
Asya 19.000.000 6.800.000 3.600.000
Avustralya / 600.000 270.000 105.000
Okyanusya
Avrupa 3.150.000 1.225.000 800.000
Kuzey ve Orta
Amerika 6.000.000 1.500.000 1.100.000
Gney 7.400.000 2.600.000 2.300.000
Amerika
Diinya 40.150.000 14.060.000 8.905.000
Tiirkiye 433.000 216.000 127.820
Tiirkiye /
Diinya (%) 1,1 1,5 1,8
Kaynak:

https://webdosva.csb.gov.tr/db/edirne/haberler/5 -h-droelektr-k-enerj-s--n-hat-20200615080657.pdf

Tiirkiye hidroelektrik potansiyel haritas1 ve Tiirkiye teorik HES potansiyelinin havzalara gére
dagilimi agagida yer almaktadir:

TORKIYE HIDROELEKTRIX POTANSIVEL HARITAS!
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Havza Teorik e
Ort. Akim Potansiyeli

Say1 Havza Adh (Milyar e HES . /
m¥yil) ZAkim | Potansiyeli EPotansiyel

(%) (GWh/yl) (%)

1 Firat 31,61 17 84,11 19,5
2 Dicle 21,33 11,5 48,71 11,3
3 Dogu Karadeniz 14,9 8 48,48 11,2
4 Dogiu Akdeniz 11,07 6 27,45 6,4
5 Antalya 10,06 54 23,08 53
6 Bati1 Karadeniz 9,93 5,3 17,91 42
7 Bati Akdeniz 8,93 4.8 13,6 3,2
8 Marmara 8,33 4,5 5,18 1,2
9 Seyhan 8,01 4,3 20,88 4,8
10 Ceyhan 7,18 3,9 22,16 5,1
11 Kizihirmak 6,48 3,5 19,55 4,5
12 Sakarya 6,4 34 11,34 2,6
13 Coruh 6,3 34 22,6 5.2
14 Yesilirmak 58 3,1 18,69 4,3
15 Susurluk 5,43 2,9 10,57 2,4
16 Aras 4,63 2,5 13,11 3
17 Konya Kapah 4,52 2,4 1,22 0,3
18 B. Menderes 3,03 1,6 6,26 1,4
19 Kuzey Ege 2,9 1,6 2,88 0,7
20 Van Golii Kapah 2,39 1,3 2,6 0,6
21 Gediz 1,95 1,1 3,92 0,9
22 Meric Ergene 1,33 0,7 1 0,2
23 Kiigiik Menderes 1,19 0,6 1,38 0,3
24 Asi 1,17 0,6 49 1,1
25 Burdur Goller 0,5 0,3 0,89 0,2
26 | Akarcay 0,49 0,3 0,54 0,1
Tiirkive Toplamm 185,86 100 433,01 100

Kaynak: https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/EnerjiGorunumu2018 2 0.pdf

Hidroelektrik santrallerin ekonomik dmiirleri 50 yil ya da daha fazla olabilmektedir; mekanik
ekipmanlarin yenilenmesi ve rehabilitasyon ile émiirleri 100 yila kadar uzatilabilmektedir.
EPDK tarafindan projelere 49 yilligina {iretim lisans: verilmektedir. Bu siire zarfinda projelerin
¢alistinlmasi planlanmaktadir.
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Turkiye’nin 2000 ve 2023 yillan arasindaki HES kurulu gii¢ artisim gosteren tablo asagida yer
almaktadir.
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS)
https://webim.teias.gov.tr/file/c5f9d53a-d017-4b9f-879f-27b47df23fdd?download
https://ytbsbilgi.teias. gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf (31.12.2023 tarihli Genel Giinliik Isletme

Neticesi)

2023 yilinda elektrik iiretiminin, %22,38’i ithal komiirden, %20,88’ dogal gazdan, %13,38%
barajli enerjiden, %12,50’si linyitten, %10,52’si riizgardan, %6,05°i akarsu enerjisinden,
%35,83"1 giines enerjisinden ve %8,46’s1 diger kaynaklardan elde edilmistir. EPIAS® raporuna
gore, elektrik iiretim santrallerinin kurulu giigleri kaynak bazinda hidrolik enetjinin pay123.650
MW (%22,2) ile barajli, 8.312 MW (%7,8) ile akarsu olmak iizere toplam 31.962 MW’dir

(%30).

5 hllps://www.epias.com.tr/wn-content/unloads/2024/01/Aralik-203'3-Elektrik-Pivasalan'-Ranoru.Ddf
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2021 yili Turklye ye ait hidroelektrik santralleri haritas1 agagida yer almaktadlr
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Kaynak: htip: //co;zrafyaharlta com/hantalanm/4e-2022-turk1ve-hldroelekmk-santrallen-hanta31 png

® Riizgar Enerjisi

Diinyada yenilenebilir enerji kaynaklan igerisinde riizgar enerjisi 6nemli bir yer tutmaktadir.
Riizgar enerjisi, gevre dostu bir enerji kaynag olmakla birlikte smirsiz bir kaynak oldugu i¢in
stirdiiriilebilirligi yiiksektir. Riizgar enerjisinin her gecen giin artan {iretimi beraberinde
kullanim alanlarimin da artmasin saglamg ve riizgar enerjisi endiistriden sosyal hayata kadar;
aydinlatma sistemleri, su depolama alanlari, su pompalama sistemleri, sogutma mekanizmalarn,
sarj sistemleri, tah1l 63iitme mekanizmalar1 gibi bircok farkh alanda kullanilmaya baglamistir.
Riizgar tirbinleri, RES’lerin ana yap1 elemani olup, hareket halindeki havanin kinetik enerjisini
oncelikle mekanik enerjiye ve sonrasinda elektrik enerjisine déniigtiren makinelerdir.
RES’lerde riizgarn etkisiyle tiirbin kanatlarma carpmasiyla olusan kuvvet, tiirbin rotorunu
déndiiriir. Donen rotor, bir jeneratér yardimiyla mekanik enerjiyi elektrik enerjisine gevirir.
RES’ler kuruldugu yer bakimimdan agik deniz riizgar tiirbinleri (offshore), kara riizgar tiirbinleri
(onshore) olarak smiflandiriimaktadir.

RES’lerin ortalama verimli ¢alisma siiresi 20 yil olup sistemin kullanim 6mrii 30 yil
civarindadir. Ancak bu siire ¢alisma ortaminin ve bakim onarim hizmetlerinin kalitesine gore
artip azalabilmektedir.

l2|9 |
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® Riizgar Enerjisi Potansiyeli
Riizgar Enerjisi Birligi WindEurope tarafindan hazirlanan “2022 Avrupa Riizgar Istatistikleri
ve 2023-2027 Goriinlimi” raporuna gore, Avrupa’da ulasilan toplam 254 bin 788 MW’lik
kurulu giiciin tigte birini olugturan 5 iilke, toplam riizgar enerjisi kapasitelerine gére Almanya
66 bin 322 MW, Ispanya 29 bin 798 MW, Birlesik Krallik 28 bin 499 MW, Fransa 21 bin 135
MW ve Isve¢ 14 bin 585 MW’tr. Tiirkiye toplam 11 bin 969 kurulu gii¢ ile siralamada 6.

olmugtur. Bahse konu rapora gére Avrupa’da elektrik iiretiminin pay1 giderek artmaktadir.

Siralama Dlke Karasal Deniz Ustii 2022 Artis | Toplam Kapasite
(MW) MW) (MW) (MW)
1 Almanya 2.403,00 342,00 2.745,00 66.322,00
2 Ispanya 1.659,00 - 1.659,00 29.798,00
3 Birlesik Krallik 502,00 1.179,00 1.681,00 28.493,00
4 Fransa 1.590,00 480,00 2.070,00 21.135,00
5 Isveg 2.441,00 - 2.441,00 14.585,00
6 Tiirkiye 867,00 - 867,00 11.969,00
7 Italya 496,00 30,00 526,00 11.848,00
8 Hollanda 933,00 369,00 1.302,00 9.052,00
9 Polonya 1.517,00 - 1.517,00 7.864,00
10 Danimarka 131,00 - 131,00 7.282,00
Diger Ulkeler 4.129,00 60,00 4.189,00 46.440,00
Toplam 16.668,00 2.460,00 19.128,00 254.788,00

Kaynak: Wind Europe
https://proceedings.windeurope.org/biplatform/rails/active_storage/blobs/redirect/eyIfcmFpbHMiOnsi
bWVzc2FnZS16TkIBaHBBZ2dFliwiZXhwljpudWxsL CIwdXTiOiJibG9iX2IkIn19--
90cde53e6427c0ce51e3ad72e30bc367327eb17/WindEurope%20-
%20Wind%20energy%20in%20Europe%20-%202022.pdf

Tirkiye riizgar potansiyeli bakimindan zengin bir iilkedir. Kiy1 alanlan, daglik alanlar ve acik
araziler riizgar potansiyelinin yiiksek oldugu alanlardir. Riizgar enerjisi potansiyeli; riizgar
hizina ve riizgann siireklilifine bagh olarak bolgeler lgeginde farklilik gostermektedir.
Turkiye’nin ticari anlamdaki ilk riizgar santrali 1998 yilinda Izmir Cesme’de (8,7 MW)
isletmeye agilmigtir,

Tirkiye’nin riizgar potansiyelini belirlemek amaciyla 2006 yilinda Tiirkiye Riizgar Potansiyeli
Atlast (REPA) hazirlannmgtir. Bu atlas verilerine gore, yer seviyesinden 50 metre yiikseklikte
ve 7,5 m/s lizeri yillik ortalama riizgir hizlarina sahip kullamlabilir alanlarda kilometrekare
bagina S MW giiciinde riizgér santrali kurulabilecegi kabul edilmis ve Tiirkiye’de kurulabilecek
riizgar elektrik santrallerinin toplam kapasitesinin 47.849,44 MW oldugu belirlenmistir.
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YILLIK ORTALAMA RUZGAR HIZI DAGILIMI - 100 METRE

Kaynak: Enerji Isleri Genel Miidiirliigii (EIGM)
https://repa.enerji.gov.tr/REPA/bolgeler/TURKIYE-GENELL pdf

Metgiin Enerji Yatirimlan A.S.

Huzur Mzh. Naslak Syl
No:2 Ig kapi Ne: 3
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Tiirkiye’nin yillara gore RES kurulu giiciinii gosteren tablo asagida yer almaktadir:

RES Kurulu Giicti (MW)
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://webim.teias.gov.tr/file/c59d53a-d017-4b9f-879f-27b47df23fdd?download
https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf (31.12.2023 tarihli Genel Giinliik Isletme
Neticesi)

EPIAS® raporuna gore, elektrik iiretim santrallerinin kurulu glicleri igerisinde kaynak bazinda
riizgar enerjisinin pay1 11.790 MW’dir (%11,1).

® Biyokiitle Enerjisi

Tarim atiklari, orman sektorii organik atiklan, hayvansal atiklar (mezbaha atiklars, diski vb.)
veya sehir atik sularimin oksijensiz ortamda ciiriitiilerek; cesitli su bitkileri gibi canl1 (biyolojik)
kaynaklar yolu ile elde edilen yakita biyogaz, bu enerji tiiriine Biyokiitle Enerjisi denilmektedir.
Biyogaz, organik atik maddelerin mikroorganizmalar tarafindan fermantasyonu sirasinda
ortaya ¢ikan gazdir. Bu atik maddeler genellikle hayvan giibresi, bitkisel atiklar, organik ¢opler
gibi biyolojik kaynakli maddelerdir. Biyogaz, ana olarak metan (CHa) ve karbondioksit (CO»)
gazlarim igerirken, az miktarda hidrojen siilfiir (H2S), amonyak (NH3) ve gesitli organik
bilesikler de igerebilir. Biyogaz, enerji iiretimi i¢in kullamilabilir ve gaz jeneratérleri, elektrik
tiretimi i¢in kullanilabilen biyogaz tesisleri gibi birgok farkl: sekilde degerlendirilebilir. Ayrica
biyogaz, giibrenin islenmesi sirasinda olusan gevresel etkileri azaltarak cevresel
stirdiiriilebilirlige de katkida bulunur.

6 h_ttps://www.enias.com.tr/\\-p-content/unloads/2024/01/Allulik—2023-{?lektn'k-Pivasalari-Raporu.ndf
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Hayvancilik ve endiistriyel tarim isletmeleri cogunlukla yerlesim merkezlerine yakin yerlerde
bulunmakta olup bu igletmelerin attklarin degerlendirilmesi énemli bir konu haline gelmigtir,
Bahse konu atiklarin bazi proseslerden gegirilmek suretiyle degerlendirildiginde 6nemli dlgiide
ekolojik ve ekonomik katma deger olusturmaktadir. Bu siireclerden gegirilmeden
stoklandiginda veya cevreye atildiginda ise insan ve cevre saghgmni tehdit eden sonuglar
dogurabilmektedir. Hayvansal atiklar sagliksiz depolama kosullar1 nedeniyle gevreye kotii
kokulann yayilmasina, sinek, bécek vb. gesitli hagerelerin ¢o galmalarina, mikroorganizmalarm
tiremeleri sonucu cevre sagliginin bozulmasma ve bulagict hastaliklarin olusmasina neden
olabilmektedir. Cevre sorunlarimin yam sira enerji ihtiyact da biiyiik bir sorundur. Hem gevreyi
korumak hem de atiklan degerlendirmenin yolu, biyogaz enerji santralleri ile bu atiklardan
enerji liretmektir.

Biyogaz, yenilenebilir enerji kaynaklarindan biridir. Biyogazin iiretimi atik maddelerin ve
organik atiklarin iglemlerden gegirerek igerisindeki metani (CHy) ayristirmaktir. Biyogazin
kalitesi igerisindeki metan oranina baghdir. Olusan biyogaz kojenerasyon iinitesinde (gaz
Jeneratrlerinde) yakilarak elektrik enerjisine déniistiiriilir. Olusan proses atif1 cesitli
islemlerden gegirilerek organik giibre elde edilebilmektedir. Bu sayede biyogaz teknolojisiyle
organik kokenli atik/artik maddelerden hem enerji elde edilmesi hem de atiklarin topraga
kazandinlmasina imkéin vermektedir.

Biyogazmn ilk iiretiminde birgok kimyasal bilesenler icermektedir. Bu bilesenler hacimsel
olarak %60 —%70 metan (CH4), %30-%40 karbon dioksit (CO2), %1-%2 azot (N2), amonyak
(NHs) ve atik sudaki kiikiirt derisimine bagh olarak hidrojen siilfiir (H2S) ile hidrojen (H2)
icermektedir.

Biyogaz Bilesimi

Bilegenler Hacimsel (%)
Metan (CH,) 50-80
Karbondioksit (CO;) 20-50
Hidrojen siilfiir (H,S ) 0,0005-0,0002
Amonyak (NH3) 0,0005-0,0001
Azot (N2) 03

Hidrojen (H>) 0-5

Su (H20) 0-1

Kaynak:https://dergipark.org.tr/tr/download/article-
file/390296#:~:text=Biyogaz%20%C3%BCretebilmek%20i%C3%A7in%3B%20hayvansal®%20at%C4
%B Iklar.%C4%B1s%C4%B1%20enerjisi%20%C3%BCretmek%20i%C3%A 7in%20kullan%C4%B 1
labilmektedir
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Biyogaz iretebilmek igin hayvansal atiklar, bitkisel atiklar, organik evsel kati atiklar vb.
kullanilabilmektedir.

Hayvansal Atiklar

Sigir, at, koyun, tavuk gibi hayvanlarin digkilari, mezbahane atiklan ve hayvansal iiriinlerin
iglenmesi swrasinda ortaya ¢ikan atiklar ozellikle kirsal kesimler igin énerilen biyogaz
tesislerinde kullanilmaktadir.

Bitkisel Artiklar
Ince kiyilmus sap, saman, aniz ve musir artiklart, seker pancarn yapraklari ve ¢gimen artiklar1 gibi
bitkilerin iglenmeyen kisimlan ile bitkisel iiriinlerin islenmesi sirasinda ortaya ¢ikan artiklardur.

Organik I¢erikli Sehir ve Endiistriyel Atiklar

Kanalizasyon ve dip ¢amurlan, kagit sanayi ve gida sanayi atiklari, ¢oziinmiis organik madde
derigimi yiiksek endiistriyel ve evsel atik sular biyogaz iiretiminde kullanilmaktadir. Bu atiklar
ozellikle belediyeler ve biiyiik sanayi tesisleri tarafindan yiiksek teknoloji kullanilarak tesis
edilen biyogaz tiretim merkezlerinde kullanilan atiklardar.

Cesitli kaynaklardan elde edilebilecek biyogaz verimleri ve metan oranlan asagidaki
belirtilmisgtir.

Kaynak Biyogaz Verimi (litre/kg) | Metan Oram (Hacim %’si)
Sigir Giibresi 90-310 65 |
Kanatli Giibresi 310-620 60
Bugday Samam 200-300 50-60
Cavdar Samam 200-300 59
Arpa Samant 290-310 B 59
Misir Saplari ve Artiklan 380-460 59
Keten & Kenevir 360 59
(Cimen 280-550 70
Sebze Artiklar 330-360 Degisken
Ziraat Atiklar 310-430 60-70
Yerfisti1 Kabugu 365 -
Dokiilmils Afa¢ Yapraklari 210-290 58
Algler 420-500 63
Atik Su Camuru 310-800 65-80
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Hayvansal kaynaklardan elde edilebilecek ortalama giibre ve biyogaz miktarlar ise;

Hayvan Cinsi Hayvan Adedi Yas Giibre Miktar (ton/y1l)
Bilyiikbas 1 3,6
Kiiciikbag 1 0,7
Kiimes 1 0,022
Giibre Cinsi Giibre Miktar (ton) | Elde Edilecek Biyogaz Miktar: (m®/yil)
| S15ir 1 33
Koyun 1 58
Kiimes Hayvam 1 78

Kaynak: http://www.fizibilite.info/biyogaz-uretim-hammadde/

e Biyokiitle Enerjisi Potansiyeli
Tirkiye, biyokiitle malzemesi iiretimi bakimindan elverigli giines, tarimsal alanin
kullanilabilirligi, su kaynaklan ve iklim kosullarma sahip olup biyokiitle enerjisi igin bol
miktarda kaynak sunabilecek yapiya sahiptir. Genel olarak, Tiirkiye’nin biyokiitle kaynaklari
tarim, orman, hayvan, organik kentsel atik vb. maddelerden olustugu dikkate alindiginda,
biyokiitle enerjisi potansiyelinin dagilim asagida haritada gésterilmigtir:

TURKIYE TOPLAM BIYOKUTLE POTANSIVELI (168.7 TWh/Vif)

Eneril PotansiyeR (kWhiyd}

I £.100.000,000 - 10.800.000.000
. I 4.700.000.000 - 5.100.000.000
I 3.100.000.000 - 4.700.000.000
B 2.700.000.000 - 3.100.000.200
T 2.300.000.000 + 2.700.000.000
37 +.200.000.000 - 2.300.000.000
{4} +.800.000.000 - 1,800.000.000
[EET 1.500.000.000 - 1,800,000.080
[} 1.200.000.000 - 1.500.000.000
|1 1.000.600.000 - 1.200.000.000
[ 1 706.000.000 - 1.000.000.000
{1 500.000.000 - 700.000.000
.} 400,000,000 - 500.000.000
_ | 200.000.000 - 400.000.00¢
{ ] 0.200.000.000

Kaynak: Makine Miihendisleri Odas1 (MMO)
https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/EnerjiGorunumu2018 2 0.pdf

ETKB Yenilenebilir Enerji Genel Miidiirliiii’niin bir uygulamas: olan Tiirkiye Biyokiitle
Enerjisi Potansiyeli Atlasi (BEPA)’na gore atik miktarlan ve atiklann toplam enerji miktan
asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tiirkiye Biyokiitle Enerjisi Potansiyeli Atlasi Atiklarin Toplam Enerji Esdegeri

Toplam Hayvan Sayisi 389.405.328,00 adet

Hayvansal Atik Miktar1 163.297.307,93 (ton/y1l)

Hayvansal Atiklarin Enerji Degeri 1.176.197,91 |, (TEP/yil)

| {
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Bitkisel Uretim Miktar: 176.313.300,75 (ton/y1l)
Bitkisel Atik Miktar 96.451.594,18 (ton/yal)
Bitkisel Atiklan Enerji Esdegeri 39.877.284,54 (TEP/yal)
Kentsel Kati Atik Miktan 31.331.836,24 (ton/y1l)
Kentsel Organik Atiklarin Enerji Degerleri 2.315.413,90 (TEP/y1l)
Orman Atiklarinin Enerji Degeri 859.899,00 (TEP/yil)
Atiklarin Toplam Enerji Egdegeri 44.228.795,34 (TEP/y11)

Kaynak: Makine Miihendisleri Odas1 (MMO)
https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/EnerjiGorunumu2018 2 0.pdf

Giibre Sektorii

Giibre sektorii, giibre ve ara maddeleri iiretimi ile giibre, hammadde ve ara maddeleri ithalat:
ve ihracati, giibre pazarlamasi, kullanimi ile egitim, idari ve teknik hizmetleri faaliyetlerini
kapsamaktadir. Giibre, hizla artmakta olan niifus ve yiikselen yasam standartlann dolayisiyla
artan beslenme ve barinma ihtiyaglarinin karsilanmasi igin gerekli olan gida ve tarim
tiriinlerinin karsilanmas1 ve birim alandan daha ¢ok ve kaliteli tiriin alinmasi amaci ile
kullanilan girdilerden biridir. Tarim topraklarmn verimliligi ve siirekliliginin saglanmasi ¢esitli
sekillerde topraktan kaybolan bitki besin elementlerinin topraga geri verilmesi ile miimkiindiir.
Diinya giibre iiretimi, hammadde kaynaklarina ve titketim blgelerine gore sekillenmistir, Cin,
Hindistan, Rusya, ABD ve Kanada gibi genis tarim arazisi ve yogun niifusa sahip iilkelerin
onemli iretim kapasitesi bulunmaktadir. Tiirkiye’de sektoriin genel durumu dikkate
alindiginda, yillara gére artis egiliminde olan iiretimin tiiketimi kargilayamadigi ve ihtiyacin
ithalat yoluyla karsilandig hususu dikkat cekmektedir.

Sektérde hammaddelerin maliyeti ithalata bagimli olunmas: sebebiyle yiiksektir. Uretim
maliyetlerinde hammaddenin pay1 %65-80’dir. Bu hammaddeler dogalgaz, fosfat kayasi,
amonyak, siilfiirik asit, nitrik asit ve fosforik asit olarak siralanabilir.

Tarkiye’de giibre sektoriintin kargilagigs en Gmemli sorunlar; disa bagimlilik, fiyat
istikrarsizlig1, kamu igerisindeki dagmik yap1 ve yatinimlar ile ilgili engeller ve nitrath giibreler
sorundur. Giibre ile ilgili 6zel bir kanunun olmamasi, giibre tiiketimi konusunda yapilmasi
gereken en dnemli hususlardan olan giftginin toprak analizine ikna olmamas: ve bilingsiz giibre
kullanimi, alandaki veri noksanligi, dagmiklig ve de yetersizligi, organik kokenli giibrelerin
kullaniminin yetersiz olmasi gibi hususlar politika déneminde ¢oziim bekleyen 6nemli sorunlar
olarak 6ne ¢ikmaktadr.

IFA (International Fertilizer Association) raporuna‘ gore; giibre iirlinlerinin kiiresel pazar
biliyiikliigii 290 milyar ABD Dolann olarak ong(rrulmektedlr T.C. Tannm ve Orman
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Bakanlii’nin bitki beslenme istatistiklerine gére Tiirkiye’de son 10 yillik donemde, yillik
ortalama 2 milyon Ton iizerinde giibre tiiketimi oldugu gériilmektedir. Giibre iiretiminde ise
2023 yilinda 1,2 milyon Ton’un tizerinde giibre iiretimi gerceklesmistir. Tiirkiye’ nin giibre
tiretimi 2011-2023 yillar1 aras1 YBBO %0,4 arasinda artig gézlemlenirken, tiiketimde tarafinda
aym yillar arasinda YBBO %3,7 oraninda artig yagsanmus olup Tiirkiye nin yallik giibre iiretim
miktari tiiketimini kargilamaya yetmemektedir. Yillara gore giibre iiretim ve tiiketim miktarlan
agagidaki grafikte gosterilmektedir.

Tiirkiye Yilhik Giibre Uretim ve Tiiketim Miktar (Tom)
2.750.000 -

2.250.000 -
1.750.000 4 ' ' |

1.250.000 +

750.000 4 = . .
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

uCretim = Tiiketim

Diinya Bankas1’nin Giibre Fiyat Endeksi, birinci ¢eyrekteki %20°lik diigiisiin ardindan 2024iin
ikinci geyreginde nispeten sabit kalmigtir. Endeks, éncelikle fosfat kaya fiyatlarindaki (-%56)
ve potasyum fiyatlanindaki (-%17) 6nemli diigiisten dolayr bir yil éncesine gore %24 daha
diigiiktiir. Bu genis capli zayiflik, biiyiikk Sl¢iide daha diigiik girdi maliyetleri tarafindan
yonlendirilen iyilesmis firetim beklentilerine baglanmaktadir. 2024°iin ikinci ceyreginde, giibre
karsilanabilirlik endeksi (giibre fivatlarmin gida fiyatlarina orany) 2015-2019 ortalama
seviyesine ulagmustir. 2023 ile karsilagtirildidinda, fiyatlarin 2024 ve 2025’te ortalama olarak
daha diisiik olmas1 bekleniyor ancak giiglii talep ve baz ihracat kisitlamalan (6zellikle Cin ‘den)
ve yaptnmlar (cogunlukla Belarus) nedeniyle 2015-2019 seviyelerinin oldukga iizerinde
kalmaya devam etmektedir. Tahmine yonelik yukan yonlii riskler arasinda, dzellikle dogal gaz
olmak iizere girdi maliyetlerindeki olasi artiglar yer almaktadir. Ancak, Cin’in ihracatmmn
yeniden baglamasi ve beklenenden diigiik mahsul fiyatlari, giibre fiyatlarindaki daha fazla
diisiise katkida bulunabilecektir.
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Giibre Fiyatlan (USD:mt)
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Kaynak: Diinya Bankasi, Bloomberg
hitps://thedocs.worldbank.org/en/doc/464523804694923b6e827ed9d0 1 €2471-
0050012024/related/CMO-April-2024-Forecasts.pdf

Giibre girdi maliyetleri 2022-2023 zirvelerinden énemli 6lgiide diigmiis olsa da 2020 éncesi
seviyelerden yiksek kalmaya devam etmektedir. 2022-2023 kayitlarma gére dnemli fiyat
diigiigleri gbren giibre iiretimi igin temel girdiler, son iki ceyrekte bir miktar istikrar
gostermistir. Ornegin, Avrupa’daki dogal gaz fiyatlan 2024/Q2’de bir énceki yihn aym
dbnemine gore neredeyse %15 artig gdstermis ancak hala bir yil 6ncesine gore %11 daha
digiiktiir. Dogal gaz, azot bazh giibreler igin en kritik maliyet bilegenidir. Benzer sekilde,
kiikurt fiyatlan bir y1l 6ncesine gére yaklasik %26 daha diigiiktiir. Ancak, son dort ceyrekte, bu
¢ girdinin ortalama fiyatlar1 2015-2019 ortalamalarindan %30’dan fazla daha yiiksek
olmugtur.
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Gilb re Girdi Maliyetleri

o TATIA ) T

e e—

Kaynak: Diinya Bankasi
https://blogs.worldbank.org/en/opendata/fertilizer-prices-edge-lower-amid-lower-in put-costs-and-
improved

Giibre piyasalarinda ihracat kisitlamalan ve yaptinmlar énemli bir rol oynamaya devam
etmektedir ancak ticaret sapmalar etkilerini biiyiik 6l¢iide hafifletmigtir. Cin’den fosfat ve
Rusya’dan amonyak ihracat: kiiresel ticaret akiglarii etkilerken, Avrupa Cin ve Rusya’dan
ithalati Misir (amonyak), Fas (fosfat), Suudi Arabistan ve ABD gibi diger ihracatgilardan gelen
ithalatlarla degistirmistir. Potasyum tarafinda, Belarus ve Rusya’ya uygulanan yaptirimlara
ragmen (birlikte kiiresel potasyum iiretiminin neredeyse yarisini olugturuyorlar) her iki iilkeden
ihracat, ticaret sapmas1 nedeniyle beklenenden daha giiglii olmustur. Belarus, Cin’e ihracatim
arirmig ve Rusya, Belarus’un sevkiyatlanni kolaylagtirmak igin demiryolu kapasitesini
genisletmistir. Bu arada, Kanada’dan yapilan ihracat Avrupa’ya yénlendirilmistir.

Giibre satin alnabilirligi 2019 6ncesi ortalamasina geri dénmiistiir. Gectigimiz birkag
geyrekteki diisiik giibre fiyatlari, giibre satin alnabilirlik endeksini (giibre Sivatlarimin gida
fiyatlarina oram) 2015-2019 seviyelerine yakmlastrmustir, 2022°deki giibre fiyat1 artis1

sirasinda, satin almabilirlik endeksi uzun vadeli ortalamasina kiyasla neredeyse iki katina
cikmigtir.
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Giibre Satin Almabilirlik Endeksi
;. (Gilbre Fivatiarinn Gida Fiyat Endeksine Orani)
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Kaynak: Diinya Bankasi

TUIK verilerine gore Tarmsal Girdi Fiyat Endeksi (2020=100)’nde; 2024 yili Haziran ayinda
bir dnceki aya gdre %0,93 artis, bir onceki yilin Aralik ayma gdre %16,66 artis, bir 6nceki yilin
ayn1 ayina gore %47,56 artis ve on iki aylik ortalamalara gére %42,99 artis gergeklesmistir.

Ana gruplarda bir dnceki aya gére, tarimda kullamlan mal ve hizmetler endeksinde %0,61 artss,
tarimsal yatirima katki saglayan mal ve hizmetler endeksinde %2,84 artis gergeklesmistir. Bir
onceki yilin ayni ayma gére tarnmda kullamilan mal ve hizmetler endeksinde %44,60 artis,
tarimsal yatimma katki saglayan mal ve hizmetler endeksinde %67,47 artis gerceklesmistir.

Tarmnsal Girdi Fiyat Endeksi
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Tarmsal Girdi Fiyat Endeksi —— Giibre ve toprak geligtiviciler
TGFE yilik Deg, = Giibre ve toprak gelistiriciler, yillik deg.
Kaynak: TUIK Tanimsal Girdi Fiyat Endeksi
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Avantajlar:

Sirket’in yukanda detayhca agiklanan sektor sartlart igerisinde bulundugu konumu korumak ve
gelistirmek icin izleyecegi stratejilere iliskin, asagida bagliklar halinde sayillan hususlar
Sirket’in amagladig1 gelismeyi yakalayabilmesinde avantajt olacag dngoriilen ozellikleridir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan lisansh elektrik iiretimi yapilmasinin sagladig1
gilivenceler:

Sirket, Uretim Sirketleri araciligy ile RES, GES, HES ve BES’leri ile lisansh elektrik iiretimi
yapmaktadir. Bu lisansh {iretim faaliyetinin en dnemli avantajlan, kazanilmis bir hak olan
lisansin sagladigi giivencelerdir. Keza iilkemizde yenilenebilir enerji kaynaklan agisindan
lisanssiz elektrik ifiretimi faaliyetleri cogunlukta olsa dahi bu gekilde yapilan iiretimlere iligkin
saglanmig olan sati§ izni ve alis garantisi 10 y1l siire ile belirlenmistir ve 10 yilin sona ermesiyle
birlikte lisanssiz elektrik tiretimi yapmakta olan iireticilerin lisans alabilmeleri igin:

o Tesis sahibi tarafindan talep edilmesi,

e EPDK tarafindan ayrica belirlenecek olan lisans alma bedelinin 6denmest,

* Lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda olusan saatlik piyasa takas fiyatinin, 5346
saylll Kanun kapsamunda tesis tipi bazinda uygulanan giincel YEK Destekleme
Mekanizmas: fiyatindan fazla olmas: halinde aradaki fiyat farkinin YEK Destekleme
Mekanizmasina katk: bedeli olarak ddenmesi

kogullariyla lisansl: tiretim faaliyetine gegilebilmektedir.

Buna kargin, Sirket portfoyiiniin ¢ogunlugu lisansli iiretim tesisleri oldugundan 10 yillik siire
ile bagli kalmaksizin {iretimine ve satiglanina devam edebilecek, satislari 6zel sozlesmelerle
yapabilecektir,

Devletin alim taahhiidii olmasi:

Uretim Sirketleri’nin, lisansli Mersinli RES’te urettigi elektrik enerjisini MWh bagina ilk 5 yil
boyunca 94 ABD Dolari, takip eden 5 yil boyunca ise 73 ABD Dolan fiyatla, Kalecik HES te
Girettigi elektrik enerjisini ilk 5 y1l boyunca MWh basmna 86 ABD Dolari, takip eden 5 yil
boyunca ise 73 ABD Dolari fiyatla, Bagmak¢t BES te firettigi elektrik enerjisini 10 y1l boyunca
MWh bagmna 133 ABD Dolan fiyatla ve Fernas 4 GES’te iirettigi elektrik enerjisini ilk 5 yil
boyunca MWh bagina 144,55 ABD Dolari, takip eden 5 yil boyunca ise 133 ABD Dolan fiyatla
satma konusunda devletten taahhiit almigtir. Bioden GES harig diger lisanssiz tesislerde iiretilen
elektrik iginse MWh basma 133 ABD Dolar baz fiyat esas alinmaktadir. Bu kapsamda yapilan
tiretimi kargilayacak bir talep garantisi yaratilmis olup Uretim Sirketleri’nin lisans1 kapsaminda
yapmis oldugu tiim {iretimi dogrudan, herhangi bir rekabet ortamina girmeksizin, nihai tiiketici
ile bulusturabilme imkanina sahiptir. |
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Kapasitenin iistiinde iiretim yapabilme imkan:

Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu GES Uretim Santralleri’nde iiretim kapasitesini ifade eden
DC Kurulu Giig, lisansa baz teskil edip sebekeye enerji sevk edilmesine imkan tantyan AC ¢ikis
glictinden daha yiiksektir. Benzer sekilde, RES, BES ve HES tesislerinde de mekanik gii¢
(MWm), lisansa derg edilen ve sebekeye verilebilecek enerjiyi ifade eden elektriksel gii¢ olan
MWe’den biiyiiktiir. Bu sebeple lisans smirlarinda iiretim yapilmas: durumunda dahi enerji,
tesisler daha verimli ve daha biiyiik miktarlarda enerji iiretilebilmektedirler. Bu sayede hem
lisansh iiretimde 6n bildirimlerde EPIAS’a iletilmis olan iiretim miktarim yakalamak
kolaylagmakta, hem de artik {iretim yaparak bunu depolayabilme, depoladig: elektrigi satarak
ek gelir elde etme imkéni olugmaktadir.

GES’lerin iyi i51ma alan bolgelerde kurulmus olmasi:

GES’ler baska pek ¢ok yenilenebilir enerji kaynag gibi, enerji iiretiminin verimi iginde
bulunduklari cografyanin gevresel etmenlerinden etkilenen santrallerdir. Bu kapsamda 1simanin
yiiksek olmasi, giindiiz siirelerinin uzun olmasi ve gerek topografyanin 6zellikleri gerekse
diinya tizerindeki konumu itibariyla giines 15151 dik acilarla uzun siire alabilme imkani
GES’lerin verimliligini belirleyecek olan en 6nemli etmenler arasindadir. Uretim Sirketleri’nin
sahip oldugu GES’ler Tiirkiye’deki igimanin yiiksek, dolayistyla da GES’lerin verimli
¢aligabilmesi igin uygun sartlara sahip bolgelerinde yer almakta oldugundan, bu durum Uretim
Sirketleri’nin isbu GES’lerle aym1 MW kurulu gii¢ ile daha yiiksek MWh seviyelerde enetji
tiretebilmesini saglamaktadir.

Giiniin her saati sabit fiyat uygulanmasu:

Izah edildigi iizere elektrik cnerjisi piyasasinda saatlik fiyatlandirmalar s6z konusudur ve
zaman zaman ayni giin i¢indeki fiyatlarin arasinda farklhiliklar gériilebilmektedir. Bu noktada
normal sartlarda elektrik tedariki faaliyeti ile meggul olanlarin en biiyiik dezavantaji satis
fiyatlarina iligkin bir éngoriillemezlik durumunun olugmasi olacaktir. Buna kargin Uretim
Sirketleri’nin lisanslan sebebiyle giiniin her saatinde iirettigi enerjiyi sabit bir fiyatla satabilme
imkanina sahiptir. Bu sebeple de elektrik piyasasmnda fiyatlarin diisiik oldugu saatlerde trafoya
elektrik  gondermesi halinde dahi kendi sabit taahhiit edilmis fiyatindan satig
gerceklestirebilmektedir.

Gelirin ABD Dolar: iizerinden olmasi:

Enerji piyasasmin 6nemli avantajlarindan biri gelirlerin ABD Dolan iizerinden saglaniyor
olmasidir. Piyasa genelinde ABD Dolar1 ile alim ve satim usulii hakimdir ve fiyatlar cogunlukla
dolara endekslenmektedir. Bu dogrultuda Uretim \Sirketleri, yatinm maaliyetlerini kur

\
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farklarindan etkilenmeksizin karsitlamakta ve operasyonel maaliyetler agisindan da
harcamalarm birgogu TL cinsinden oldugundan avantajli durumda olmaktadir.

Dezavantajlar:

Santraller’in yenilenebilir enerji ile calismast baz yiik santrali olmamasi:

Uretim Sirketleri’nin enerji iiretimi faaliyetinde kaynaklar olan giines enerjisi ve riizgar enerjisi
baz yiik santrali olmamalari sebebiyle Sirket i¢in bir dezavantaj yaratmaktadir. Baz yiik santrali,
istenilen her zamanda enerji iretiminin gergeklestirilebilmesi anlamma gelmektedir. Yani
gerekli tesis durumu ve gerekli hammadde gibi unsurlar saglandigi miiddetce enerji
tretilebilmesi durumunda bu santrallere baz yiik enerji santrali ad1 verilir. Bu noktada riizgar
ve giines enerjisi her zaman iretim yapilabilecek enerji iiretim kaynaklar1 degillerdir. Zira
GES’ler gece ya da bulutlu giinlerde verimli galistinlamamakta ve riizgar olmayan ya da
riizgarin siddetinin azalms oldugu glinlerde RES ler de verimli iiretim yapamamaktadir. Enerji
uretimini siirekli bir sekilde ayn1 oranda gergeklestirme ihtimalinin bulunmamast Sirket’in
mutlak nitelikte gelecek projeksiyonlari olusturabilmesini engellemektedir. Bununla birlikte
gelisen teknoloji kapsaminda depolama faaliyetine dair maliyetlerin diismesi ve depolama
faaliyetinin yaygmlasmasi halinde yenilebilir enerji kaynaklarinin iiretim yapilmayan dénemde,
tiretip depoladiklan elektrigi satabilme imkan1 olabilecektir.

Regiilasyona tabi bir piyasa olmasi:

Enerji piyasasi, bagka pek ok tedarik piyasasi ile kiyaslandiginda devlet regiilasyonlarinin ¢ok
daha etkin oldugu bir piyasadir. Bir diger ifadeyle; pek ¢ok piyasaya gore kisitlanmis ve devlet
otoritesinin hakim konumda oldugu bir piyasa s6z konusudur. Bu noktada Sirket, faaliyetlerini
genisletmek, {iiretim siirecinde niteliksel ve niceliksel birtakim degisiklikler/hamleler
yapabilmek igin, ilgili devlet kurumlarimin (¢ogunlukla EPDK’min) iznine tabidir. Bu da
Sirket’in serbest piyasa anlayisi ile ticari faaliyetinin yonetimi bakimindan 6zgiirliik alani
genisletilmis bir yonetim icra etme imkanin1 azaltmaktadir.

Trafolarda yenilenebilir enerjiye ayrilan kapasitenin simirly olmasi:

Elektrik enerjisinin firetilmesi sonrasinda son tiiketiciye ulagtirilmasi zel elektrik dagitim
sirketleri tarafindan gergeklestirilmektedir. Bu hususta elektrigin dagitim faaliyeti bélgesel
trafolar aracilifiyla gergeklestirilmektedir. Her ne kadar lisansli iiretici olmas1 hasebiyle Uretim
Sirketleri’nin tirettigi elektrigin satis1 hususunda elektrik dagitim sirketleri ile bir iliskisi olmasa
da dagitimin gerceklesmesi igin iiretilen enerji yine elektrik dagitim sirketlerinin trafolarna
gonderilmektedir. Ancak bu noktada trafolarin enerji kapasitesinde GES ve RES’lerden gelen
enerjiye ayrilan kapasitelerde bazi sinirlamalar s6z konusudur. Tiirkiye’de baz enerji olmayan
yenilenebilir enerji santrallerine trafolarda %15-20 kapasite ayrilmaktadir. Bu husus goz
oniinde bulunduruldugunda trafolarda kisith kapasite ayrilmis olmasi bir dezavantaj

yaratmaktadir. '|
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BES ler icin hammadde tedarik sorunlar
RES, GES ve HESlerin aksine BES’ler; enerji iiretimini kendiliginden dogadan karsilayamaz,
BES’lere hammadde tedarik edilmelidir. Bu da yeterince hammadde tedarik edecek sayida tesis
ile ticari sdzlesmeler akdetmeyi ve hammaddenin naklini gerektirmektedir. Uretim
Sirketleri’'nden Bioden A.$. nin iglettigi Basmak¢1 BES, hammadde acisindan tedarik sorunlar
yasamg olup Covid-19 pandemisi ddéneminde Rusya’ya yapilan yumurta ihracatinin
kisitlamalardan olumsuz etkilenmesi sonucu BES’lerin yakinindaki kiimeslerin kapanmas:
veya kiigiilmesi sebebiyle tedarik edilen tavuk giibreleri beklenenin altinda gergeklesmistir.

7.2.2. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢inin net
satiy tutarimin faaliyet alanina ve pazarmn cografi yapisina gore dagilimm hakkinda bilgi:

Metgiin Enerji Grubu’nun net satiglariin faaliyet alanina gére dénemler bazinda dagilim
asagidaki sekildedir:

Net Satislar (TL)

31.12.2021

%

31.12.2022

%

31.12.2023

%

30.06.2023

%

30.06.2024

%

Yurt Ici Satislar

1.423.381.620

99,8

1.598.258.310

99,9

1.363.977.968

98,7

715.406.767

98,5

656.163.241

94,3

Giibre Satig
Gelirleri

0

0,0

0

0,0

10.233.124

0,7

8.818.096

1,2

36.218.162

5,2

Diger Gelirler

2.153.270

0,2

2.259.637

0,1

7.508.111

0,6

2.035.806

0,3

3.686.397

0,5

Toplam

1.425.534.890

100,0

1.600.517.947

100,0

1.381.719.203

100,0

726.260.669

100,0

696.067.800

100,0

Metgiin Enerji Grubu'nun net satiglarnin sahip oldugu santrallerin kaynagma gére gore
donemler bazinda dagilimi agagidaki sekildedir:

Net Satiglar (TL)

31.12.2021

%

31.12.2022

%

31.12.2023

%

30.06.2023

%

30.06.2024

%

Riizgér Enerjisi

542.020.399

38,1

641.396.007

40,1

550.001.485

40,3

302.080.574

42,2

233.797.902

35,6

Hidroelektrik

164.077.162

11,5

223.414.366

14,0

198.477.664

14,6

147.910.856

20,7

147.151.928

22,4

Bioener;ji

265.638.860

18,7

212.111.849

13,3

86.659.074

6,4

55.222.581

7,7

44.174.923

6,7

Giines Enerjisi

451.645.199

31,7

521.336.088

32,6

528.839.744

38,8

210.192.756

29,4

231.038.488

35,2

Toplam

1.423.381.620

100,0

1.598.258.310

100,0

1.363.977.968

100,0

715.406.767

100,0

656.163.241

100,0

Metgiin Enerji Grubu’nun net satislarimin bolgelere gore dénemler bazinda dagilimi asagidaki

sekildedir:

Net Satislar (TL)

31.12.2021

%

31.12.2022

% | 31.12.2023

%

30.06.2023

%

30.06.2024

%

Ege Bolgesi

542.020.399

38,0

641.396.007

40,1 | 550.001.485

39,8

302.080.574

41,6

233.797.902

33,6

Dogu Karadeniz Bolgesi

164.077.162

11,5

223.414.366

14,0 | 198.477.664

14,4

147.910.856

20,4

147.151.928

21,1

Bat1 Anadolu Bolgesi

265.638.860

18,6

212.111.849

13,3 96.892.198

7,0

64.040.678

8,8

80.393.085

11,5

Akdeniz Bolgesi

378.193.826

26,5

440.355.631

27,5| 433.902.311

31,4

175.627.776

24,2

180.342.298

25,9

I¢ Anadolu Bolgesi

73.451.372

5,2

80.980.457

5,1 94.937.433

6,9

34.564.980

4,8

50.696.190

73

Marmara Bélgesi
(Merkez)

2.153.270

0,2

2.259.637

0,1 7.508.111

0,5

2.035.806

0,3

3.686.397

0,5

Toplam

1.425.534.890

100

1.600.517.947

100

726.260.669

100

696.067.800

100
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin Risk Faktrleri baslikli 5. baghginda Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin
riskler, Thraggmin iginde bulundugu sektore iliskin riskler, ihrac edilecek paylara iligkin riskler
ve bu kapsam diginda kalan diger riskler ile bu risklerin olasi etkilere dair agiklamalara yer
verilmigtir. Tlgili béliimde yer alan risk faktdrleri disinda yukanda 7.1.1 ve 7.2 numaral
maddelerde sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine sebep olacak herhangi bir
unsurun mevcut olmadi diigiiniilmektedir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karlihg1 acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢ginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:
Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu giines, riizgar, hidroelektrik ve biyokiitle gibi yenilenebilir
enerji santralleri lisansht ve lisanssiz santrallerden olusmakta olup faaliyetlerinin devamu,
lisansli elektrik tiretim tesisleri igin sahip olunan lisanslar ve lisanssiz elektrik iiretim tesisleri
i¢in ise gerekli izinlerin muhafaza edilmesine baghdr.

Lisansli elektrik {iretim faaliyetleri kapsaminda sahip olunan izinlere iliskin bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadar.

Faaliyetler I¢in Ahnmasi Gereken Izin, Onay, Ruhsat vb. Belgeler
No Firma Ismi L;;;;Z’;ﬁ:l’ Tigili Kamu Kurulusu Belge No G’i“;eglin]iik
! {ﬁgfs(iiﬁfipﬁgéy Elrst:nusri EPDK E§g3397°85 " | 05.07.2061
: {I(Daaii?lr(ﬁES'S) Eﬁgg EPDK o | 29.01.2058
3 | (Basmake BEs) 51221‘3 EPDK El%igg 03.10.2039
1| peiiier | L EPDK s | 30.12.2069

Uretim Sirketleri, elektrik piyasasinda gergeklestirdikleri elektrik {iretim ve enerji satig
faaliyetlerini, EPDK’dan alnan lisanslara, 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu, 5346 sayili
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amaghi Kullanimma iliskin
Kanun, ilgili yoénetmelikleri ve mevzuati kapsaminda gerceklestirmektedirler. Baz istisnai
diizenlemeler disinda, anilan faaliyetler bu lisanslarin varhigma ve yiiriirliikte olmalarina nemli
Olgiide baghdir. Bu gergevede, bu faaliyetler, ilgili mevzuatta yapilacak lehte veya aleyhte
diizenlemelerden etkilenebilecektir. |
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Lisansh Elektrik Uretim Santralleri
Santralin Kurulu Lisans Lisans Diizenleme
Sirket — Tesis | Lisans Numaras1 | Bulundugu Giig Siiresi ve Gegerlilik
Mevki (MWm) . Tarihi
Yander A.S. - . 05.07.2012 -
(Mersinli RES) EU/3905-9/2378 | Bayindir, Izmir 74,2 49 yil 05.07.2061
Daglar A.S. - . 29.01.2009 -
(Kalecik HES) EU/1952-3/1387 |Merkez, Artvin| 28,06 49 yil 29.01.2058
Bioden A.S.
- Bagmakgi, 03.10.2019 -
(Be}l;]glsa}kgl EU/8873-1/04325 Afyoaksrahisar 16,2136 20 yil 03.10.2039
Fergilin A.S. - 30.12.2020 -
(Feras-4 GES) EU/9943-17/04766 | Cavdir, Burdur | 34,96 49 yil 30/12/2069

Yukarida yer verilen agiklamalara ek olarak, Sirket ve Uretim Sirketleri’nin faaliyetleri ve
karhlif1 agisindan 6nemli olan Tiirk Marka ve Patent Kurumu nezdinde Sirket adina tescilli
olan 1 adet markas1 bulunmaktadir. Bu marka iizerinde herhangi bir takyidat bulunmamakta
olup aym zamanda herhangi bir derdest dava da s6z konusu degildir.

Sirket’in markalarmna iligkin bilgiler agagidaki tabloda gdsterilmistir.

Marka Durumu e Koruma | Gegerlilik | 0y p g e
Numarasi Tarihi Tarihi
04, 06, 07, 09,
Metgiin Enerji e 11, 14,17, 19,
Yatrmlar A.S. Tescilli 2019 75473 07.08.2019 07.08.2029 35,37, 39, 40,
42

Ayrica Uretim Sirketleri’nden olan Bioden A.S.nin Tiirk Patent ve Marka Kurumu tarafindan
adlanna tescil edilmis 4 adet markanin sahibidir. Bu markalarin da iizerlerinde herhangi bir
takyidat bulunmamakta olup derdest bir davaya konu degillerdir. Isbu markalara iliskin bilgiler
agagidaki tabloda gosterilmistir,

Marka Sahibi | Marka | Durumu | orka | Koruma | Gegerlilik | yop o o
Numarasi Tarihi Tarihi
. bioden o 2022
Bioden A.S. giibre Tescilli 110569 04.08.2022 | 04.08.2032 01, 35
. bioden i 2022
Bioden A.S. enciii Tescilli 110570 04.08.2022 | 04.08.2032 04, 40
Bioden A.S. bullmark Tescilli 13(5)32 6 13.10.2023 | 13.10.2033 01
Bioden AS. | metagro | Tescilli | 202> |13.102023 | 13102033 | 01,35
135969
I||II
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7.5. ihrag:clmn rekabet konumuna iligkin olarak yaptig: agiklamalarin dayanag:
Izahname’nin 7.2.1 maddesinde yer alan agiklamalarda gecen sektorel degerlendirmeler ve
Sirket ve Uretim Sirketleri’nin sektérdeki konumuna iligkin yapilan agiklamalarda TEIAS,
EPDK, EPIAS ve meslek odalari ile denetleyici kurumlar tarafindan ¢ikanlan elektrik piyasasi
sektdr raporlar kullanilmagtir.

TEIAS, https://www.teias.gov.tr/

TEDAS, https://www.tedas.gov.tr/

EUAS, https://www.euas.gov.tr/

TEIAS, https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm istatistikler.jsf

TEIAS, https:/webim.teias.gov.tr/file/23af4533-8cea-4d56-814d-5172f3 1a6¢18?download
TEIAS, https://webim.teias.gov.tr/file/1daea75b-c221-4599-90e1-d8ca541f4b332download
TEIAS, https://webim.teias.gov.tr/file/f09£9857-4844-42b0-a0fa-74cdacfe4013?download
TEiAS, https://webim.teias.gov.tr/file/aSec8c53-fad2-4b3d-b056-db93a70a0fa3 ?download
EPIAS, https://www.epias.com.tr/wp-content/uploads/2024/01/Aralik-2023-Elektrik-
Piyasalari-Raporu.pdf

TEIAS, https://webim.teias.gov.tr/file/3836e9bf-b8d2-4c30-ad30-f2023229589¢?download
EPIAS, https://rapor.epias.com.tr/rapor/xhtml/ptfSmfListeleme xhtml

International Energy Agency, https://www.iea.org/reports/renewable-power

ETKB, https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji-gunes

TEIAS, https://webim.teias.gov.tr/file/c519d53a-d017-4b9f-879f-27b47d 23 fdd2download
Cevre  Bakanlify, https://webdosya.csb.gov.tr/db/edime/haberler/5-h-droelekir-k-enerj-s--n-
hat-20200615080657.pdf

TMMOB Makine Miihendisleri Odasi, https://www.mmo.ore.tr/sites/default/files/EneriiGoru
numu2018 2 0.pdf

Wind Europe, https://proceedings.windeurope.org/biplatform/rails/active _storage/blobs/redire
ct/eyJfemFpbHMiOnsibWVzc2FnZS161k)BaHBBZ2dFliwiZXhwlipud WxsLCIwdXIiQiJibG
9iX21kIn19--90cde53e6427c0ceS51e3ad7f2¢30bc367327e¢b17/WindEurope%20-
%20Wind%20energyv%20in%20Europe%20-%202022 pdf

Enerji Isleri Genel Midirliigii, https:/repa.cnerji.gov.tr/REPA/boleeler/TURKIYE-
GENELLpdf

Batman Universitesi Yasam Bilimleri Dergisi, https://dergipark.org.tr/tr/download/article-
file/390296#:~:text=Biyogaz%20%C3%BCretebilmek%20i%C3%A 7in%3B %20hayvansal%
20at%C4%B 1klar,%C4%B15%C4%B1%20¢ener]isi%20%C3%BCretmek%20i%C3%A 7in%2
Okullan%C4%B 1labilmektedir

Fizibilite.info, http://www.fizibilite.info/bivogaz-uretim-hammadde/
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7.6. Personelin ihragciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli élgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraccinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iligkileri ve ihragcimin grup icindeki yeri:

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla, pay sahipleri; %61,72 oraninda Metin GUNES, %1,70
oraninda Selahattin CIMEN, %12,48 oraninda Halis EZER, %5 oraninda Ergin YAVUZ,
%11,58 oraminda Eze Ingaat A.S. ve %7,52 oraminda Met-Giin Ingaat Taahhiit ve Ticaret
A.S.dir.

Met-Giin Sirketler Grubu, Metin GUNES tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol
edilen girketlerden olusmakta olup bu sirketler vasitasiyla insaat, turizm ve enerji sektdtlerine
yatirim yapan bir gruptur. Met-Giin Sirketler Grubu, 1986 yilinda kurulmustur.

Met-Giin Sirketler Grubu biinyesinde yer alan ve dogrudan bag: olan sirketlerin bir listesine
asagida yer verilmektedir:

Met-Giin Insaat Taahhiit ve Ticaret A.$. (Met-Giin Insaat)
11.12.1986 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde kurulmus olup biiyiik &lgekli

altyap: ingaati alaninda faaliyet gostermektedir. Soz konusu sirketin mevcut sermayesi
542.667.000 TL dir.

Met-Giin Ingaat’n Metgiin Enerji’de %7,52 oraninda pay1 bulunmaktadir. Ayrica Met-Giin
Ingaat’in %100 oraninda pay sahibi olan Halis EZER’in Metgtin Enerji’de %12,48 oraninda
pay1 bulunmaktadir.

Eze Insaat A.S. (Eze Insaat)
27.01.2000 tarihinde Batman Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde kurulmus olup biiyiik 6lgekli

altyap1 ingaati alamnda faaliyet gostermektedir. S6z konusu sirketin mevcut sermayesi
550.260.000 TL dir.

l4s |
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Eze Ingaat’m Metgiin Enerji sermayesinde %11,58 oraninda pay1 bulunmaktadir. Ayrica Eze
Insaat’ta %99,00 oraninda pay sahibi olan Metin GUNES’in Metgiin Enerji’de %61,72
oraninda pay1 bulunmaktadur.

Atis Asfalt Taahhiit fn;aat Sanayi ve Ticaret A.S. (Atis Asfalt)
24.05.1989 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigi kurulmus olup karayollari teknik
sartnamelerine uygun her tiirlii sicak asfalt ve temel malzemesi tiretmektedir. Ayrica ulasim ve

altyapr sektorleri alaminda faaliyet gostermektedir. S6z konusu sirketin mevcut sermayesi
200.969.000 TL dir.

Atis Asfalt’in %47 sine sahip olan Metin GUNES’in Metgiin Enetji’de %61,72 oranmnda pay:
bulunurken, Atis Asfalt’in %53’iine sahip olan Eze Insaat’in yine Metgiin Enerji’de %11,58

oraninda pay1 bulunmaktadir.

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibartyla %100’iine sahip oldugu 6 adet bagli ortaklig1 ve %50
oraninda pay sahibi oldugu 1 adet igtiraki bulunmaktadir.

Sirket’in bagh ortakliklan hakkindaki agiklamalar agagidaki gibidir:

Yander A.S.
Unvan Kurulus Faaliyet Ortakhk | Sermaye Tutar:
Yih Konusu Yapisi (TL)
Yander Elektrik Miihendislik Elektrik %100
Miisavirlik Insaat Turizm ve 2007 Enerjisi Metgiin 22.000.000,00
Ticaret A.S. Uretimi Enerji

Yander A.S., 18.09.2007 tarihinde limited girket olarak kurulmus ve sirketin kurulus esas
sozlesmesi 18.09.2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde tescil edilmistir.
Sirketin tiim aktif ve pasifleriyle birlikte anonim girkete doniistiiriilmesi konulu genel kurul
karant 11.06.2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde tescil edilmistir.
23.08.2019 tarihli ve 266 sayili TTSG’de ilan edildigi lizere Metgiin Enerji, Yander A.S.’nin
tek pay sahibi olmustur ve girketin adresi Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No: 231/5
Saniyer/Istanbul’a tagmmustir. Akabinde s6z konusu sirket bir kez daha merkez nakli
gergeklestirmis olup merkezi, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binas1 No: 2 I¢ Kap1
No: 3 Sanyer/Istanbul olarak degigtirilmistir.
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Afsin A.S.

- Kurulug . Ortakhk Sermaye Tutan
Unvan Yili Faaliyet Konusu Yapisi (TL)
Afsin Enerji Uretim Elektrik Enerjisi %100
AS. 2014 Uretimi Metgiin Enerji 900.000,00

Afgin A.§., 11.02.2014 tarihinde Kahramanmarag’da kurulmus olup sirketin kurulug esas
sozlesmesi 11.02.2014 tarihinde Kahramanmarag Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil
edilmigtir. Ankara Ticaret Sicili Miidiirligii nezdinde 28.12.2023 tarihli ve 1520 sayili
TTSG’de ilan edildigi iizere Metgiin Enerji, Afsin A.S.’de tek pay sahibi olmustur.

Giinsonu 1 A.S.
{invan Kurulug Faaliyet Ortakhk | Sermaye Tutar
Yih Konusu Yapisi (TL)
Giinsonu 1 Enerji Uretim Elektrik %100
Damsmanlik Sanayi ve Ticaret 2015 Enerjisi Metgiin 10.263.763,86
AS. Uretimi Enerji

Ginsonu 1 A.§., 18.06.2015 tarihinde Ankara’da kurulmus olup sirketin kurulus esas
s6zlesmesi 18.06.2015 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil edilmistir.
Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 02.04.2024 tarihli ve 794 sayili TTSG’de ilan
edildigi iizere Metgiin Enerji, Giinsonu 1 A.$."de tek pay sahibi olmustur.

Bioden A.S.
- Kurulug . Ortakhk Sermaye Tutari
Unvan Yilh Faaliyet Konusu Yapisi (TL)
. oL . .. %100
Sioden Enerji Uretim 2014 | Flektrk Enerjisi |y pototin 151.899.286,91
Sanayi ve Ticaret A.S. Uretimi Encrii

Bioden A.S., 16.12.2014 tarihinde Adtyaman’da limited sirket olarak kurulmus olup sirketin
kurulug esas sozlesmesi 16.12.2014 tarihinde Adiyaman Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde
tescil edilmigtir. Sirketin tiim aktif ve pasifleriyle birlikte anonim sirkete déniistiiriilmesini
kapsayan tasdikli esas sozlesmesi 27.09.2016 tarihinde Adiyaman Ticaret Sicil Midiirligi
nezdinde tescil edilmistir. Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 08.09.2021 tarihli ve
10404 sayili TTSG’de ilan edildigi iizere Metgiin Enerji, Bioden A.S.’de tek pay sahibi
olmugtur.

|
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Globinvest A.§.

o Kurulug . Ortakhk Sermaye Tutan
Unvan Yih Faaliyet Konusu Yapisi (TL)
. . . . .y %100
Globlnvegt Enerji Sanayi ve 2015 Elektrik Enf:r_]lsl Metgiin 1.000.000,00
Ticaret A.S. Uretimi Encrji

Globinvest A.S., 22.06.2015 tarihinde Ankara’da “Solarlife 1 Enerji Uretim Danigmanlik
Sanayi ve Ticaret A.$.” tinvan ile kurulmus olup sirketin kurulus esas s6zlesmesi 22.06.2015
tarihinde Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigi nezdinde tescil edilmistir. Istanbul Ticaret Sicili
Miidiirliigii nezdinde 27.10.2023 tarihli ve 10966 sayili TTSG’de ilan edildigi tizere Sirket,
Globinvest A.$.’de tek pay sahibi olmustur.

Daglar A.S$.
o Kurulus . Ortakhk Sermaye Tutar
Unvan Yili Faaliyet Konusu Yapiss (TL)
< .. . . o %100
Daglar Enerji Elektrik 2004 | ElekirkEnerisi |\ en 12.750.000,00
Uretim A.S. Uretimi Encri

Daglar A.S., 06.12.2004 tarihinde Ankara’da kurulmus olup sirketin kurulus esas s6zlesmesi
06.12.2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil edilmigtir. Sakarya
Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 13.02.2019 tarihli ve 9766 sayilh TTSG’de ilan edildigi
lizere Sirket, Daglar A.S.’de tek pay sahibi olmustur.

8.2. Thra¢ginin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarmn dékiimii:
Sirket’in bagh ortakliklarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadur.

. - Olagan
. . Istirak | Sermaye Ozkaynak "
Ticaret Unvam ATl IS Payr | Tutar1 (TL) Tutan (TL, Yagliyetlerden
Ulke Konusu (%) *) 30.06.2024) (*) Kar/Zarar (TL,
n i 30.06.2024) (*)
Yander A.S. Tiirkive Elektrik Uretimi 100 22.000.000 270.166.913,22 | 157.451.353,73
Afsin A.S. Tiirkiye Elektrik Uretimi 100 900.000 1.915.227.433,15 61.591.675,09
Giinsonu 1 A.S. Tiirkiye Elektrik Uretimi 100 10.263.763 653.321.769,14 20.874.323,02
Bioden A.S. Tiirkiye Elektrik Uretimi 100 | 151.899.286 206.425.360,01 | -10.140.487,35
Globinvest A.S. Tiirkive Elektrik Uretimi 100 1.000.000 3.945.238,53 -46.683,19
Daglar A.S. Tiirkiye Elektrik Uretimi 100 12.750.000 311.437.790,79 | 106.567.937,06
(*) VUK verileri ile hazirlanmistir.
iI.
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9. MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢¢inin
finansal kiralama yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarmca ihrage tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Metgiin Enerji Grubu’nun konsolide finansal tablolarinda yer alan binalar, tagitlar, demirbaglar
ve yapilmakta olan yatirimlar; maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diigiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gésterilirler. Maddi duran varliklar, tesis
makine ve cihazlar hesabinda smiflandirilmus olan Giines Enerjisi Santralleri, Riizgar Enerji
Santralleri, Biyokiitle Enerji Santralleri ve Hidroelektrik Enerji Santralleri, Giibre Uretim
Tesisleri, mobilya ve demirbaslar, arsalar, binalar, tagitlar ve yapilmakta olan yatirimlardan
olusturmaktadir.

Metgiin Enerji Grubu’nun isbu Izahnameye konu finansal dénemler itibaniyla maddi duran
varliklanimin detaylan agagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar — Net
Defter Degeri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Araziler ve Arsalar 0 1.307.307 1.307.307 1.307.307
Binalar 5.451.477 4.872.560 6.340.968 6.030.967
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.751.257.337| 3.709.825.665| 7.105.974.151| 6.766.105.333
Tasitlar 9.843.069 7.921.612 7.390.521 6.606.654
Demirbaslar 2.609.281 2.349.755 2.625.455 2.280.949
Yapilmakta Olan Yatirimlar 298.847.918 370.405.675 224.396.267 274.563.188
Toplam 4.068.009.082 | 4.096.682.574| 7.348.034.669 7.056.894.3981
%i‘;‘i‘ Duran Varbldar — Abmlar | 5, 15 5651 | 31122022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Araziler ve Arsalar 0 1.307.307 0 0
Binalar 5.789.180 0 2.054.173 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 102.209.346 73.449.474 1.269.834 1.184.389
Tasatlar 11.444.848 0 994 488 0
Demirbaslar 1.173.822 865.175 1.280.891 149.107
Ozel Maliyetler 0 0 0 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 211.842.811 177.141.975| 364.177.346| 50.166.923
Toplam 332.460.007 252.763.931 369.776.732 51.500.419 |
|
|
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler (30.06.2024)
Kiraya
Verildi Yilhk
N, Edinildigi . Net Defter Kullamim ise Kira Kira
e Yil (%) MP | Mevkdl | o (TL) Amaci Kiralayan | Dénemi | Tutar:
Kisi / (TL)
Kurum
Arazi ve 2022 | 3890000 | (**) 1.307.307 . . -
Arsalar
Binalar 2021-2023 - (**+*) 6.030.967 | Metgiin  Enerji - - -
Tesis, Grubu’nun
Makine ve 2019-2024 - (***) | 6.766.105.333 | elektrik {iretimi - - -
Cihazlar ve giibre liretimi
Tagitlar 2019-2023 - (**%) 6.606.654 | faaliyetleri - - -
Demirbaglar | 2019-2024 - (**%) 2.280.949 | kapsarmnda - - -
Yapilmakta kullanilmaktadir.
Olan 2023-2024 - Afyon 274.563.192 - - -
Yatinmlar
Toplam 7.056.894.398

(*) Tarih aralif1 verilmistir.
(**) Artvin, Izmir, Afyonkarahisar, Konya, Kahranmaras.
(***) Artvin, Izmir, Afyonkarahisar, Konya, Kahranmaras, Istanbul.

Tasinmazlar
Isbu Izahname tarihi itibariyla Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu santrallerin isletme
faaliyetlerine devam edebilmesi adina arazi edinimi ile ilgili herhangi bir sorun bulunmamakta
olup sahip olunan santrallerdeki tasinmaz durumu hakkinda bilgiler, asagidaki tabloda
belirtildigi sekildedir.

Santral/Tesis . Sirket | Kamulagtirilan Hazn.u? O"mi“? Topla{n
Ads 1Ii Arazisi Arazler (m2) Arazisi Arazisi Arazi
(m2) (m2) (m2)
Kalecik
Regiilatorii ve Artvin - 27.841,63 2.321,59 | 49.187,17 | 79.350,39
HES
Mersinli RES Izmir - - - 337.465,30| 337.465,30
Bagmak¢1 BES - - 159.986,68 - 159.986,68
Hibrit GES Afyonkarahisar - - 9.000,41 - 9.000,41
Bioden GES 38.900,00 - - - 38.900,00
Elbistan GES Kahramanmaras 699.899,85 - - - 699.899,85
Konya GES | Konya (Ust Kullamim Hakki ) | 207.722,70 - - - 207.722,70
Fernas-4 GEg | Bvrdur (Irtifak Halda : . 399.61993| - [399.619,93
Tesis Edilmesi) _
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklar:

Sirket’in sermaye artimmi yoluyla ihrag edecegi 90.579.000 TL nominal degerli pay karsilig
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kismin; Sirket’in
11.10.2024 tarih ve 2024/011 sayili yonetim kurulu karar ile kabul edilen fonun kullanim
yetlerine iliskin rapor gergevesinde; %60 ila %80’inin depolamali RES ve GES projeleri ile
yeni yenilenebilir enerji santralleri ve bu alanda faaliyet gosteren sirket yatirimlarinm
finansmaninda, %10 ila %20’sinin yardimei kaynak (hibrit) GES yatinmlarinin finansmaninda
kullanilmas: hedeflenmektedir.

Depolamah RES ve GES Projeleri ile Yeni Yenilenebilir Enerji Santralleri ve Bu Alanda
Faaliyet Gisteren Sirket Yatirnmlan

Depolamali RES Proje Geligtirme Faaliyetleri ve Onlisans Basvurulari:

Sirket, dagitim seviyesinden depolamali RES bagvurusu kapsamida her biri 30 MW (toplam
180 MW) kapasitede olmak tizere 6 adet riizgar enetjisinden elektrik iireten depolamal elektrik
enerjisi santrali igin Onlisans basvuru hazirligi yapmaktadir. Sirket, proje gelistirme
faaliyetlerinden proje sahalannin segilmesi, potansiyel riizgar 6lgiimii ve saha analizleri gibi
birgok asamay1 tamamlanmis ve 6n lisans alinmas1 asamasma gelene kadar ilgili bakanliklar,
diizenleme kurumlan, ilgili kamu kurum ve kuruluslan, yerel yonetimler ve ilgili 6zel sektor
dagitim sirketleri ile goriigmek suretiyle gerekli is ve iglemleri takip etmektedir.

Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret A.§. (Globinvest A.S.) Depolamali GES Yatirimlar::
Sirket’in %100 oraninda bagh ortakligi olan Globinvest A.S. biinyesinde, depolamali GES
projelerine iligkin 1.000 MW iizerinde ¢esitli on lisans bagvurulari gergeklestirilmistir. Bu
kapsamda Sirket tarafindan Eskisehir, Adana Osmaniye, Mardin, Diyarbakir, Sanlrfa, Hatay,
Kahramanmaras ve Mus bélgelerinde toplam 44 projede, 1.056 MWp/1.043,28 MWe kapasiteli
depolamali GES projeleri i¢in EPDK nezdinde Globinvest’in bagl ortakhiklar olan Viva 2
Enerji A.§., Viva 3 Enerji A.§. ve Viva 4 Enerji A.S$. iizerinden bagvuruya konu olan depolamali
GES projeleri igin degerlendirilmenin tamamlanmas1 ve kapasite tahsisi ile onlisans
bagvurularinin  sonuglanmas: beklenmektedir. EPDK tarafindan kapasite tahsis edilirse
mevzuatm elverdigi ol¢lide ilgili idarelerden yiiriirliikteki mevzuat uyarinca gerekli izinler
alinarak Sirket tarafindan bahsi gegen enerji yatinmlarinin yapilmas: planlanmaktadir.

Yeni Yenilenebilir Enerji Santralleri ve Bu Alanda Faaliyet Gisteren Sirket Yatirumlar

Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi amaciyla yurt diginda faaliyet
gosteren mevcut diger sirketlerin ya da dogrudan yenilenebilir enerji kaynakli elektrik tiretim
santrallerinin satin alinmas1 yoluyla (inorganik) bilyiime ﬁwsatlanm takip etmektedir. Bu
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kapsamda Sirket, bu tiir sirket veya santral satin alimlar ile yukarida anilan depolamali GES
ve RES yatirimlar1 da dikkate alinarak, mevcut iiretim kapasitesini arttrmayr hedeflemektedir.
Bu kapsamda, halka arzdan elde edilecek net gelirin %60 ila %80’inin; depolamali RES ve GES
projeleri ile yeni yenilenebilir enerji santralleri ve bu alanda faaliyet gosteren sirket
yatmmlarmm finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir. Sirket’in bagh ortakliklarin isbu
kalemde agiklanan yatirim faaliyetleri kapsaminda Sirket tarafindan ilgili baglh ortakliklara
aktanlacak kaynaklar; ilgili bagh ortakliklara bor¢ verilmesi ve/veya bagh ortakliklarn
yapacag1 sermaye artirimlarina katilim saglanmasi suretiyle gerceklestirilecektir.

Yardimer Kaynak (Hibrit) GES Yatirimlari

Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Bioden A.S§.) Biinyesindeki 7,4 MW Yardimci
Kaynak (Hibrit) GES Yatirimi:

Sirket’in bagh ortakliklar1 aracilifiyla biinyesinde bulunan mevcut elektrik santrallerinde
yardimer kaynak (hibrit) GES’ler ile iiretilen elektrik enerjisini desteklemek icin ilgili
mevzuatin tamdig1 firsatlardan yararlamilmasi planlanmaktadir. Bunun igin, santrallerde
halihazirda mevcut olan arazi ve sebeke baglantilariin kullanilmasi miimkiin oldugundan
Sirket, yalmzca tesisin ingaat bedelini ve elektromekanik tesisat bedellerini odeyecek ve
bdylelikle yardimer kaynak (hibrit) GES’lerde iiretilen MWh bagina yatinm harcamast, diger
yeni yatinm projelerinden daha diigiik olacaktir. Bu kapsamda Bioden i¢in 7,9976 MWm’lik
GES (hibrit) tahsisi yapilmis olan 0,5994 MWm’lik ilk hibrit projesinin tesisi tamamlanarak
kabulii yapilmis, toplam 7,4 MWm (7,3982 MWm)’lik kisminin tesisi i¢in arazi tahsis, idari izin
ve ingaat isleri ile ilgili caligmalar yiiriitilmektedir.

S6z konusu yatinm ile ilgili yardime1 kaynak (hibrit) GES kapasitelerinin iiretim lisansina derg
edilmesi EPDK’mn Kurul Karari ile uygun gériilmiis olup béylelikle 7,9976 MWm’lik ilave
kapasite, halihazirda isletmede olan Bioden’in mevcut lisansina derg edilmigtir. Bu iglem
sonrasinda Bioden A.§.’nin mevcut lisans1 16,2136 MWm olarak degismistir. 7,9976 MWm’lik
ilave kapasitenin 0,6 MWm’lik kismu tesis edilip 30.09.2022 tarihinde devreye alinmig olup
ikinci 0,6 MWm’lik Kkapasitenin tesisi i¢gin EPC teklifleri toplanmaktadir. Akabinde kalan
yaklagik 6,8 MWm’lik kapasitenin izinleri alindikga peyder pey 2025 yilinim ikinci ceyreginden
itibaren yatirima fiilen baglamas: hedeflenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan elde edilecek net gelirin %10 ila %20’sinin; yardime: kaynak
(hibrit) GES yatimlarmin finansmaminda kullanilmasi planlanmaktadir. Sirket’in bagl
ortakliklarin isbu kalemde agiklanan yatinm faaliyetleri kapsaminda Sirket tarafindan ilgili
bagh ortakliklara aktarilacak kaynaklar; ilgili bagl ortakliklara borc verilmesi ve/veya bagl

ortakliklarin yapacag sermaye artirmmlarina katihm ||\aglanmaﬂ suretiyle gergeklestirilecektir.
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara Iliskin
Bilgiler:

Thrageimn bagh ortakliklar, asagida leasing bilgileri bulunan GES techizatlarim kiralama siiresi
sonunda leasing yoluyla elde edecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler

Kiralama
Sosll:;flst;a DI Kullanim
Cinsi Kira Dénemi K Tutan, USD Kimden Kiralandig
Kiralananin *) Amaci
Kime Ait
Olacai
. . Elektrik | Yapi Kredi Finansal
GES Techizati | 2021-2028 Afgin A.S. 10.321.798,57 Uretimi Kiralama A.O
. N Elektrik Deniz Finansal
GES Techizat1 | 2022-2028 | Giinsonu 1 A.S. | 2.320.272,72 Uretimi Kiralama A.O

(*) 2024 y1h toplam kira tutar1 yazilmstir.

9.1.2. Thra¢cmin maddi duran varhklarimin kullanimm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

6446 sayili Kanun ve ilgili mevzuati kapsaminda edinilen lisanslarimiza konu projeler, asagida
sayilan diger kanun ve ikincil mevzuata uyumlu olmak zorundadir. Bu kapsamda, 2872 sayili
Cevre Kanunu cevre konularina iligkin temel diizenlemeleri igermekte olup Cevre Kanunu’na
bagl olarak diizenlenen “Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi”, “Cevre izin ve Lisans
Yonetmeligi” ve “Atik Yonetimi Yonetmeligi” dahil olmak iizere cesitli ikincil mevzuata
uyumlu olarak faaliyet gostermek yiikiimliiliikler arasindadir. Cevre Kanunu'nda cevrenin
korunmasina iligkin yiikiimliiliikler ve bu yiikiimliiliiklere aykiriliklarin sonuglarina iliskin
genel hitkiimler yer almaktadir. CED Yénetmeligi'nde ise, CED siireci kapsaminda hazirlanan
CED Proje Tanitim Raporlan gibi belgelerin igerigi ve raporlarn yam sira bu siirete tabi
olunacak idari ve teknik konulardaki usul ve esaslar diizenlenmistir. Cevresel etki
degerlendirmesine tabi tesisler CED Yénetmeligi'nde belirtilmistir. Metgiin Enerji Grubu’nun
tim Santralleri CED Y&netmeligi’ne uygun olarak diizenlenmis proje tamtim dosyalar1 ve
alinmis (i) “CED Olumlu Karan” (i) “CED Gerekli Degildir Kararlar” bulunmaktadir.

Santraller’de, hava kirliligi, gevre giiriiltiisii, atiksu desarji konularin1 diizenleyen ve Cevre Izin
ve Lisans Yonetmeligi kapsamuma giren konularla ilgili gerekli izin ve onaylar alinmis veya
alinmaya devam edilmektedir.
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Atik Yonetimi Yonetmeligi geregince tiim Santraller, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanhgi’nin Cevre Online sistemine kayitlidir. Her y1l, diizenli olarak, Santraller’de gegici
olarak depolanan ve izinli bertaraf firmalarina teslim edilen atiklar, sisteme beyan edilmektedir.
Atk Yonetimi Yonetmeligi uyarinca atik iireten tesisler, iiretilen atik ve atigin 6nlenmesi ve
azaltilmas: konusunda atik ydnetim plam hazirlamak ve il miidirliiklerinden onay almak
zorundadir. Igbu Izahname tarihi itibariyla tiim RES, GES ve HES projelerinin endiistriyel atik
yonetim planlan Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Il Midiirliiklerine onaylatilarak ilgili
prosediirler devreye alinmgtir.

Atik iireten tesisler, Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca, iiretilen atik ve atigin énlenmesi ve
azaltilmas1 konusunda atik yonetimi plam1 hazirlamak ve il Miidiirliiklerine onaylatmak
zorundadir. Isbu izahname tarihi itibartyla, Metgiin Enerji Grubu’nun biinyesinde bulunan
HES, RES, GES ve BES projelerinin endiistriyel atik ydnetimi planlan Cevre Sehircilik ve
Iklim Degisikligi Il Miidiirlitklerine onaylatilarak ilgili prosediirlere uyulmaktadir.

Projeler kapsaminda, yatirim karan dncesinde, kreditérlerin danigmanlan tarafindan gevresel
ve sosyal durum tespit raporlari diizenlenmistir. Bu incelemelerde, zellikle RES projesinde,
santralin kus gd¢ yollaria etkileri incelenmis, korunan alanlar, sit alanlar vb. konularda gerekli
incelemeler yapilmis, paydas goriismeleri gergeklestirilmis, ekosistem degerleme raporlar
hazirlanarak endemik tiir incelemeleri gergeklestirilmistir. Ingaat ve isletme déneminde
olabilecek tiim riskler incelenmis ve irdelenmistir. Higbir projede majér bir risk degerlendiresi
tespit edilmemisgtir.

Mersinli RES projesiyle ilgili kus ve yarasa gozlem, karkas tarama ve omitoloji konularina
iligkin raporlar hem insaat déneminde hem de isletme déneminde hazirlattirilmus olup rutin
izlemeler devam etmektedir. Projeye iliskin CED Olumlu Karari’nin yam sira, Environmental
and Social Impact Assessment (ESIA) Report hazirlattinlmistr.

Kalecik HES projesiyle ilgili olarak, Eko Sistem Degerlendirme Raporu, CED Olumlu Karar,
Can Suyu Yazisi, Kapasite Raporu vb. izinler alinmig olup yiikiimliilikler, gerektigi sekilde
yerine getirilmektedir.

Basmake1 Biyogaz tesisiyle ilgili olarak ise CED Olumlu Karari, Sulak Alan Faaliyet Raporu,

Kapasite Raporu, Isletme Plani Onay1 ahinmus olup Gegici Faaliyet Belgesi i¢in bagvuru
yapilmis ve islem yiirimektedir. GFB alindiktan sonra Cevre Izni bagvurusu yapilacaktir.
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GES projelerinde de flora, fauna izleme ¢aligmalan yapilmigstir. Bu kapsamda 55 MW Elbistan
GES i¢in Environmental Social Action Plan (ESAP) raporu hazirlattirilmistur.

Tiim tiretim tesislerinde peyzaj, rehabilitasyon ve ¢evre diizenleme ¢aligmalar: yiiriitiilmiigtiir.
Yeni projeler isletmeye alindik¢a da devam edecektir. Sirketler, ¢evreye duyarl bir sekilde
faaliyet siirdirmekte olup siirdiiriilebilir bir kalkmma i¢in sosyal sorumluluklarimi yerine
getirmektedir. Igbu izahname tarihi itibariyla, RES projesinde 6.000 adet, HES projesinde
yaklasik 10.000 adet agag ve fidan dikimi gerceklestirilmistir. BES tesisinde yaklagik 10.000
m? alanda yapilan peyzaj caligmasi kapsaminda, yaklagik 1.500 adet selvi, 500 adet giil, lavanta,
leylandi, kekik, avize ¢igegi, mazil, siis igdesi vb. bitkiler dikilmistir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:
Isbu izahname tarihi itibartyla Metgiin Enerji Grubu’nun maddi duran varliklan tizerindeki
ipotekler agagida gosterilmigtir,

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Kimin
Maddi Duran | Kisitlamanin/ Ayni . . Verilis
Varhk Cinsi |  Hakkn Tiiri Letime | ~Nedeni | o tini lutan
Verildigi
Ticari Igletme ve .
Mersinli RES | Makine Ekipman ATI“X‘gk pire | 26112021 | 71.100.000 USD
Rehni o
Ticari Isletme ve . .
Kalecik HES | Makine Ekipman g?:k‘;:ﬁms‘h Finz;‘;ﬁam 23.10.2018 | 300.000.000 TL
Rehni i
. . Tiirkiye .
Bagmake BES | Makine Ekipman Gararii Proje | 58032023 | 24.000.000 USD
Rehni Finansmani
Bankas1 A.S.
- Deniz Sat ve Geri
Konya GES | Ust Hakki (32 parsel) Finansal Kirala 5.01.2022 | 32.500.000 USD
Kiralama A.S.
- Deniz Sat ve Geri
Konya GES | Ust Hakki (37 parsel) Finansal Kirala 5.01.2022 6.500.000 USD
Kiralama A.S.
- Deniz Sat ve Geri
Konya GES | Ust Hakki (38 parsel) Finansal Kirala 31.12.2021 3.250.000 USD
Kiralama A.S.

| I|
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9.1.4. Maddi duran varhklarmm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
Maddi Siiflandirilmas: MDYV Degerleme
Duran | Edinme | Ekspertiz |Ekspertiz Raporu (Yatiim amach Fon Tutan /
Varlhik Tarihi | Degeri(TL) | Tarihi ve Nosu olup olma dl,‘}) Deger Diisiikliigii
Cinsi P &l Tutan (TL)
Kalecik 2017- 29.12.2023, Yatiim Amagh
HES | 2023 | 1198231000 0 571 1645 Degildir. 819.424.527
Mersinli 2021- 29.12.2023, Yatirim Amagh
RES 2023 2.970.210.000 2023-OZEL.1644 Degildir, 2.142.503.770
Afyon 2020- 29.12.2023, Yatirim Amach
Biogaz | 2023 | 3766900001 5053 87E1 1646 |  Depidir 155.124.907
Toplam 3.117.053.204

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrace1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihragginn sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:
Metgiin Enerji Grubu’nun maddi olmayan duran varliklarinin finansal tablo dénemleri

itibarryla detay1 agagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran Varhklar —
Maliyet (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Haklar 12.152.209| 12.255.270| 12.269.725| 12.290.608
Toplam 12.152.209 | 12.255.270| 12.269.725| 12.290.608
Maddi Olmayan Duran
Varliklar — Birikmis Amortisman (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Haklar 1.003.570 3.000.873 5.002.680 6.009.452
Toplam 1.003.570| 3.000.873| 5.002.680 6.009.452
Maddi Olmayan Duran Varhklar -

122 A2, 12, .06.2024
Net Defter Degeri (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.202
Haklar 11.148.639| 9.254.397| 7.267.045 6.281.156
Net Defter Degeri 11.148.639 | 9.254.397| 7.267.045| 6.281.156

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarm, ihraccimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.
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9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarmm bulunmas: halinde, ihraccr
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar igin
yapilan gelistirme harcamalarinm detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklarla ilgili olarak gercege uygun deger degerlendirmesi
yapilmamgtir,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimim veya satisim kisitlayan s6zlesmeler
veya diger kisitlayicl hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol a¢an islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihrageinin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yidan yilla meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Metgiin Enerji Grubu’nun 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihlerinde sona
eren finansal ddnemlere iliskin konsolide finansal durum tablolan asagida yer almaktadir:

|

Finansal Durum Tablosu (TL) (*) | 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Dénen Varliklar 920.018.765|  983.299.433|  837.831.147| 1.038.103.920
Nakit ve Nakit Benzerleri 406.832.292|  402.818.586| 279.360.641|  442.893.236
Finansal Yatirimlar 0 154.179.391 0 0
Ticari Alacaklar 295.931.157|  206.819.624|  324.706.702|  253.026.820
Hiskili Taraflardan Ticari 29.271.533 6.397.430 0 0
Alqcaklar
Lliskili Olmayan Taraflardan 266.659.624|  200.422.194|  324.706.702|  253.026.820
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar 4.504.726 1.911.188 8.102.373 39.848.861
Uiskili Taraflardan Diger 0 0 199.429|  32.213.842
Alacaklar
60 ||
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Aliskili Olmayan Taraflardan 4.504.726 1.911.188 7.902.944 7.635.019
Diger Alacaklar
Stoklar 92.394.250 24.129.793 46.953.838 88.474.357
Pesin Odenmis Giderler 35.388.658|  110.239.313 89.784.753|  123.613.418
‘ ligkili Taraflara Pesin Odenmis 2039 855 1.666.336 0 0
Giderler
“tul Olyara Tarajlard 32.448.803|  108.572.977|  89.784.753|  123.613.418
Pegsin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varliklar 53.701.234 42.888.335 44.069.981 45.394.369
f’,‘:;ﬁkpl‘gagh Sunflandirilan Duran 31266448  40313203|  44.852850|  44.852.859
Duran Varhiklar 6.108.585.291 | 5.801.616.386 | 8.934.622.799| 8.304.214.877
 Diger Alacaklar 1.547.132.665 | 1.428.570.662| 1.202.665.571|  215.546.492
Uiskili Taraflardan Diger 1.547.132.665| 1.428.570.662| 1.202.665.571|  215.546.492
Alacaklar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen 0 0| 366.741.721| 1.024.742.388
Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar 4.068.009.082 | 4.096.682.574| 7.348.034.669| 7.056.894.398
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.148.639 9.254.397 7.267.043 6.281.156
Pesin Odenmis Giderler 6.016.582 1.667.476 9.913.795 750.443
Highili Olmayan Taraflara 6.016.582 1.667.474 9.913.795 750.443
Pegin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig 476.278.323 265.441.277 0 0
Toplam Varhklar 7.028.604.056 | 6.784.915.819| 9.772.453.946| 9.342.318.797
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.278.582.872 | 2.104.947.269| 1.848.925320| 886.678.064
Kisa Vadeli Borglanmalar 0 35.967.544 15.591.824 15427312
Banka Kredileri 0 35.967.544 15.591.824 13.201.740
Diger Kisa Vadeli Borclanmalar 0 0 0 2.225.572
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa | 405 605 155|  061.914487|  991.867.502|  724.646.203
Vadeli Kisimlan
Ticari Borglar 121.706.897|  113.868.943 93.222.400 62.169.760
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 23.058.797 1.132.931 67.312 280.561
Bofgzl’ Olmayan Taraflara Ticari 98.648.100|  112.736.012 93.155.088 61.889.199
Galisanlara Saglanan Faydalar 17.280.998|  15.382.055|  32.072.800|  38.561.178
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 1.010.610.742|  902.704.571|  664.515.176 8.596.099
I:liskili Taraflara Diger Borclar 1.010.601.229 901.717.919 662.883.625 7.223.583
BO{EZ” Olmayan Taraflara Diger 9.513 986.652 1.631.551 1.372.516
Ertelenmis Gelirler 117.362.110 61.052.856 37.922.311 19.673.737
Hiskili Olmayan Taraflardan 117.362.110 61.052.856 37.922.311 19.673.737
Ertelenmis Gelirler
Dénem Kan Vergi Yiikiimliiligi 0 3.833.926 10.489.767 12.116.641
Kisa Vadeli Karsiliklar 841188 | 3.809.261 3.023.183 4.302.939
1
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Calisanlara Saglanan Faydalara

Kaviplar:

Hliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 841.188 1.425.126 1.805.773 3.326.939
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 0 2.384.135 1.217.410 976.000
| Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.175.779 6.413.626 220.267 1.184.195
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.543.142.754 | 3.427.564.253| 2.888.693.496| 2.569.907.036
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.541.047.243 | 3.421.052.761| 2.825.501.288| 2.387.225.106
Banka Kredileri 2.667.000.181| 1.904.647.480| 1.633.878.716| 1.319.913.433
Kiralama Islemlerinden Borclar 1.874.047.062| 1.516.405.281| 1.191.622.572| 1.067.311.673
Uzun Vadeli Kargiliklar 2.095.511 6.511.492 5.125.666 5.970.674
Calisanlara Saglanan Faydalara
Tliskin Uzun Vadeli Karsihiklar 2.095.511 6.511.492 5.125.666 5.970.674
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigii 0 0 58.066.542 176.711.256
Toplam Yiikiimliiliikler 6.821.725.626 | 5.532.511.522| 4.737.618.816| 3.456.585.100
Ozkaynaklar 206.878.430 | 1.252.404.297| 5.034.835.130| 5.885.733.697
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 206.878.430 | 1.252.404.297| 5.034.835.130| 5.885.733.697
Odenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000 544.418.539 544.421.000
Sermaye Diizeltme Farklar 4.888.301 4.888.301 140.139.120 140.139.327
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
isletmeleri iceren Birlegme Etkisi 119.957.674 8.540.612 818.484.464 818.484.464
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinlmayacak Birikmis Diger 291.188 -912.042| 2.338.048.092| 3.003.904.090
Kapsamh Gelirler veya Giderler
Maddi Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artislar: (Azaliglar) 0 0| 2.337.789.903| 3.001.868.420
Tanimlanmis Fayda Planlar
Yeniden Olgiim Kazanglar: Ve 291.188 -912.042 258.189 2.035.670

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinlacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

-1.299.836.730

-1.755.212.650

-2.123.083.006

-2.191.115.077

Nakit Akag Riskinden Korunma

-1.299.836.730 | -1.755.212.650| -2.123.083.006| -2.191.115.077
Kazanclar/(Kayplan)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlan -455.851.177| 1.394.013.117| 1.601.943.653| 3.316.827.921
Donem Net Kari/Zarar 1.836.429.174 | 1.600.086.959| 1.714.884.268 253.071.972
Toplam Kaynaklar 7.028.604.056 | 6.784.915.819| 9.772.453.946| 9.342.318.797

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 23.11.2023 tarihinde
yapilan agiklamayla birlikte, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine
ait finansal tablolarindan itibaren TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardma gére enflasyon muhasebesi uygulamaya baslarmgtir. TMS-29, gecerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak
lizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart uyarinca, yitksek enflasyonlu bir
ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilancgo
tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmigtir. Onceki dénem finansal tablolar da kargilagtirma amaciyla

karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cark
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Metgiin Enerji Grubu, bu nedenle, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihli konsolide finansal
tablolarm da 30.06.2024 tarihi itibartyla satin alma giici esasima gore sunmugtur. SPK’nin 28.12.2023
tarih ve 81/1820 sayihi karan uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan
finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarmin, 31.12.2023 tarihi
itibartyla sona eren hesap doénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak iizere TMS-29
hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasma karar verilmistir. TMS-29
uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yayinlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat
Endeksi’nden (TUFE) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmustir. 30.06.2024 tarihi
itibartyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullamilan endeksler ve diizeltme katsayilan
agagidaki gibidir:

Dénem Endeks Diizeltme Katsayisa
30.06.2024 2.139,29 1,0000
30.06.2023 1.351,59 1,7159
31.12.2023 1.859,38 1,2473
31.12.2022 1.128,45 2,0553
31.12.2021 686,95 3,3762

Diénen Varhklar;

Metgiin Enerji Grubu’nun donen varliklari; nakit ve nakit benzerleri, kisa vadeli finansal
yatirimlar, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari dénem
vergisiyle ilgili varliklar, diger donen varliklar, satis amacgli simflandirlan duran varliklar
kalemlerinden olusmaktadir.

Metgiin Enerji Grubu’nun dénen varliklari, 2021, 2022, 2023 yil sonlan ve 30.06.2024 tarihi
itibariyla sirasiyla, 920,0 milyon TL, 983,3 milyon TL, 837,8 milyon TL ve 1,0 milyar TL
tutarindadir. Metgiin Enerji Grubu’nun dénen varliklar1 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna gére
%6,9 oraminda artig gostermis, 2023 y1l sonunda ise 2022 yil sonuna gore %14,9 oraninda
gerilemis olup, 30.06.2024 tarihinde ise 2023 yil sonuna gore %239 oraninda artis
gozlemlenmistir. Finansal tablo donemleri itibariyla dénen varliklardaki degisim baslica nakit
ve nakit benzerleri, kisa vadeli finansal yatinmlar, ticari alacaklar, diger alacaklar ve pesin
6denmis giderlerdeki degisimden kaynaklanmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

2021 y11 sonunda Metgiin Enerji Grubu’nun nakit ve nakit benzerleri 406,8 milyon TL iken,
2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gére %1,0 oraninda azaligla 402,8 milyon TL tutarina
gerilemis olup, 2023 y1l sonunda da 2022 yil sonuna gére %30,6 oraninda azalisla 279,4 milyon
TL’ye gerilemigtir. 30.06.2024 tarihi itibariyla 2023 y1l sonuna gore %58,5 oraninda artigla
442,9 milyon TL’ye ulagmustir.
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Metgiin Enerji Grubu’nun nakit ve nakit benzerlerinin, finansal tablo dénemleri itibariyla detay1

agagidaki tabloda yer almaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Kasa 222.493 346.725 64.024 240.158
Banka 406.609.799 | 402.471.861| 279.296.617| 442.653.078
Vadesiz Mevduatiar 47.988.047 | 21.212.835| 164.477.246| 132.127.676
Vadeli Mevduatlar 358.621.752| 381.259.026| 114.819.371| 310.525.402
Toplam 406.832.292 | 402.818.586| 279.360.641| 442.893.236

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Metgiin Enerji Grubu’nun kisa vadeli finansal yatinmlan konsolide finansal tablo dénemleri
itibanyla sadece 2022 yil sonunda 154,2 milyon TL tutarmda gergeklesmis olup, Gergege
Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklarda yer alan Kur Korumali Mevduat

olugturmaktadir.
Kisa Vadeli Finansal Yatirumlar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Kur Korumal:1 Vadeli Mevduatlar 0| 154.179.391 0 0
Toplam 0| 154.179.391 0 0
Ticari Alacaklar

Metgiin Enerji Grubu’nun ticari alacaklari, 2021, 2022, 2023 yil sonlari ve 30.06.2024 tarihleri
itibanyla sirasiyla, 295,9 milyon TL, 206,8 milyon TL, 324,7 milyon TL ve 253,0 milyon TL
tutarindadir. 2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna gére ticari alacaklar %30,11 oraninda diistisle
206,8 milyon TL’ye gerilemis olup 2023 yil sonunda ise 2022 y1l sonuna gore iligkili olmayan
taraf alacak senetlerinden kaynakli %57,0 artis gézlemlenmistir. 30.06.2024 tarihinde ise 2023
yil sonuna gore %22,1 oraninda azaligla 253,0 milyon TL’ye gerilemistir.

Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
ﬂ‘lilz‘:id(;:mayan Taraflardan Ticari 266.659.624 | 200.422.194 | 324.706.702 | 253.026.820
Ticari Alacaklar 234.819.974|171.247.219 | 120.273.373 | 213.835.114
Alacak Senetleri 33.762.137| 29.174.975|204.748.235| 40.000.000
Ertelenmis Finansman Gideri (-) -1.922.487 0 -314.906 -808.294
Siipheli Ticari Alacaklar 0 0| 2349.064| 1.883.250
Siipheli Ticari Alacaklar Karslig1 () 0 0| -2.349.064| -1.883.250
liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 29271.533| 6.397.430 0 0
Toplam 295.931.157 | 206.819.624 | 324.706.702 | 253.026.820
Diger Alacaklar

Metgiin Enerji Grubu’nun diger alacaklar, 2021, 2022, 2023 y1l sonlar1 ve 30.06.2024 tarihleri
itibanyla sirasiyla, 4,5 milyon TL, 1,9 milyon TL, 8,1 milyon TL ve 39,8 milyon TL
tutarindadir. 2022 yil sonunda 2021 y1l sonuna g('ire\ %357,6 azalisla 1,9 milyon TL olan diger
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alacaklar, 2023 y1l sonunda %323,9 artigla 8,1 milyon TL’ye ulagmustir. 2024 yilimn ilk

yansinda ise 2023 yil sonuna gére %391,8 artigla 39,9 milyon TL’ye yiikselmistir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar| 4.504.726| 1.911.188| 7.902.944 7.635.019
Verilen Depozito ve Teminatlar 965.600 387.440| 1.893.195 1.502.096
Diger Alacaklar 3.539.126| 1.323.748| 6.009.749 6.132.923
Nigkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 199.429| 32.213.842
Toplam 4.504.726| 1.911.188| 8.102.373| 39.848.861

Stoklar

Metgiin Enerji Grubu’nun stoklari, 2021, 2022, 2023 yil sonlar1 ve 30.06.2024 tarihleri
itibartyla sirastyla, 92,4 milyon TL, 24,1 milyon TL, 46,9 milyon TL ve 88,5 milyon TL
tutarindadir. 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gére %73,9 azalisla 24,1 milyon TL olan
stoklardaki bu azaligin nedeni ilk madde ve malzeme kalemindeki azahgtan kaynaklanmaktadir.
2023 y1l sonunda ise 2022 yil sonuna gore %94,6 artigla 46,9 milyon TL olup 2024 yili ilk
yarisinda 2023 yil sonuna gére %88,4 artisla 88,5 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Metgiin Enerji Grubu'nun stoklarmnin, finansal tablo dénemleri itibaniyla detay1 agagidaki
tabloda yer almaktadir.

Stoklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024

Ilk Madde ve Malzeme 90.986.657 | 22.773.179| 40.352.862| 88.474.357
Ticari Mallar 1.407.593 1.356.614 6.600.976 0
Toplam 92.394.250 | 24.129.793| 46.953.838| 88.474.357

Pesin Odenmis Giderler

Metgiin Enerji Grubu’nun pesin 6denmis giderleri, 2021, 2022, 2023 yil sonlar1 ve 30.06.2024
tarihleri itibariyla itibarryla sirasiyla, 35,4 milyon TL, 110,2 milyon TL, 89,8 milyon TL ve
123,6 milyon TL tutarindadir. 2022 yit sonunda 2021 yil sonuna gére 211,5 oraninda artigla
110,2 milyon TL’ye yiikselmis olup. 2023 y1l sonunda ise 2022 y1l sonuna gére %18,6 oraninda
azaligla 89,8 milyon TL’ye gerilemistir. 30.06.2024 tarihinde ise 2023 yil sonuna gére 37,7
oraninda artigla 123 milyon TL’ye ulagmustir,

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL)  [31.12.2021[ 31.12.2022 |31.12.2023 | 30.06.2024
Ill§klll Taraflara Verilen Pegin Odenmis 2.939855| 1.666.336 0 0
Giderler

Hliskili Taraflara Verilen Avanslar 2.939.855| 1.666.336 0 0
Cugkili Olmayan Taraflara Verilen Pesin 32.448.803 | 108.572.977 | 89.784.753 | 123.613.418
Odenmig Giderler

Gelecek Avlara Ait Giderler 5.357.727| 10.913.841| 9.281.292| 8.186.122
Iliskili Olmayan Taraflara Verilen Avansiar 27.091.073| 97.659.132|80.503.456|115.427.293
Toplam 35.388.658 | 110.239.313 | 89.784.753 [ 123.613.418
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Diger Donen Varliklar

Metgiin Enerji Grubu’nun diger donen varliklan, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
30.06.2024 tarihleri itibanyla sirasiyla, 53,7 milyon TL, 42,9 milyon TL, 44,1 milyon TL ve
45,4 milyon TL tutarindadir. 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gére %20,1 oraninda azalisla
42,9 milyon TL’ye gerilemistir. 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna gore %2,8 artigla 44,1
milyon TL olan diger dénen varliklar 30.06.2024 tarihinde de 2023 y1l sonuna gére %3,0 artisla
45,4 milyon TL ye ulagmugtir.

Metgiin Enerji Grubu’nun diger dénen varliklarinin, finansal tablo dénemleri itibariyla detay:
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Diger Déonen Varliklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024

Devreden KDV 52.716.065 41.935.423 | 42.518.947 44.012.995
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 954.185 660.009 324.693 716.088
Diger Déenen Varliklar 30.984 292.903 1.226.341 665.286
Toplam 53.701.234 42.888.335| 44.069.981 45.394.369

Satis Amaciyla Suniflandirilan Duran Varliklar

Satis amaciyla smiflandirtlan duran varliklar kalemi igerisinde Metgiin Enerji’nin %20
oraninda pay sahibi oldugu Yeka Res Elektrik Uretim A.S. finansal tablolarda maliyet bedeli

ile gosterilmektedir.

Satis Amach Simflandirilan Duran

Varhklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
YEKA RES Elektrik Uretim A.S. 31.266.448 | 40.313.203 | 44.852.859 | 44.852.859
Toplam 31.266.448 | 40.313.203 | 44.852.859 | 44.852.859

Duran Varliklar:

Diger Alacaklar

Metgiin Enerji Grubu’nun duran varliklari; uzun vadeli diger alacaklar, 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, ertelenmis vergi
varlig1 ve uzun vadeli pesin 6denmis giderlerden olusmaktadir.

Metgiin Enerji Grubu’nun uzun vadeli diger alacaklar, 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna gére
%7,7 diigiis gostererek 1,4 milyar TL gerilemistir. 2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna gore
%15,8 diisiig gostererek 1,2 milyar TL’ye gerilemis olup, 30.06.2024 tarihinde de 215,6 milyon
TL’ye gerilemistir. Sirket, 3 May1s 2024 tarihinde; iligkili taraf sirketleri arasindaki alacak ve
borglarina iligkin olarak alacak/borg devri yapilmasi yéniinde yonetim kurulu karan almustir.
30 Haziran 2024 tarihi itibar1yla konsolide finansal durum tablosunda iliskili taraf alacaklarinin
aktif toplamn %10’unu, toplam alacaklarin %20’sini agtig1 goriilmiistiir. Sermaye Piyasasi
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Mevzuati kapsaminda paylarmn ilk halka arzi Oncesi uyulmasi gereken sartlarn yerine
getirilmesine ydnelik olarak iligkili taraf sirketleri arasinda yer alan Atis Asfal’in, Giinsonu 1
A.$.’ye olan borcunu Metgiin Enerji’ye devredilmesine ve bu devirle ilgili gerekli tedbir ve
aksiyonlarin alinmasmna, s6z konusu borcun Metgiin Enerji Grubu’nun konsolide finansal
tablolarinda eliminasyona tabi tutulmasina karar verilmistir.

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla konsolide finansal durum tablosunda iliskili taraf alacaklarmnmn
aktif toplamin %10’unu, toplam alacaklarin %20’sini agtig1 goriilmiistiir. Sermaye Piyasasi
Mevzuat1 kapsamimda paylarin ilk halka arzi Oncesi uyulmasi gereken sartlarin yerine
getirilmesine yonelik olarak iligkili taraf sirketleri arasinda yer alan Met-Giin Insaat’mn Afsin
Enerji’ye olan borcunu Metgiin Enerji’ye devredilmesine ve bu devirle ilgili gerekli tedbir ve
aksiyonlarin almmasina, s6z konusu borcun Metgiin Enerji Grubu’nun konsolide finansal
tablolarinda eliminasyona tabi tutulmasina karar verilmistir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar (TL) | 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 30.06.2024
Iigkili Taraflardan Diger Alacaklar | 1.547.132.665 | 1.428.570.662 | 1.202.665.571 | 215.546.492
Toplam 1.547.132.665 | 1.428.570.662 | 1.202.665.571 | 215.546.492

Ozkaynak Yontemiyle Dejerlenen Yatirimlar

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar kalemi Sirket’in Fergiin Enerji A.S.”deki
%50 oranindaki payindan olusmaktadir. Metgiin Enetji Grubu’nun finansal ve operasyonel
faaliyetleri lizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir kontrole sahip olmadig1
istirakler, bu etkilerin bagladig tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda 6zsermaye esasina gore
muhasebelestirilir. Sirket’in direkt veya dolayli olarak %20 ila %50 arasinda istirak ettigi ve
yukarida detay: verilen sirketlerin finansal tablolar1 zkaynak yontemine gére konsolidasyona
tabi tutulmustur. Ozkaynak yonteminde istirak net varlik tutartyla finansal durum tablosunda
gosterilmis ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay: kar veya zarar tablosu ve diger
kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilmigtir

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen 31.12.2021 |31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Yatinmlar (TL)
Fergiin A.S. 0 0] 366.741.721|1.024.742.388
Toplam 0 0] 366.741.721 [ 1.024.742.388
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar (TL) 31.12.2023 30.06.2024
Dénen Varliklar 376.774.555 421.041.366
Duran Varliklar 725.219.157 2.414.378.721
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler -143.470.103 -71.776.494
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler -225.040.167 -714.158.819
Sermaye -68.066.115 -68.066.115
MDV Degerleme Artiglari 0 -1.328.157.035
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Dénem Kan 349.243.974 12.155.703
Gegmis Y1l Karlan -1.014.661.301 -665.417.327
Net Varhklar 733.483.442 2.049.484.774
Metgiin Enerji’nin Pay1 366.741.721 1.024.742.388

Metgiin Enerji Grubu’nun maddi duran varliklan, finansal tablo dénemleri itibariyla detay:

agagidaki tabloda yer almaktadur.

Maddi Duran Varhklar-Net

Defter Degeri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Araziler ve Arsalar 0 1.307.307 1.307.307 1.307.307
Binalar 5.451.477 4.872.560 6.340.968 6.030.967
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.751.257.337| 3.709.825.665| 7.105.974.151| 6.766.105.333
Tagitlar 9.843.069 7.921.612 7.390.521 6.606.654
Demirbaslar 2.609.281 2.349.755 2.625.455 2.280.949
Yapilmakta Olan Yatirimlar 298.847.918 370.405.675 224.396.267 274.563.188
Toplam 4.068.009.082 | 4.096.682.574| 7.348.034.669| 7.056.894.398

Metgiin Enerji Grubu Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) 16 kapsaminda "yeniden
degerleme modeli" ile degerlendirdigi hidroelektrik santrali, bioenerji santrali, giines enerjisi
santralleri ve riizgar tiirbinlerini ve giibre iiretim tesisini 31 Aralik 2023 tarihindeki degerlerini
dikkate alarak, yeniden degerlemis olup, degerleme sonuclarinin 31 Aralik 2023 tarihli
konsolide finansal tablolara yansitmigtir. Metgiin Enerji Grubu tesis makina ve cihazlarini TMS
16 yeniden degerleme modeli kapsaminda finansal tablolarinda gergege uygun degeri tizerinden
gostermektedir. 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolardaki gercege uygun degerler
s6z konusu gayrimenkullerin hakkinda yeterli bilgi ve mesleki birikime sahip bagimsiz
degerleme uzmani tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlarina dayanmaktadir. Metgiin Enerji
Grubu’'nun sahip oldugu enerji iiretim santralleri ve giibre iiretim tesisi, 31 Aralik 2023
konsolide finansal tablolarinda yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden
muhasebelegtirilmistir. 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Metgiin Enerji Grubu’nun miilkiyetinde
bulunan tesis, makine ve cihazlarn gergege uygun degeri, Metgiin Enerji Grubu’ndan bagimsiz
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S. tarafindan gergeklestirilmistir. 31
Aralik 2023 tarihli, Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S. tarafindan
hazirlanan degerleme raporlarina gore; Metgiin Enerji Grubu biinyesinde, Izmir ilinde bulunan
riizglr enerji santrali, Artvin ilinde bulunan hidroelektrik santrali ve Afyon ilinde bulunan
bioenerji santrali ve giibre {iretim tesisinin toplam endekslenmis degeri 5.816.834.128 TL (31
Aralik 2023 satin alma giiciine gore 5.005.131.000 TL) olarak hesaplanmugtir. Ertelenmis vergi
ile netlegtirilmis yeniden degerleme fonu diger kapsamli gelir tablosunda gésterilmektedir.
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Metgiin Enerji Grubu’nun maddi olmayan duran varliklari, finansal tablo dénemleri itibariyla

detay1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar — Net Defter | 3, 15 5051 | 31 122022 [31.12.2023 | 30.06.2024
Degeri (TL)

Haklar 11.148.639| 9.254.397| 7.267.045| 6.281.156
Toplam 11.148.639| 9.254.397| 7.267.045| 6.281.156

Metgiin Enerji Grubu'nun uzun vadeli pesin 6denmis giderleri, finansal tablo doénemleri

itibartyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL) | 31.12.2021 [31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Gelecek Aylara Ait Giderler 6.016.582| 1.667.474| 9.539.591 450.443
Verilen Siparis Avanslar 0 0 374.204 300.000
Toplam 6.016.582 | 1.667.474| 9.913.795 750.443

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Metgiin Enerji Grubu’nun kisa vadeli yiikiimliiliikleri; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlan, ticari borglar, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, kisa vadeli karsiliklar, dénem kan vergi yiikiimliiligi
ve diger kisa vadeli yilkiimliiliiklerden olusmaktadir.

Metgiin Enerji Grubu’nun kisa vadeli yiikiimliiliklerinde 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna
gore %7,6 oraninda azahsla 2,1 milyar TL’ye gerilemis olup, 2023 yil sonunda da 2022 yil
sonuna gore %12,2 digiisle 1,8 milyar TL’ye gerilemistir. 30.06.2024 tarihinde de 2023 yil
sonuna gore arasinda %52,0 diisiisle 886,7 milyon TL’ye gerilemistir.

Metgiin Enetji Grubu’nun kisa vadeli bor¢lanmalar1 2021 yil sonu itibartyla bulunmazken,
2022, 2023 y1l sonlan ve 30.06.2024 tarihi itibartyla sirasiyla, 35,9 milyon TL, 15,5 milyon
TL ve 15,4 milyon TL’dir. Metgiin Enerji Grubu'nun kisa vadeli borglanmalarinda 2023 yil
sonunda 2022 yil sonuna gore % 56,7 oraminda azahs gergekleserek 15,5 milyon TL’ye
gerilemigtir. 30.06.2024 tarihinde de 2023 y1l sonuna gore %1,1 diisiisle 15,4 milyon TL’ye
gerilemistir,

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024

Banka Kredileri 0| 35.967.544| 15.591.824| 13.201.740
Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 0 0 0 2.225.572
Toplam 0] 35.967.544| 15.591.824| 15.427.312

Metgiin Enerji Yatirimlan A.§.

Metgiin Enerji Grubu’nun uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kistmlar1 2022 yil sonunda
2021 y1l sonuna gére %9,7 oraminda diisiisle 961,9 milyon TL’ye gerilemis olup, 2023 yil
sonunda ise 2022 yil sonuna gére %1,9 oraninda artig %6sterere7 991,8 milyon TL’ye ulagmustir.
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30.06.2024 tarihinde ise 2023 yil sonuna gore %26,9 oraninda diisiisle 724,6 Milyon TL’ye
gerilemistir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarmm Kisa

Vadeli Kistmlan (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Banka Kredileri 674.890.971 | 558.819.413| 594.660.069 | 534.934.783
Kiralama Islemlerinden Borglar 330.714.187 | 403.095.074| 397.207.523| 189.711.420
Toplam 1.005.605.158 | 961.914.487 | 991.867.592| 724.646.203

Metgiin Enerji Grubu’nun ticari borglari, 2021, 2022, 2023 ve 30.06.2024 tarihli itibariyla
sirastyla, 121,7 milyon TL, 113,9 milyon TL, 93,2 milyon TL, 62,1 milyon TL’dir. 2022 il
sonunda 2021 y1l sonuna gére %6,4 oraninda diisiisle 113,8 milyon TL’ye gerilemis olup 2023
yil sonunda da 2022 yil sonuna gore %18,1 disiis ile 93,2 milyon TL’ye gerilemistir.
30.06.2024 tarihinde de 2023 yil sonuna gore %33,3 oraninda diisiis gosteren sirket ticari
borglar1 62,1 milyon TL’ye gerilemistir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Saticilar 98.772.615 | 113.152.027 | 94.196.241| 63.851.191
Bor¢ Senetleri 733.499 0 0 0
Bor¢ Reeskontu (-) -858.014 -416.015| -1.041.153| -1.961.992
Migkili Taraflara Ticari Borglar 23.058.797| 1.132.931 67.312 280.561
Toplam 121.706.897 | 113.868.943 | 93.222.400| 62.169.760

Metgiin Enerji Grubu’nun galiganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 2021, 2022, 2023
ve 30.06.2024 tarihli itibariyla sirastyla, 17,2 milyon TL, 15,3 milyon TL, 32 milyon TL ve
38,5 milyon TL’dir. 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gére %11,0 oramnda diigiis
gergeklesmigtir. 2023 yil sonunda ise personel sayisindaki ve iicretlerdeki artisa bagli olarak
2022 yil sonuna gore % 108,5 oraninda artarak 32 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.06.2024
tarihinde de 2023 y1l sonuna gére % 20,2 oraminda artis gézlemlenmigtir.

Calyanlara Saglanan Faydalar Kapsammda|,, ) 5001 (51 15 5029131 1220231 30.06.2024
Borg¢lar (TL)

Ueret Borglan 4.498.207| 7.737.552| 4.415.864| 6.135.601
Odenecek SGK Borglan 659.499| 1.450.254| 3.224.927| 4.768.604
Odenecek Vergj, Harg ve Diger Kesintiler 12.123.292| 6.194.249|24.432.009 | 27.656.973
Toplam 17.280.998 | 15.382.055 | 32.072.800 | 38.561.178

Metgiin Enerji Yatirnmlar1 A.S.

Metgiin Enerji Grubu’nun diger borglari, 2021, 2022, 2023 ve 30.06.2024 tarihli itibariyla
strastyla, 1,0 milyar TL, 902,7 milyon TL, 664 milyon TL ve 8 milyon TL’dir. 2022 y1l sonunda
2021 y1l sonuna gére %10,8 oraninda azalmis gostermistir. 2023 y1l sonunda da 2022 y1l sonuna
gore %26,4 oraninda gerilemis olup, 30.06.2024 tarihindede 2023 yil sonuna gore %98,7

oraninda azalmig olup 8,6 milyon TL’ye gerilemistiir. 2023 )\ﬂsonu itibartyla iligkili taraflara
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diger borglarm 662,8 milyon TL’lik bakiyesi; Metgiin Enerji Grubu’nun 11 Aralik 2023
tarihinde iligkili taraflarindan Afsin A.S.’nin %100’ii oraminda paylart ile Fergiin Enerji
A.$.’nin %50 oraninda paylarmin 6zkaynak yéntemiyle satin alinmasindan kaynaklanmaktadir.
30.06.2024 tarihi itibartyla s6z konusu pay alim islemlerine iliskin borg 6demeleri yapilmstir.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 |30.06.2024
Alman Depozito ve Teminatlar 0 979.996| 1.584.064| 1.358.036
Diger Borglar 9.513 6.656 47.487 14.480
Mligkili Taraflara Diger Borclar 1.010.601.229 [ 901.717.919 | 662.883.625 | 7.223.583
Toplam 1.010.610.742 | 902.704.571 | 664.515.176 | 8.596.099

Metgiin Enerji Grubu’nun ertelenmis gelirleri, 2021, 2022, 2023 ve 30.06.2024 tarihli itibariyla
sirastyla, 117.3 milyon TL, 61 milyon TL, 37,9 milyon TL ve 19,6 milyon TL’dir. 2022 yil
sonunda 2021 y1l sonuna gére %48,0 oraninda azalmigtir. 2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna
gore %37,9 oraninda diisiis gdstermis olup, 30.06.2024 tarihinde de 2023 y1l sonuna gére %48, 1

oraninda gerilemisgtir.

Ertelenmis Gelirler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler [ 117.362.110 | 61.052.856 | 37.922.311 | 19.673.737
Alinan Avansilar 117.362.110|61.052.856|37.922.311|19.673.737
Toplam 117.362.110 | 61.052.856 | 37.922.311 | 19.673.737

Metgiin Enerji Grubu’nun kisa vadeli kargiliklar, 2021, 2022, 2023 y1l sonlar1 ve 30.06.2024
tarihi itibartyla sirasiyla, 0,8 milyon TL, 3,8 milyon TL, 3,0 milyon TL ve 4,3 milyon TL’dir.

Kisa Vadeli Karsiliklar (TL) 31.12.2021 |31.12.2022 | 31.12.2023 |30.06.2024
Izin Kargiliklar1 841.188| 1.425.126| 1.805.773| 3.326.939
Dava Kargilig1 0] 2.384.135| 1.217.410 976.000
Toplam 841.188 | 3.809.261| 3.023.183| 4.302.939

Metgiin Enerji Grubu’nun dénem kar vergi yikiimliliigii, 2021 y1l sonunda bulunmazken,
2022, 2023 y1l sonlan ve 30.06.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla, 3,8 milyon TL, 10,5 milyon
TL ve 12,1 milyon TL’dir. 2023 yil sonunda 2022 yil sonuna gore %173,6 oraninda artig
gorlilmiis olup, 30.06.2024 tarihinde 2023 yil sonuna gére % 15,5 oraninda artis
gergeklesmistir.

Metgiin Enerji Grubu'nun diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 6denecek vergi ve fonlardan
olugmaktadir. 2021, 2022, 2023 yil sonlar1 ve 30.06.2024 tarihleri itibaryla sirasiyla, 5,1
milyon TL, 6,4 milyon TL, 0,2 milyon TL ve 1,1 milyon TL’dir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (TL) 31.12.2021 [31.12.2022 |31.12.2023 |30.06.2024
Odenecek Vergi ve Fonlar 5.175.779  16.413.626 |220.267 1.184.195
Toplam 5.175.779 6.413.626 |220.267 1.184.195
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Uzun Vadeli Yiikiimliliikler:

Metgiin Enerji Grubu’nun uzun vadeli yiikiimliilikkleri; uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
kargiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden olusmaktadir.

Metgiin Enerji Grubu’nun uzun vadeli borglanmalan banka kredileri ve kiralama borglarindan
olugmaktadir. 2021, 2022, 2023 y1l sonlar1 ve 30.06.2024 tarihi itibariyla sirasiyla, 4,5 milyar
TL, 3,4 milyar TL, 2,8 milyar TL ve 2,3 milyar TL’dir. 2022 y1l sonunda banka kredilerinin bir
kisminin anaparasimn 6denerek kapatilmasi sebebiyle 2021 yil sonuna gére %21,6 oraninda
diigiis gbstermis olup 2023 yil sonunda da 2022 y1l sonuna gore %20,2 gerilemistir. 30.06.2024
tarthinde de 2023 yil sonuna gore %21,4 oraninda diigiis gostererek 2,4 milyar TL olarak
gerceklesmigtir.

31.12.2021

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar (TL)

31.12.2022

31.12.2023

30.06.2024

Banka Kredileri

2.667.000.181

1.904.647.480

1.633.878.716

1.319.913.433

Kiralama Borglan

1.874.047.062

1.516.405.281

1.191.622.572

1.067.311.673

Toplam

4.541.047.243

3.421.052.761

2.825.501.288

2.387.225.106

Metgiin Enerji Grubu’nun uzun vadeli kargiliklari, 2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna gore %
210,7 oraninda artarak 6,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna
gore %21,28 oraninda azahs gerceklesirken 30.06.2024 tarihinde ise %16,5 arti gostererek 5,9
milyon TL’ye ulagmigtir.

Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun

Vadeli Karsiklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Kidem Tazminat1 Karsiligx 2.095.511| 6.511.492| 5.125.666| 5.970.674
Toplam 2.095.511| 6.511.492| 5.125.666| 5.970.674

Metgiin Enetji Grubu’nun 2021 ve 2022 yil sonlarinda sirasiyla 476,2 milyon TL ve 265,4
milyon TL ertelenmis vergi varligi bulunmakta iken 2023 yil sonu ve 30.06.2024 tarihi
itibartyla sirasiyla 58 milyon TL ve 176,7 milyon TL ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varlilan ve yiikiimliiliiklerine iligkin finansal tablo dénemleri

itibariyla detay: asagidaki tabloda yer almaktadur.

Metgiin Enerji Yatirimlar1 A.S.
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Ertelenmis Vergi Varhklarn /

Yiikﬁmliil?ikler% (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhiklar | 65.081.141 | -72.133.035 | 412.036.506 | -489.478.276
Stoklar -3.523.805 -102.269 | -3.142.089 783.977
Verilen Avanslar -702.968 | -1.373.895| -3.506.032 212.649
Alian Avanslar 1.972.070 0 2.525.984 450.431
Alacak Reeskontu 442,169 0 78.726 202.073
Borg Reeskontu -197.343 -84.577 -260.300 -520.287
Kredi Faiz Kargilifi -67.935.845| 3.532.578| -1.431.628 2.451.520
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Dava Kargih - 476.827 304.352 244.000
Izin Karsiligs 193.474 285.025 451.443 831.735
Kidem Tazminati Kargilig1 481.968 | 1.302.298 1.281.417 1.492.669
Riskten Korunma Muhasebesi 332.380.065 | 336.558.440 | 357.892.942| 306.845.460
Diger Gegici Farklar 148.087.397| -3.020.115 -224.851 -227.207
Ertelenmis Vergi Varh 476.278.323 | 265.441.277 | -58.066.542 | -176.711.256

Ozkaynaklar:

Metgiin Enerji Grubu’nun 6zkaynaklari, 6denmis sermaye, sermaye diizeltmesi farklar,
paylara iligkin primler iskontolar, ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren birlesme
etkisi, kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler giderler,
kar veya zararda yeniden smiflandinlacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler, gecmis
yillar karlar1 zararlar ve net donem karindan olugmaktadir.

Ozkaynaklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Odenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000 544.418.539 544.421.000
Sermaye Diizeltme Faklari 4.888.301 4.888.301 140.139.120 140.139.327
Tanimlanmig Fayda Planlan

Yeniden Ol¢iim Kazanglan ve 291.188 -912.042 258.189 2.035.670
Kayiplar

Maddi Duran Varhk Deger Artig 0 0| 2.337.789.903| 3.001.868.420
Fonlan

Tarmimlanmuy Fayda Planlar

Yeniden Olciim Kazanclar: ve 291.188 -912.042 258.189 2.035.670
Kaywplar

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilacak Birikmis Diger -1.299.836.730|-1.755.212.650| -2.123.083.006| -2.191.115.077
Kapsaml Gelirler ve Giderler

Nakit Alas Riskinden Korunma | 1 399 o35 730|-1.755.212.650| -2.123.083.006| -2.191.115.077
Kazanglari/(Kayiplar)

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis

veya Isletmeleri Iceren Birlesme 119.957.674 8.540.612 818.484.464 818.484.464
Etkisi

Gegmis Yillar Kar (Zarar1) -455.851.177| 1.394.013.117| 1.601.943.653| 3.316.827.921
Net Dénem Kar1 (Zarari) 1.836.429.174 | 1.600.086.959| 1.714.884.268 253.071.972
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 206.878.430 | 1.252.404.297 | 5.034.835.130| 5.885.733.697
Toplam Ozkaynaklar 206.878.430 | 1.252.404.297| 5.034.835.130| 5.885.733.697

Metgiin Enerji Grubu’nun 2021 y1l sonunda 206,8 milyon TL olan 6zkaynaklari, 2022 yil
sonunda 2021 yil sonuna gore %505,4 artisla 1,2 milyar TL’ye, 2023 yil sonunda 2022 yil
sonuna gore %302,0 artisla 5 milyar TL’ye yiikselmis olup 30.06.2024 tarihi itibariyla da 2023
yil sonuna gore %16,9 artisla 5,8 milyar TL’ye yiikselmigtir. Ozkaynaklar kaleminde goriilen
artig, donemler itibariyla olugan net donem karlarina ve maddi duram varlik deger artis fonlarina

Metgiin Enerji Yatirnmlar A.S.
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bagl olarak goriilmiistir. Metgiin Enerji Grubu’nun 6zkaynaklarmin toplam kaynaklar
ierisindeki pays, 2021, 2022 ve 2023 y1l sonlan ile 30.06.2024 tarihi itibariyla sirasiyla %2,9,
%18,5, %51,5 ve %63,0 olarak gerceklesmigtir,

Metgiin Enerji Grubu’nun 6denmis sermayesi, 2021, 2022, 2023 ve 30.06.2024 tarihli itibariyla
sirastyla, 1 milyon TL, 1 milyon TL, 544,4 milyon TL ve 544,4 milyon TL tutarindadir. Sirket,
6denmig sermayesini 2023 y1l1 igerisinde sermaye artirimi ile 544.418.539 TL ye gikarmis olup
2024 yih igerisinde de sermaye artinmu gergeklestirerek 6denmis sermayesini 544.421.000
TL’ye gikarmigtir. 21 Mart 2024 tarihli 11048 sayih ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir.

Metgiin Enerji Grubu’nun sermaye diizeltmesi farklari, 2021, 2022, 2023 ve 30.06.2024 tarihli
itibartyla sirasiyla, 4,8 milyon TL, 4,8 milyon TL, 140,1 milyon TL ve 140,1 milyon TL
tutarindadir.

Kamu Gozetimi Kurumu’'nun (“KGK”) Resmi Gazetede “Ortak Kontrole Tabi Isletme
Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” ile ilgili yaymlams oldugu 2018-1 sayil1 revize ilke
karan uyarinca, ortak kontrole tabi birlesmelerin "Haklann Birlesmesi” yéntemiyle gegmis
donem konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ana Ortaklik iliskili
taraf olan Afsin Enerji Uretim A.S.’nin hisselerini 11 Aralik 2023 tarihinde, Giinsonu 1 Enerji
Uretim Danismanlik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisselerini 30 Kasmm 2023 tarihinde,
Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret A.$. nin hisselerini 27 Kasim 2023 tarihinde satin almistir.
28 Eyliil 2022 tarihinde Ilis Enerji Uretim Pazarlama Ithalat ve Thracat A.S., Bioden Enerji
Uretim San. ve Tic. A.S. ile birlesmistir. Sirketin birlesme islemi 21 Ekim 2022 tarihli 232832-
5 numaral ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir. Bu iglemler "Haklarin Birlesmesi”
yontemine gore konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Bu satin alma islemi “Ortak kontrol altindaki isletme birlesmesi” olarak degerlendirilmis ve
satin alma bedeli ile satin alma tarihindeki net 6zkaynaklar arasindaki fark zkaynaklar altinda
“Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” altinda
simiflandinimistir. Ozkaynaklar altinda simflandirilan bu tutarin mutabakat tablosu asagida
sunulmustur,

KGK’nin 2018-1 sayil Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’min uygulanmasina yénelik
ilke kararmin 3. maddesinde belirtilen “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi’ne uygun olarak, Ana Ortaklik, satin alma isleminden dolay1 baglh
ortaklik haline gelen sirketleri 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren konsolide etmistir. Sirket,

Birlestigi bu sirketlerin kontroliinii 1 Ocak 2021°de edindigi gibi degerlendirdigi igin 31 Aralik
| |
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2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 konsolide finansal tablolari, ilke kararina uygun olarak
yeniden diizenlenmistir. Metgiin Enerji Grubu satin almig oldugu iligkili taraf olan bagh
ortakliklar1 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023, tarihleri itibaniyla dénem
kari/zarar1 ve birikmis kar veya zararlan da igeren 6zkaynak degeri, konsolide finansal durum
tablosunda 6zkaynak altinda ortak kontrole tabi isletmeleri igeren birlesme etkisi hesabinda
muhasebelestirilmigtir.

Metgiin Enerji Grubu’'nun kar veya zararda yeniden smiflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelitleri ve giderleri maddi duran varlik degerleme artislarindan ve tamimlanms fayda
planlarindan kazang ve kayiplardan olugmakta olup, 2021, 2022, 2023 ve 30.06.2024 tarihli
itibartyla sirastyla, 0,2 milyon, -0,9 milyon TL, 2,3 milyar TL ve 3 milyar TL tutarindadur.

Metgiin Enetji Grubu’nun kar veya zararda yeniden simiflandinlacak birikmis diger kapsamli
gelirleri ve giderleri TFRS 9 kapsaminda nakit akigindan korunma kazanglar ve kayiplarindan
olusmaktadir. Nakit akis riskinden korunma kayiplarindaki hareketler “kurdaki degisiklikler”,
“gerceklesen elektrik satiglar1”, “itfa olunan finansal borglar”, “yeni eklenen finansal borclar”
ve tiim bunlarm da etkilendigi “riskten korunma muhasebesi etkinlik oranlarindaki degisiklikler

kullanilarak hesaplanmaktadir.

2021, 2022, 2023 y1l sonlan ve 30.06.2024 tarihli itibariyla sirasiyla, 1 milyar 299 milyon TL,
1 milyar 755 milyon TL, 2 milyar 123 milyon TL ve 2 milyar 191 milyon TL tutarindadir.

Metgiin Enerji Grubu’nun ge¢mis yillar karlan zararlari, 2021, 2022, 2023 ve 30.06.2024 tarihli
itibariyla sirasiyla, -455,8 milyon TL, 1,3 milyar TL, 1,6 milyar TL ve 3 milyar TL tutarindadir.

Metgiin Enerji Grubu’nun gegmis yillar karlar zararlar1 2021, 2022, 2023 ve 30.06.2024 tarihli
itibaryla sirastyla, 1,8 milyar TL, 1,6 milyar TL, 1,7 milyar TL ve 253 milyon TL tutarindadur.

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. Thrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Metgiin Enerji Grubu’nun 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 01.01.2023-30.06.2023 ve 01.01.2024-
30.06.2024 ara donemleri itibariyla kar veya zarar tablolan asagida yer almaktadir:

Kar veva Zarar Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Hasilat 1.425.534.890 | 1.600.517.947 | 1.381.719.203 | 726.260.669 | 696.067.800
Satislarin Maliveti (-) -667.952.569 | -553.057.532 | -584.722.468 | -327.731.388 | -509.375.720
|
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Briit Kar 757.582.321 | 1.047.460.415 | 796.996.735| 398.529.281| 186.692.080
Genel Yonetim Giderleri (-) -104.841.348 | -170.107.095 | -204.495.855 | -150.147.654| -98.777.236
Pazarlama Giderleri (-) 0 484.112| -10418.422| -4.199.959| -7.120.328
léi"}isriaral‘yeﬂerden Diger 189.727.503 |  65.496472| 170.933.583| 75224715 12.058.709
gigsei:fi‘_yje“erden])‘ger -60.300.753 | -165.455.080 | -90.873.413| -75.526.966| -7.701.223
Esas Faaliyet Kar1 782.167.723 | 776.910.591 | 662.142.628 | 243.879.417| 85.152.002
Yatnm Faaliyetlerinden 17.231.256|  16.064.139 0 0 0
Gelirler

Yatinm Faaliyetlerinden

Giderler (-) 0 0 0 o 0
Ozkaynak Yontemi ile

Degerlenen Finansal 0 0| 174.621.987 0| -6.077.851
Yatirimlardan Kar/(Zararlar)

Finansman Geliri/(Gideri)

Oneesi Faaliyet Kary(Zarary | 799398979 | 792.974730| 836764615 243879417 79.074.151
Finansman Gelirleri 385.186.349 | 394.887.767 | 146.565.564 | 223.514.145| 87.309.798
Finansman Giderleri (-) -069.510.841 | -970.999.727 | -808.503.626 | -354.863.644 | -343.425 314
Net Parasal Pozisyon Kazanclart | | 345 796 345 | 1.716.706.685 | 1.230.075.798 | 767.820399 | 583.532.572
(Kayiplar)

Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi || o) 470 g35 | 1.933.569.455 | 1.404.902.351 | 880.350.317 | 406.491.207
Oncesi Kan

f;‘;;‘:;‘i'“le“ Faaliyetler Vergl | 178.558.339 | -333.482.496| 309.981.917 |-141.637.995 | -153.419.235
Dénem Vergi Gideri -15.564.423 | -8.500.663 | -23.540.190 0] -12.689.658
Ertelenmis Vergi Gideri 294.122.762 | -324.981.833 | 333.522.107 | -141.637.995 | -140.729.577
Net Donem Kary/Zaran 1.836.429.174 | 1.600.086.959 | 1.714.884.268 | 738.712.322 | 253.071.972

Hasilat

Metgiin Enerji Grubu, 6446 sayil: Elektrik Piyasast Kanunu ile EPDK’ nin Elektrik Piyasasi
Lisans Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi (“DUY”) ve
diger ilgili mevzuat hitkiimlerine gore faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Metgiin Enerji Grubu’'nun hasilati elektrik satis gelirleri ile giibre satig gelirlerinden
olusmaktadir. Metgiin Enerji Grubu’nun hasilat1 2021 yilimda 1,4 milyar TL iken 2022 yilinda
%12,3 artisla 1,6 milyar TL ye yilikselmigtir, 2023 yilinda ise elektrik iiretiminin azalmasina
bagli olarak %13,7 diisiisle 1,4 milyar TL’ye gerilemistir. 2024 yilinin ilk 6 aylik déneminde
ise 2023 y1limin aym dénemine gére %4,2 diisiisle 696,1 milyon TL’ye gerilemistir.

Elektrik satiglari,

Metgiin Enerji Yatirimlar: A.S.
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edilmesi durumunda, elektrik satig1 yine teslim edilen hizmete gére ancak piyasa oranlari,
fiyatlar1 lizerinden kaydedilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun net satiglarinin faaliyet alanina gére dénemler bazinda dagilimi

agagidaki sekildedir:
Net Satiglar (TL) | 31.12.2021 %o 31.12.2022 % 31.12.2023 % [30.06.2023 | % | 30.06.2024 | %
Yurt Igi Satiglar [ 1.423.381.620| 99,8]1.598.258.310 99,911.363.977.968 | 98,7 |715.406.767| 98,5|656.163.241| 94,3
Gbre Satig 0| 00 0| 00| 10233124 07| 8818096 12| 36218162 52
Gelirleri
Diger Gelirler 2.153.270| 0,2 2.259.637| 0,1 7.508.111| 0,6] 2.035.806| 03| 3.686.397| 0,5
Toplam 1.425.534.890 [ 100,0 | 1.600.517.947 | 100,0 | 1.381.719.203 | 100,0 | 726.260.669 | 100,0 | 696.067.800 | 100,0

Metgiin Enerji Grubu’nun net satiglarinin sahip oldugu santrallerin kaynagma goére gore

donemler bazinda dagihimi agagidaki sekildedir:
Net Satislar (TL) | 31.12.2021 % 31.12.2022 % 31.12.2023 % | 30.06.2023 | % | 30.06.2024 | %
Riizgar Enerjisi 542.020.399| 38,1| 641.396.007| 40,1| 550.001.485| 40,3/302.080.574| 42,2(233.797.902| 35,6
Hidroelektrik 164.077.162| 11,5| 223.414.366| 14,0| 198.477.664| 14,6|147.910.856| 20,7|147.151.928| 22.4
Bioenerji 265.638.860 | 18,7| 212.111.849| 133 86.659.074| 6,4| 55.222.581 7,7 44.174.923| 6,7
Giines Enerjisi 451.645.199| 31,7| 521.336.088| 32,6| 528.839.744| 38,8/210.192.756| 29,4(231.038.488| 35,2
Toplam 1.423.381.620 [ 100,0 | 1.598.258.310 | 100,0 | 1.363.977.968 | 100,0 | 715.406.767 | 100,0 | 656.163.241 | 100,0

Metgiin Enerji Yatirimlar A.S.

Metgiin Enerji Grubu, elektrik satigini bir performans yiikiimliliigii olarak tanimlamistir.
Faturalandirilan tutarlar, bugiine kadar yerine getirilen performans yiikiimliiliiklerinin
miigteriler i¢in degerini makul &lgiide temsil ettifinden, belirlenen performans yiikiimliiliikleri
degerlendirilmis ve zaman iginde yerine getirildigi ve faturalandirmaya uygun oldugu
belirlenmigtir. Islem fiyat1, ger¢ek mega-watt ¢ikis basma fiyat temel alinarak belirlenir.
Lisansli projelerde YEKDEM'e tabi satislar genellikle takip eden aym 15-20. giiniinde
faturalandirilir ve YEKDEM satis fiyati ve piyasa takas fiyati arasindaki farktan olusan
tahsilatlar faturanmn kesildigi ayin 25-30. Giiniinde, uzlagtirma yayinlanmasini miiteakip 7.is
glinii, gergeklesir. Lisansli olmayan projelerde YEKDEM'e tabi satiglar genellikle takip eden
aym 15-20. giinlinde faturalandirihir ve tiim satig bedeli bir sonraki ayin 5-8. giiniinde tahsilat
edilmektedir.

Satis Maliyeti

Metgiin Enerji Grubu’nun satiglaninin maliyeti 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 2023 ve 2024
yillaninin ilk yarilari itibarryla sirasiyla 668,0 milyon TL, 553,1 milyon TL, 584,7 milyon TL,
327,0 milyon TL ve 509,4 milyon TL’dir. Metgiin Enerji Grubu’nun satiglarimin maliyeti 2022
yilinda 2021 yilina gore bakim ve onarim giderlerindeki azalisa paraiel olarak %17,2 oraninda
diisiis gosterirken, 2023 yilinda ise 2022 yilina gére rrtan personel giderlerinin etkisiyle %5,7
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oraninda artis gbstermis olup 2024 yilinin ilk yarist itibariyla da 2023 yilimn ilk yanisina gore
%55,4 oranminda artis gostermistir. Maddi duran varliklarin yenilen degerlenmesine paralel
olarak artis gosteren amortisman giderlerindeki artik sebebiyle 2024 yilimin ilk yarisinda artis
gdzlemlenmigtir.

Satig maliyeti, enerji satiglar1 ve iiretim maliyetini ve diger maliyet ve giderleri kapsamaktadir.
Enerji satiglan ve iiretim maliyetleri santrallerle dogrudan iligkili amortisman giderleri ve itfa
paylarin, sistem kullanim bedellerini, RES katki pay1 giderlerini ve bakim onarim bedellerini
icermektedir. Diger maliyetler ise santrallerde ¢alisan personele iliskin personel giderlerini,
damigmanlik giderlerini, sigorta giderlerini ve vergi, resim ve har¢ giderlerini igermektedir.
Metgiin Enerji Grubu'nun satiglarin maliyetinin finansal tablo doénemleri itibanyla detay:
agagidaki tabloda yer almaktadur.

Satislarin Maliyeti (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024

Amortisman Giderleri 211.445.153 |224.241.277 | 236.039.198 | 139.852.649 | 343.310.465
Bakim ve Onarim Giderleri 214.152.426 | 52.410.694| 49.376.811| 35.868.060| 33.622.053
Biligim ve Teknoloji Giderleri 500.829 511.125| 25.923.600| 13.026.935| 2.274.500
Ofis Giderleri 3.269.247| 3.336.453| 8.976.873| 4.987.152 908.733
Personel Giderleri 74.451.258 | 75.981.756 | 109.548.755 | 44.523.437| 28.462.459
Sistem Kullanim Giderleri 15.046.491| 23.209.378 | 73.456.782| 32.093.983| 60.727.963
Hammadde Giderleri 141.944.048 | 165.981.752 | 52.336.119| 40.792.093 | 30.904.717
Sistem Analiz Giderleri 334.681 341.561 | 18.254.941| 11.409.338 0
Naklive Giderleri 6.242.191| 6.370.512| 6.926.402| 4.352.778| 2.253.304
Diger Giderler 566.245 673.024| 3.882.987 824.963| 6.911.526
Toplam 667.952.569 | 553.057.532 | 584.722.468 | 327.731.388 | 509.375.720

Briit Kar

Metgiin Enerji Grubu’nun briit kar1 2021, 2022 ve 2023 yillar ile 2023 ve 2024 yillannmn ilk
yarilar itibariyla sirasiyla 757,6 milyon TL, 1,0 milyar TL, 797,0 milyon TL, 398,5 milyon TL
ve 186,6 milyon TL’dir. Metgiin Enerji Grubu’nun briit kar1, 2022 yilinda 2021 yilina gére
%38,3 oraninda artig gosterirken, 2023 yilinda 2022 yilina gore %23,9 oraninda azalmis olup
2024 yilmin 11k yansinda da 2023 yilinin ilk yarisina gére %53,2 diisiis gostermistir.

Faaliyet Giderleri

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet giderleri genel yonetim giderleri ve pazarlama giderlerinden
olusmakta olup 2021, 2022 ve 2023 yillart ile 2023 ve 2024 yillannin ilk yarilar itibariyla
sirastyla 104,8 milyon TL, 170,6 milyon TL, 214,9 milyon TL, 154,3 milyon TL ve 105,9
milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu faaliyet giderleri, 2022 yihinda 2021 yilina gére
%62,7 artis gostermis, 2023 yilinda da 2022 yila gore %26,0 oraminda artig gdstermis olup
2024 yilmin ilk yarisinda ise 2023 yilinm ilk yar131na gérg %31,4 diisiis gostermistir. S6z
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konusu donemler itibariyla faaliyet giderlerinin hasilata orami sirasiyla %7,4, %12,0, %15,1,
%10,8 ve %7,4 olarak gergeklesmistir.

31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Pazarlama Giderleri (TL) 0 484.112| 10.418.422| 4.199.959| 7.120.328
Hasilata Orani (%) - 0,03 0,73 0,29 0,50
Genel Yonetim Giderleri (TL) 104.841.348 | 170.107.095 [ 204.495.855 | 150.147.654 | 98.777.236
Hasilata Oran (%) 7,35 11,93 14,35 10,53 6,93
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) | 104.841.348 | 170.591.207 [ 214.914.277 | 154.347.613 | 105.897.564
Hasilata Oram (%) 7,35 11,97 15,08 10,83 7,43

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, idari giderleri, merkezde ¢alisan personele iligkin giderleri, hukuk ve
damigmanlik giderlerini, destek hizmet giderlerini, kira giderlerini, ofis giderlerini, santrallerle
dogrudan iliskisi olmayan amortisman giderleri ve itfa paylarini, bagis ve yardim giderlerini ve
diger giderleri kapsamaktadir. Metgiin Enerji Grubu’nun genel yonetim giderleri 2021, 2022
ve 2023 yillan ile 2023 ve 2024 yillarinin ilk yarilan itibanyla sirasiyla 104,8 milyon TL, 170,1
milyon TL, 204,5 milyon TL, 150,1 milyon TL ve 98,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2022
yilinda artan kira giderleri ve personel giderleri nedeniyle 2021 yilma gore 62,3 artis
gorilmistiir. 2023 yilinda da katki pay: giderlerindeki artiglara paralel olarak 2022 yilina gore
%20,2 oraninda artis goriilmiigtiir. Genel yonetim giderlerindeki artigtaki en onemli pay
personel giderlerindeki artisa ait olup donemler itibanyla artan enflasyonun etkisiyle {icretlerde
yaganan artigtan dolay1 personel giderleri de artig gdstermis olup 2022 yilindaki artigta personel
sayisimun artigi da etkili olmustur.

Genel Yonetim Giderleri (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Personel Giderleri 12.383.040| 32.758.506 | 45.264.399] 33.660.455 | 49.301.196
Amortisman - ve Itfa  Payt| 5405561 1453734| 1234864|  570460| 336.992
Giderleri

Bakim Giderleri 52.879|  139.887| 1.516.542|  47.764| 299478
Katki Pay: Giderleri 33.778.198| 34.411.502| 63.135.844| 47.403.033 0
Seyahat Giderleri 1.910.444| 1.512.979] 3.861.088] 1.199.668| 2.708.758
Danigmanlik Giderleri 9.976.590] 19.018.472| 18.296.559| 8.925.090| 8.780.695
Ofis Giderleri 6.937.363 | 12.565.008| 13.372.037| 11.651.110| 8.008.075
Vergi, Resim ve Harg Giderleri | 986.421| 2.124.196| 4.156913| _ 839.127| 2.687.903
Sigorta Giderleri 3.566.035| 8.262.976| 12.718.778| 9.101.872| 7.416.432
Kira Giderleri 20.953.293 | 44.438.786| 11.234.645| 5.200.497| 3.348.717
Tasit Giderleri 5.865.854| 10.855.735| 8.857.727| 2.654.441| 6.905.002
Ortak Gider Yansitmast 0 0| 18.917.918| 12.568.387|  13.101
Digandan = Alman - Fayda ve| 5.1507 259354 0 0| 1.647.310
Hizmetler

Digier Giderler 2.162.178| 2.305.960| 1.928.541| 16.316.750| 7.323.577
Toplam 104.841.348 [ 170.107.095 | 204.495.855 | 150.147.654 | 98.777.236
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Pazarlama Giderleri

Metgiin Enerji Grubu’nun 2021 yilinda pazarlama giderleri bulunmazken, 2022 ve 2023 yillari
ile 2023 ve 2024 yillarmin ilk yarilari itibariyla sirasiyla 0,5 milyon TL, 10,4 milyon TL, 4,2
milyon TL ve 7,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. Metgiin Enerji Grubu’nun pazarlama
giderlerinin finansal tablo donemleri itibartyla detay: asagidaki tabloda yer almaktadir,

Pazarlama Giderleri (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Personel Ucret ve Giderleri 0 370.157| 8.411.195| 3.211.332| 3.166.666
Ambalaj Giderleri 0 18.899 298.114 163.963 1.387.575
Mutfak Giderleri 0 17.603 277.670 152.719 853.627
Nakliye Giderleri 0 38.345 604.841 332.663 725.395
Satig Komisyon Giderleri 0 39.108 826.602 339,284 987.065
Toplam 0 484.112 | 10.418.422| 4.199.959| 7.120.328

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Diger gelirler, reeskont gelirleri, kur fark: gelirleri, konusu kalmayan dava karsilig: ve diger
giderleri kapsamaktadir. Metgiin Enerji Grubu’nun esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2021,
2022 ve 2023 yillan ile 2023 ve 2024 yillarinin ilk yarilar itibarniyla sirasiyla 189,7 milyon TL,
65,5 milyon TL, 170,9 milyon TL, 75,2 milyon TL ve 12,1 milyon TL olarak gerceklesmistir.
2022 yiinda kur farki gelirlerindeki diiglise bagh olarak 2021 yilina gére %65,5 diisiis
gostermis olup 2023 yilimda ise kur gelirlerdeki artig ve matrah artirimi kaynakl gelirlerin
katkisiyla 2022 yila gore %161,0 artis gostermistir. 2024 yilinin ilk yansinda ise kur fark
gelirlerindeki diisiis nedeniyle 2023 yilmin itk yanisina gore %84,0 diisiis gostermigtir.

Esas  Faaliyetlerden  Difer| 5, 1) 5051 |31.12.2022 | 31.12.2023 |30.06.2023 | 30.06.2024
Gelirler (TL)

Ertelenmis Finansman Gelirleri 508.880| 1.560.449|  853.819| 1.042.104| 1246415
Kur Farki Gelirleri 185.596.770 | 63.936.023 | 122.587.272 | 34.077.633 | 10.406.996
Konusu Kalmayan Dava Karsilig1 0 0 229.512 0 0
Matrah Artirimu lle ilgili Gelirler 0 0| 46.384.026 | 39.849.455 0
Diger Gelirler 3.621.853 0| 878954| 255.523| 405298
Toplam 189.727.503 | 65.496.472 | 170.933.583 | 75.224.715 | 12.058.709

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Diger giderler, dava karsilik giderleri, siipheli alacak karsilig: giderleri, kur fark: giderleri,
reeskont giderleri, bagis ve yardimlar ve diger giderleri kapsamaktadir. Metgiin Enerji
Grubu’nun esas faaliyetlerinden diger giderleri, 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 2023 ve 2024
yillarinin ilk yarlari itibarryla sirastyla 60,3 milyon TL, 165,5 milyon TL, 90,8 milyon TL, 75,5
milyon TL ve 7,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. Metgiin Enerji Grubu’nun esas
faaliyetlerinden diger giderleri 2022 yilinda kur farki giderleri ve matrah artinm kaynaklan
giderlerdeki artiga bagl olarak 2021 yilina gore %174,4 artig gostermis olup 2023 yilinda ise

180
Metgiin Enerji Yatirimlar A.S. Metin lJT.UNES / info Yatinm Menkul Degerler A.S.
J = I']




2022 yilina gére %45,1 oraninda kur giderlerdeki gerileme sebebiyle azalis gostermis olup 2024
yilinin ilk yansinda da kur farki giderlerindeki diiiige paralel olarak 2023 yilimn ilk yarisina

gore %89,8 diisiis géstermigtir.

Esas =~ Faaliyetlerden  Difer| 3 15 2051 | 31122022 |31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Giderler (TL)

Dava Karsilik Giderleri 0| 2.384.135 0 0 0
Siipheli Alacak Kargih Gideri 0 0] 2.349.064 0 0
Kur Farki Giderleri 27.271.630| 86.995.61919.402.29116.349.358 | 2.406.748
Ertelenmis Finansman Giderleri 2.288.337|  489.562| 503.042| 258.818| 555.832
Matrah Artinmi Ile Tlgili Giderler 0| 70.648.449 0 0 0
Bagis ve Yardimlar 0 345.103 0 0| 2.146.139
7440 Sayih Kamun Kapsaminda 0 0[31.166.901 | 31.166.901 0
Giderler

Diger Giderler 30.740.786 | 4.592.22137.452.11527.751.889| 2.592.504
Toplam 60.300.753 | 165.455.089 | 90.873.413 | 75.526.966 | 7.701.223

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Metgiin Enerji Grubu’nun yatinm faaliyetlerinden gelirleri 2021 ve 2022 yillari itibariyla
strastyla 17,2 milyon TL ve 16,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. lgili tutarlar, 2021 yilinda
maddi duran varlik satig karlanindan olusmakta olup 2022 yilinda kur korumali mevduattan
kaynaklanan gelirlerden olusmaktadir.

?fl‘,‘]t')"“‘ Faaliyetlerinden Gelirler | 5, 1 5051 | 31122022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Kur Koru'mah Mevduat Gergege 0!16.064.139 0 0 0
Uygun Deger Farki

Maddi Duran Varlik Satis Karlan 17.231.256 0 0 0 0
Toplam 17.231.256 | 16.064.139 0 0 0

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Finansal Yatirnmlardan Karlar ve Zararlar

Metgiin Enerji Grubu’nun 6zkaynaklar yontemiyle degerlenen finansal yatirimlardan karlar ve
zararlar kalemi, Sirket’in %50 pay sahibi oldugu istiraki olan Fergiin A.S.’nin
ozkaynaklarindaki degigimi ile ilgilidir.

Ozkaynak Yéntemi ile
Degerlenen
Finansal Yatirimlardan 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Karlar ve Zararlar (TL)
Fergiin A.S. 0 0| 174.621.987 0| -6.077.851
Toplam 0 0| 174.621.987 0] -6.077.851
(TL) 31.12.2023 30.06.2024
Fergiin A.S. Net Dénem Kari veya Zaran 349.243.974 -12.155.703
Metgiin Enerji’nin Payi 174.621.987 -6.077.851
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Finansman Gelirleri

Metgiin Enerji Grubu’nun finansman gelirleri, 2021, 2022 ve 2023 yillari ile 2023 ve 2024
yillarimin ilk yarilar itibariyla sirasiyla 385,2 milyon TL, 394,9 milyon TL, 146.6 milyon TL,
223,5 milyon TL ve 87,3 milyon TL olarak gergeklesmis olup diisen kur farki ve faiz gelirlerine
paralel olarak 2024 yilnm ilk 6 ayhk déneminde 2023 yilinin aym dénemine gore %60,9
oraninda diigiis gostermistir.

Finansman Gelirleri (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Finansman — Faaliyetlerinden | o o5 o7 1304 887.767 | 146.565.564| 122.236.009 | 48571610
Faiz Gelirleri

Kur Fark: Gelirleri 338.560.662 0 0]101.278.136| 38.738.188
Toplam 385.186.349 | 304.887.767 | 146.565.564 | 223.514.145 | 87.309.798

Finansman Giderleri

Metgiin Enerji Grubu’nun finansman giderleri 2021, 2022 ve 2023 yillar1 ile 2023 ve 2024
yillarinm ilk yarilan itibariyla sirasiyla 969,5 milyon TL, 971,0 milyon TL, 808,5 milyon TL,
354,8 milyon TL ve 3434 milyon TL olarak gergeklesmistir. Metgiin Enerji Grubu’nun
finansman giderleri 2022 yilinda 2021 yilina gére %0,2 oraninda artig gostermis olup, 2023
yilinda 2022 yilina gore %16,7 oramnda diisiis gézlemlenmistir. 2024 yilnn ilk yarisinda da
2023 yilinin ilk yanisma gore %3,2 oraninda diisiis gostermistir. Artan faiz oranlar1 sebebiyle
Metgiin Enerji Grubu’nun faiz 6demelerinde yiikselis gozlemlenirken, ABD dolarindaki
oynakhigim diigmesi sebebiyle kur fark: giderlerinde gerileme goriilmiisiir.

Finansman Gelirleri (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Kur Farki Giderleri 380.964.282 | 182.364.026 | 55.694.723 | 182.065.548 | 134.646.562
Faiz Giderleri 588.546.559 | 685.526.222 | 673.761.416 | 144.385.359 | 163.137.263
g?:l‘fr?e;’f Teminat Komisyon 0| 2.932.592| 20.943.273| 6.634310| 2.084.636
Cari Adat Giderleri 0[100.176.887| 58.104.214| 21.778.427| 38.738.188
Toplam 969.510.841 [ 970.999.727 | 808.503.626 | 354.863.644 | 343.425.314
Net Dinem Karr

Metgiin Enerji Grubu’nun net donem kar1 2021, 2022 ve 2023 yillari ile 2023 ve 2024 yillarinin
ilk yarilari itibartyla sirasiyla 1,8 milyar TL, 1,6 milyar TL, 1,7 milyar TL, 738,7 milyon TL ve
253,1 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Metgiin Enerji Grubu’nun net dénem kari 2022 yilinda
2021 yilina goére %12,4 oraminda diigiis gdstermistir. 2023 yilinda ise ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatinmlar kalemindeki 174,6 milyon TL’lik gelir sebebiyle 2022 yilina gore %7,2
oranunda artis gézlemlenmistir. 2024 yilinin ilk yarisinda da hasilatta gozlemlenen gerileme ve
amortisman giderleri kaynakl artigsatislarin maliyeti kalemindeki artisa paralel olarak 2023
yilmin ilk yarisina gore %65,7 oraninda diisiis gostermistir. Finansal tablo dénemleri itibanyla
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Metgiin Enerji Grubu’nun briit kar marji, esas faaliyet kar marji ve net kar marj1 asagidaki

tabloda yer almaktadir.
Kar Marjlar (%) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Briit Kar Marji 53,1 65,4 57,7 54,9 26,8
Esas Faaliyet Kar Marji 54,9 48,5 47,9 33,6 12,2
Net Kar Marji 128,8 100,0 124,1 101,7 36,4

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Metgiin Enerji Grubu, 6446 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu ile EPDK’nin Elektrik Piyasasi
Lisans Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi (“DUY”) ve
diger ilgili mevzuat hitkiimlerine gére faaliyetlerini yliriitmektedir.

Metgiin Enerji Grubu’nun hasilati elekirik satig gelirleri ile giibre satig gelirlerinden
olugmaktadir. Metgiin Enerji Grubu’nun hasilat1 2021 yilinda 1,4 milyar TL iken 2022 yilinda
%123 artigla 1,6 milyar TL’ye yiikselmistir. 2023 yilinda ise elektrik iiretiminin azalmasma
bagli olarak %13,7 diisiisle 1,4 milyar TL’ye gerilemistir. 2024 yilmnn ilk 6 aylik déneminde
ise elektrik liretimi artmus olmasima ragmen elektrik fiyatlarimin diisiik seyretmesine paralel
olarak 2023 yilinin ayn1 dénemine 2023 yilinin aym dénemine gore %4,2 diisiisle 696,1 milyon
TL’ye gerilemigtir.

Metgiin Enerji Grubu’nun net satiglarinin faaliyet alanina gore dénemler bazinda dagilim

asagidaki gekildedir:
Net Satislar (TL) | 31.12.2021 % 31.12.2022 Y% 31.12.2023 % | 30.06.2023 | % | 30.06.2024 | %
Yurt ii Satislar | 1.423.381.620 99,8 1.598.258.310| 99,9|1.363.977.968 | 98,7|715.406.767| 98,5|656.163.241 94,3
itiore Safiy ol 00 0/ 00| 10233.124| 07| 8818.096| 12| 36218.162| 52
Gelirleri
Diger Gelirler 2.153.270| 0,2 2.259.637| 0,1 7.508.111| 0,6| 2.035.806| 03| 3.686.397| 0,5
Toplam 1.425.534.890 | 100,0 | 1.600.517.947 | 100,0 | 1.381.719.203 | 100,0 | 726.260.669 100,0 | 696.067.800 | 100,0

Metgiin Enerji Grubu’nun net satislarinin sahip oldugu santrallerin kaynagina gére gore

donemler bazinda dagilimi agagidaki sekildedir:
Net Satislar (TL) | 31.12.2021 ) 31.12.2022 Y% 31.12.2023 % | 30.06.2023 | % | 30.06.2024 % |
Riizgar Enerjisi 542.020.399 | 38,1| 641.396.007| 40,1| 550.001.485| 40,3 302.080.574 42,21233.797.902| 35,6
Hidroelektrik 164.077.162| 11,5| 223.414.366| 14,0| 198.477.664| 14.6|147.910.856 20,7|147.151.928| 224
Bioenerji 265.638.860 | 18,7| 212.111.849| 133 86.659.074| 6,4| 55.222.581 7,7] 44.174923| 6,7
Giines Enerjisi 451.645.199 | 31,7| 521.336.088| 32,6| 528.839.744| 38,8(210.192.756 29,41231.038.488| 35,2
Toplam 1.423.381.620 [ 100,0 | 1.598.258.310 | 100,0 | 1.363.977.968 | 100,0 | 715.406.767 100,0 | 656.163.241 | 100,0
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Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu RES, HES, GES ve BES’lerin gerceklestirdigi hasilat

verileri finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki tabloda yer almaktadir:

Metgiin - .
) Enerji - YZ';dfr Daglar AS. 1_3']‘3’::; 3{3 Afsin A.S. - Gl“zs;“_“
Uretim Yih (TL) | Konsolide > | -Kalecik Elbistan N Toplam
- Diger Mersinli HES Bl.*?S + GES Konya
n RES Giibre GES
Gelirler
2021 2.153.270 | 542.020.400 | 164.077.162 | 265.638.860 | 378.193.826 | 73.451.372 | 1.425.534.890
2022 2.259.637| 641.396.007 | 223.414.366 | 212.111.849 | 440.355.631 | 80.980.457 | 1.600.517.947
2023 7.508.112| 550.001.485 | 198.477.664 | 96.892.198 | 433.902.311 | 94.937.433 | 1.381.719.203
2023/06 2.035.806 | 302.080.573 | 147.910.856 | 64.040.678 | 175.627.776 | 34.564.980 | 726.260.669
2024/06 3.686.397 | 233.797.902 | 147.151.928 | 80.393.085 | 180.342.298 | 50.696.190 | 696.067.800

Metgiin Enerji Yatirimlar1 A.S.

10.2.3. ihra¢eimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya delayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet sonuglarim etkileyen ¢nemli gelismeler arasinda; 2020 yili
bagindan gliniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi, 2022 yili Subat
aymdan beri devam eden Rusya-Ukrayna savagi, kiiresel oblcekte cografyamzi da
etkileyebilecek olagandigt mevsimsel kosullar yer almakta olup her ne kadar Metgiin Enerji
Grubu’nun sahip oldufu Santraller’in énemli bir kismunmin YEKDEM’den faydalandig1 goz
oniinde bulunduruldugunda bahsi ge¢en olumsuz etkilerin Metgiin Enerji Grubu’nun finansal
sonuglar tizerindeki etkisinin smirl diizeyde kalmaktadir. Bununla birlikte piyasa kosullarina
bagli olarak elektrik talebinde yasanabilecek diisiisler, kiiresel enflasyon, déviz kurlarindaki
belirsizlikler ve yenilenebilir enerji alanindaki mevzuat degisiklikleri faaliyetler iizerinde
olumsuz etki gosterebilir.

10.3. Thragemin borgluluk durumu
Metgiin Enerji Grubu’nun 30.06.2024 tarihi itibartyla borgluluk durumu asagidaki gibidir.

TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Geemis

Bor¢luluk Durumu (TL) 30.06.2024

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 886.678.064
Garantili 0
Teminatly 740.073.515
Garantisiz/Teminatsiz 146.604.549
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

(Uzun Vadeli Borg¢larin Kisa Vadeli Kisimlar1 Hari¢) 2.569.907.036
Garantili 0
Teminath 2.387.225.106
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Garantisiz/Teminatstz 182.681.930
Kisa Ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplanm 3.456.585.100
Ozkaynaklar 5.885.733.697
Odenmis Sermaye 544.421.000
Yasal Yedekler 0
| Diger Yedekler 6.573.803.983
Toplam Kaynaklar 9.342.318.797
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 240.158
B. Nakit Benzerleri 442.653.078
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 442.893.236
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 13.201.740
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 534.934.783
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 191.936.992
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 740.073.515
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 297.180.279
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 1.319.913.433
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 1.067.311.673
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 2.387.225.106
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 2.684.405.385

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. ihracemn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Metgiin Enerji Grubu’nun 2023 yil sonu ve 30.06.2024 tarihi itibariyla fon kaynaklarnin
dagilimi asagida gosterilmigtir.

(TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Kaynaklar 31122023 | £ | 30062024 | B2Y
) (%) i (%)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.848.925.320| 18,9| 886.678.064| 9,5
Kisa Vadeli Borglanmalar 15.591.824 0,2 15427312 02
Banka Kredileri 15.591.824 0,2 13.201.740| 0,1
Diger Kisa Vadeli Borclanmalar 0 0.0 2.225.572| 0,0
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 991.867.592| 10,1 724.646.203| 7.8
Kisimlan
Banka Kredileri 594.660.069 0,1 534.934.783| 5,7
Diger Kisa Vadeli Borclanmalar 397.207.523 4,1 189.711.420| 2,0
Ticari Borglar 93.222.400 1,0 62.169.760| 0,7
Niskili Taraflara Ticari Borglar 67.312 0.0 280.561| 0,0
I'lg',fkili Olmavan Taraflara Ticari Borglar 93.155.088 1,0 61.889.199| 07
1 /
s |
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Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 32.072.800 0.3 38.561.178| 0.4
Borglar
| Diger Borglar 664.515.176 6,8 8.596.099| 0,1
Tligkili Taraflara Diger Bor¢lar 662.883.625 6,8 7.223.583| 0,1
| [liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.631.551 0,0 1.372.516| 0,0
Ertelenmis Gelirler 37.922.311 0,4 19.673.737| 0,2
Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 37.922.311 0,4 19.673.737| 0,2
Doénem Kan Vergi Yiikiimliligii 10.489.767 0,1 12.116.641| 0,1
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.023.183 0,0 4.302.939| 0,0
Cah;qnlara Saglanan Faydalara Hiskin Kisa 1.805.773 0.0 3326939 0.0
Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.217.410 0,0 976.000| 0,0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliitiikler 220.267 0,0 1.184.195| 0,0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.888.693.496 | 29.6| 2.569.907.036| 27,5
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2.825.501.288 | 28,9| 2.387.225.106| 25,6
Banka Kredileri 1.633.878.716| 16,7| 1.319.913433| 14,1
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.191.622.572| 12,2| 1.067.311.673| 114
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.125.666 0,1 5.970.674| 0,1
C’alz;cz'nlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun 5.125.666| 0,05 5.970.674| 0.1
Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 58.066.542 0,6 176.711.256| 1,9
Ozkaynaklar 5.034.835.130 | 51,5| 5.885.733.697| 63,0
Odenmis Sermaye 544.418.539 5,6 544.421.000| 5,8
Sermaye Diizeltme Farklan 140.139.120 1,4 140.139.327| 1,5
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri 818.484.464| 84| 818.484.464| 88
I¢eren Birlesme Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirtlmayacak

Birikmis Digeer Kapsaml: Gelirler veya Giderler 2.338.048.092 | 23,9| 3.003.904.090| 32,2
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar 2.337.789.903| 23.9| 3.001.868.420| 32,1
(Azaliglart)

Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim 258189 0.0 2.035.670| 0,0
Kazanglar: Ve Kayiplan

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacak

Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler ~2.123.083.006] -21,7| -2.191.115.077 | -23.5
Nakit Akas Riskinden Korunma -2.123.083.006 | -21,7|-2.191.115.077| -23,5
Kazanglari/(Kayviplari)

Gecemis Yillar Karlan/Zararlar 1.601.943.653 | 16,4| 3.316.827.921| 35,5
Donem Net Kari/Zarari 1.714.884.268 | 17,5| 253.071.972| 27
Toplam Kaynaklar 9.772.453.946 | 100,0 | 9.342.318.797 [ 100,0

Metgiin Enerji Grubu’nun fon kaynaklan kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler ile 6zkaynaklardan
olusmaktadir. 30.06.2024 tarihi itibariyla Metgiin Enerji Grubu’nun kaynaklarmin %9,5’lik
kismu kisa vadeli yiikiimliiliiklerinden, %27,5°lik kismu uzun vadeli yiikiimliliiklerinden,
%63,0’l1ik kismi1 da 6zkaynaklarindan olusmaktadir.
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Metgiin Enerji Grubu’nun kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari; finansal borglar, ticari ve diger
borglar, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, kisa ve uzun
vadeli kargiliklar, diger kisa vadeli yikimlilikler, dénem kan vergi yikimliligi ve
ertelenmis vergi yikiimliliigiinden olusmaktadir.

Metgiin Enerji Grubu’nun 30.06.2024 tarihi itibariyla;

o Kisa vadeli finansal borglar ve uzun vadeli finansal borglanmalarin kisa vadeli kisimlan
toplami 740.073.515 TL,

e Uzun vadeli borglanmalar 2.387.225.106 TL,

¢ Ticari borglar 62.169.760 TL,

¢ Diger borglar 8.596.099 TL,

¢ Caliganlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 38.561.178 TL,

e Ertelenmis gelirler 19.673.737 TL,

¢ Kisa ve uzun vadeli karsiliklar toplamm 10.273.613 TL,

¢ Donem kan vergi yikiimliligi 12.116.641 TL,

e Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 176.711.256 TL ve

e Diger kisa vadeli yiikiimliikigii 1.184.195 TL dir.

30.06.2024 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal borglara bagimsiz denetimden gecmis
finansal tablolarin 7 numarah dipnotundan, ticari bor¢lara 8 numarali dipnotundan, diger
borglara 9 numarali dipnotundan, ertelenmis gelirlere 12 numarali dipnotundan, ¢alisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglara 19 numarali dipnotundan, kisa ve uzun vadeli
kargiliklara 18 ve 19 numarali dipnotlarindan, dénem kart vergi yiikiimliiliigii ve ertelenmis
vergi yiikiimliiliiklerine 27 numarali dipnotundan ulasilabilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun finansal tablo donemleri itibartyla énemli rasyolar1 asagida yer

almaktadir.

Rasyolar 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Cari Oran (Donen Varhklar / Kisa Vadeli

Yitkimliilikler) 0,40 0,47 0,45 1,17

Likidite Oram ((Donen Varhiklar — Diger
Alacaklar — Stoklar — Pesin Odenmis Giderler —

Diger Dénen Varliklar — Satis Amaciyla 0,31 0,36 0,33 0,78
Simflandirilan Duran Varliklar) / Kisa Vadeli
Yiikiimbiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikiimliilikler 0,03 0,23 1,06 1,70
| .
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Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimlilikler / Toplam 0,97 0,82 0,48 0,37
Kaynaklar

Ozsermaye Karlilifi (Net Kar / Ozkaynaklar) 8,88 1,28 0,34 0,04
Alacak Tabhsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar /

Net Satislar * 365) — Giin 76 37 70 78
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satislann

Maliyeti * 365) — Giin >0 38 22 32
Bor¢ Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar /

Satislarin Maliyeti * 365) — Giin 67 78 65 37

11.2. Nakit akimlarina iligkin degerlendirme:
Metgiin Enerji Grubu’nun 2021, 2022, 2023 yillan ile 2023 ve 2024 yillannin ilk yarilarina ait
Ozet nakit akim tablosu agagida yer almaktadur.

Ozet Nakit Akim
Tablosu (TL)

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

30.06.2023

30.06.2024

Isletme Faaliyetlerden
Elde Edilen Nakit
Akislan

-473.132.503

1.437.786.532

1.250.476.497

459.768.523

572.652.793

Yatirim
Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit
Akiglan

-255.341.189

-261.516.518

-374.125.254

-91.176.626

-51.521.300

Finansman
Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit
Akaslan

1.079.731.386

-923.756.076

-841.459.528

-337.400.570

302.202.310

Nakitteki Enflasyon
Etkisi

-149.124.824

-256.527.644

-158.349.660

-66.503.110

-55.396.588

Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net
Artis (Azalsg)

202.132.870

-4.013.706

-123.457.945

-35.311.783

163.532.595

Dénem Basi1 Nakit ve
Nakit Benzerleri

204.699.422

406.832.292

402.818.586

402.818.586

279.360.641

Doénem Sonu Nakit ve
Nakit Benzerleri

406.832.292

402.818.586

279.360.641

367.506.803

442.893.236

Metgiin Enerji Grubu’nun 2021 yilinda isletme faaliyetlerinden 473,1 milyon TL tutarinda
nakit ¢ikig1 gergeklesmis olup 2022 yilinda ise isletme sermayesinin pozitif katk: vermesi ve
vergi gelirlerine bagh olarak 1,4 milyar TL tutarinda isletme faaliyetlerinden nakit akigi
gergeklesmistir. Metgiin Enerji Grubu’nun isletme faaliyetlerinden nakit akiglar: 2023 yilinda
ise vergi giderlerinden kaynakli nakit ¢ikislan nedeniyle 2022 yilina gore %13,0 disiisle 1,2
milyar TL’ye gerilemistir. Metgiin Enerji Grubu’nun 2023 yilmm ilk yansinda 459,8 milyon
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TL tutarinda olan isletme faaliyetlerinden nakit girisleri, 2024 yilinmn ilk yarisinda 2023 yilinin
ilk yarisina gére %24,6 artigla 572,7 milyon TL’ye gerilemistir.

Metgiin Enerji Grubu’nun 2021 yilinda yatirim faaliyetlerinden 255,3 milyon TL tutarinda
nakit ¢ikist gergeklesmis olup yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit ¢ikislan, 2022 yilinda
2021 yilina gore %2,4 artigla 261,5 milyon TL ye yiikselmistir. Metgiin Enerji Grubu’nun 2023
yilinda da maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimlarindan kaynaklanan nakit cikislan
kapsaminda 2022 yilina gore 374,1 milyon TL tutarinda yatirim faaliyetlerinden nakit cikis
gergeklesmigtir. Metgiin Enerji Grubu’nun 2023 yilinm ilk yarisinda maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikilart kapsaminda 91,2 milyon TL tutarinda
olan yatirim faaliyetlerinden nakit ¢ikiglar, 2024 yilmin ilk yanisinda 2023 yilinin itk yarisina
gore %43,5 diisiisle 51,5 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Metgiin Enerji Grubu’nun 2021 yilinda finansman faaliyetlerinden 1,1 milyar TL tutarinda
nakit girisi gergeklesmis olup finansman faaliyetlerinden nakit girisleri 2022 yilinda banka
kredilerine iliskin ddemeleri ve birlesme amaciyla ddenen tutarlar kapsaminda 923,7 milyon
TL nakit ¢ikis1 gergeklesmistir. 2023 yilinda ise yapilan sermaye artirnmi kapsaminda 2022
yilina gére %8,9 diisiisle 841,4 milyon TL tutarinda finansman faaliyetlerinden nakit ¢ikis:
gergeklesmistir. Metgiin Enerji Grubu’nun 2023 y1linin ilk yansinda 337,4 milyon TL tutarinda
olan finansman faaliyetlerinden nakit gikislan, 2024 yilnm ilk yansinda 2023 yihmn ilk
yarisina gore %10,4 diisiisle 302,2 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Metgiin Enerji Grubu’nun nakit ve nakit benzerleri 2021, 2022 ve 2023 yil sonlar ile
30.06.2024 tarihi itibartyla sirastyla 406,8 milyon TL, 402,8 milyon TL, 279,4 milyon TL ve
442.9,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket nakit ve nakit benzerleri tutarlar1 2022 yil
sonunda 2021 y1l sonuna gére %1,0 oraninda azalig gdsterirken, 2023 yil sonunda ise maddi
duran varlik yatirimlarina yapilan 6demeler sebebiyle 2022 yil sonuna gére %30,6 oraminda
diisiiy gdstermis olup 30.06.2024 tarihi itibariyla da 2023 yil sonuna gore %58,5 artisla 4428
milyon TL’ye yiikselmistir.
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11.3. Fon durumu ve bor¢lanma jhtiyaci hakkinda degerlendirme:

Net Bor¢/Toplam Ozkaynaklar oraninin yiiksekligi Metgiin Enerji Grubu’nun borglarm
Odeyememe riskini gdstermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.) diisiilmesiyle hesaplanir.

Metgiin Enerji Grubu’nun finansal tablo dénemleri itibaryla Net Borg/Toplam Ozkaynaklar

oram asagidadir:

Metgiin Enerji Yatirimlan A.S.

Sermaye Riski (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 30.06.2024
Toplam Borglar 6.821.725.626 | 5.532.511.522 | 4.737.618.816 | 3.456.585.100
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 406.832.292 | 402.818.586| 279.360.641| 442.893.236
Net Bor¢ 6.414.893.334 | 5.129.692.936 | 4.458.258.175 | 3.013.691.864
Toplam Ozsermaye 206.878.430 | 1.252.404.297 | 5.034.835.130 | 5.885.733.697
Toplam Sermaye 6.621.771.764 | 6.382.097.233 | 9.493.093.305 | 8.899.425.561
Net Bor¢/Toplam Ozkaynaklar 96,9 £0.4 47,0 339
Oram (%)

Metgiin Enetji Grubu’nun toplam borglari kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olugsmakta
olup énemli bir kismu finansal borglardir. Finansal borglarin kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikkler
igerisindeki pay1 2021, 2022 ve 2023 yil sonlar1 ile 30.06.2024 tarihi itibaryla sirasiyla %81,3,
%79,9, %80,9 ve %90,5 olarak gerceklesmistir. Metgiin Enerji Grubu’nun net borcu, 2021 yil
sonunda 6,4 milyar TL iken 2022 yil sonunda 2021 y1l sonuna gore %20,0 diisisle 5,1 milyar
TL’ye gerilemis olup 2023 y1l sonunda da 2022 yil sonuna gére %13,3 diistisle 4,4 milyar TL ye
gerilemistir. Metgiin Enerji Grubu’nun net borcu, 30.06.2024 tarihi itibartyla da 2023 yil
sonuna gore %32,4 diisiisle 3,0 milyar TL ye gerilemistir.

Metgiin Enerji Grubu’nun 2021 yil sonunda 206,9 milyon TL olan 6zkaynaklan, 2022 yil
sonunda 2021 yil sonuna gére %505,4 artisla 1,3 milyar TL’ye, 2023 yil sonunda 2022 yil
sonuna gore %302,0 artisla 5,0 milyar TL’ye yiikselmis olup 30.06.2024 tarihi itibariyla da
2023 yil sonuna gdre %16,9 artisla 5,9 milyar TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklar kaleminde
gorilen artig, dénemler itibariyla olusan net dénem karlarina ve maddi duram varlik deger artig
fonlarina bagh olarak goriilmistir. Metgiin Enerji Grubu’nun Ozkaynaklarinin toplam
kaynaklar icerisindeki payi, 2021, 2022 ve 2023 yil sonlari ile 30.06.2024 tarihi itibartyla
sirasiyla %2.9, %18,5, %51,5 ve %63,0 olarak gerceklesmistir,

Bu kapsamda, Metgiin Enerji Grubu’'nun 2021 yil sonunda %96,9 olan Net Borg¢/Toplam
Ozkaynaklar Orani, 2022 yil sonunda %80,4’e gerilemig, 2023 yil sonunda ise %47,0’a
gerilemis olup 30.06.2024 tarihi itibariyla da %33,9°a gerilemistir.
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Sirket, yiikiimliiliklerini zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi durumunda zararla
karsilagabilecek olup Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir,
faaliyetler durabilir, Sirket, nakit akimlari ve buna bagli olarak da finansal durumunda
bozulmalar gériilebilir.

11.4.isletme sermayesi beyani:

Metgiin Enerji Grubu’nun igletme sermayesi bu izahname’nin imza tarihini miiteakip en az 12
ay icinde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar igin yeterlidir. Metgiin Enerji Grubu’nun 30.06.2024 tarihi
itibariyla dénen varliklari toplamu 1.038.103.920 TL, kisa vadeli yikiimliliikleri toplami
886.678.064 TL olup net isletme sermayesi 151.425.856 TL’dir (31.12.2023: -1.011.094.173
TL, 31.12.2022: -1.121.647.836 TL, 31.12.2021: -1.358.564.107 TL).

Net Isletme Sermayesi (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024

Dd6nen Varliklar 920.018.765 983.299.433 837.831.147 | 1.038.103.920
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2.278.582.872| 2.104.947.269| 1.848.925.320| 886.678.064
Net fsletme Sermayesi -1.358.564.107 | -1.121.647.836| -1.011.094.173 | 151.425.856

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullammina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak &nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullamimina iligkin herhangi bir smirlama bulunmamakta
olup bununla birlikte Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat mektuplan ile
birlikte iligkili taraf girketlerinin kullanmis oldugu banka kredilerine iliskin vermis oldugu

kefaletlerin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: asagidaki tabloda yer almaktadir.

Barbans

Verilen Teminat, Rehin, Ipotekler (TL) | 31.12.2021 [31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Teminat Mektuplar1 (TL) 17.942.950 | 37.039.276 | 193.656.856 | 151.680.188
Teminat Mektuplar (Avro) 0 0] 143.147.504| 66.154.505
Teminat Mektuplar1 (USD) 315.578.071 0] 257.500.963 | 229.783.400
Toplam 333.521.021 | 37.039.276 | 594.305.323 | 447.618.093
Verilen Teminat, Rehin, Ipotekler (TL) 31.12.2021 |31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
A. Kendi Tiizel Kisilifi Adma Vermis
Oldugiu TRIKlerin Toplam Tutar: 333.521.021 | 37.039.276 | 594.305.323 | 447.618.093
B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil
Edilen Ortakhklar Lehine Vermis Oldugu - - - -
TRiK"lerin Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yiiriitiilmesi Amaciyla 3. Kisilerin Borcunu ) | )
Temin Amacyla Vermis  Oldugu }
TRIK'lerin Toplam Tutar:
D. Diger Verilen TRiK'lerin Toplam Tutar - 7 N -
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i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu
TRIK 'lerin Toplam Tutar:

ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRIK'lerin - - - -
Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.
Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRIK'lerin - - - -
Toplam Tutan
Toplam 333.521.021 | 37.039.276 | 594.305.323 | 447.618.093

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varliklar i¢in dngoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklar:

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihrag edecegi 90.579.000 TL nominal degerli pay karsihig
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kismin; Sirket’in
11.10.2024 tarih ve 2024/011 sayili1 yonetim kurulu karan ile kabul edilen fonun kullanim
yerlerine iligkin rapor gergevesinde; %60 ila %80’inin depolamali RES ve GES projeleni ile
yeni yenilenebilir enerji santralleri ve bu alanda faaliyet gosteren sirket yatinmlarinin
finansmaninda, %10 ila %20’sinin yardimci kaynak (hibrit) GES yatirimlarinin finansmaninda
kullanilmasi hedeflenmektedir.

Depolamali RES ve GES Projeleri ile Yeni Yenilenebilir Enerji Santralleri ve Bu Alanda
Faaliyet Gosteren Sirket Yatirimlar

Depolamah RES Proje Gelistirme Faaliyetleri ve Onlisans Basvurulari:

Sirket, dagitim seviyesinden depolamali RES bagvurusu kapsaminda her biri 30 MW (toplam
180 MW) kapasitede olmak lizere 6 adet riizgar enerjisinden elektrik iireten depolamali elektrik
enerjisi santrali igin Onlisans bagvuru hazirthgr yapmaktadir. Sirket, proje gelistirme
faaliyetlerinden proje sahalarinin segilmesi, potansiyel riizgar 6lgiimii ve saha analizler gibi
birgok agamayi tamamlanmis ve On lisans alinmasi agamasina gelene kadar ilgili bakanliklar,
diizenleme kurumlari, ilgili kamu kurum ve kuruluslari, yerel yonetimler ve ilgili 6zel sektor
dagitim girketleri ile goriigmek suretiyle gerekli is ve islemleri takip etmektedir.

Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Globinvest A.S.) Depolamali GES Yatirumlar::

Sirket’in %100 oraninda baglh ortakligi olan Globinvest A.S. biinyesinde, depolamali GES
projelerine iligkin 1.000 MW iizerinde gesitli 6n lisans bagvurularnt gergeklestirilmistir. Bu
kapsamda Sirket tarafindan Eskigehir, Adana Osmaniye, Mardin, Diyarbakir, Sanlwrfa, Hatay,
Kahramanmarag ve Mus bolgelerinde toplam 44 projede, 1.056 MWp/1.043,28 MWe kapasiteli
depolamali GES projeleri i¢cin EPDK nezdinde Globirlavest’in b|ag11 ortakliklar1 olan Viva 2
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Enerji A.S., Viva 3 Enerji A.S. ve Viva 4 Enerji A.S. iizerinden bagvuruya konu olan depolamali
GES projeleri igin degerlendirilmenin tamamlanmas1 ve kapasite tahsisi ile Onlisans
bagvurularinin sonuglanmasi beklenmektedir. EPDK tarafindan kapasite tahsis edilirse
mevzuatin elverdigi olgiide ilgili idarelerden yiiriirliikteki mevzuat uyarinca gerekli izinler
alinarak Sirket tarafindan bahsi gegen enerji yatinmlarinin yapilmasi planlanmaktadar.

Yeni Yenilenebilir Enerji Santralleri ve Bu Alanda Faaliyet Gosteren Sirket Yatirvmlar:
Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi amaciyla yurt disinda faaliyet
gosteren mevcut diger sirketlerin ya da dogrudan yenilenebilir enerji kaynakl: elektrik iiretim
santrallerinin satin alinmas1 yoluyla (inorganik) blyiime firsatlarim takip etmektedir. Bu
kapsamda Sirket, bu tiir sirket veya santral satin alimlar ile yukarida anilan depolamali GES
ve RES yatirimlar da dikkate alinarak, mevcut iiretim kapasitesini artirmayi hedeflemektedir.
Bu kapsamda, halka arzdan elde edilecek net gelirin %60 ila %80’inin; depolamali RES ve GES
projeleri ile yeni yenilenebilir enerji santralleri ve bu alanda faaliyet gosteren sirket
yatirimlarinin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir. Sirket’in bagh ortakliklarin isbu
kalemde agiklanan yatirim faaliyetleri kapsaminda Sirket tarafindan ilgili bagh ortakliklara
aktanillacak kaynaklar; ilgili bagli ortakliklara bor¢ verilmesi ve/veya bagh ortakliklarin
yapaca@ sermaye artirimlarina katilim saglanmasi suretiyle gergeklestirilecektir.

Yardimer Kaynak (Hibrit) GES Yatirnmlan

Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Bioden A.S.) Biinyesindeki 7,4 MW Yardimc
Kaynak (Hibrit) GES Yatrimu:

Sirket’in baghi ortakliklar1 araciliiyla biinyesinde bulunan mevcut elektrik santrallerinde
yardimcr kaynak (hibrit) GES’ler ile iretilen elektrik enerjisini desteklemek igin ilgili
mevzuatin tamdigi firsatlardan yararlanilmasi planlanmaktadir. Bunun igin, santrallerde
halihazirda mevcut olan arazi ve sebeke baglantilarinin kullanilmasi miimkiin oldugundan
Sirket, yalnizca tesisin ingaat bedelini ve elektromekanik tesisat bedellerini 6deyecek ve
boylelikle yardimci kaynak (hibrit) GES’lerde iiretilen MWh basina yatirim harcamasi, diger
yeni yatinm projelerinden daha diisiik olacaktir. Bu kapsamda Bioden igin 7,9976 MWm’lik
GES (hibrit) tahsisi yapilmis olan 0,5994 MWm’lik ilk hibrit projesinin tesisi tamamlanarak
kabulii yapilmus, toplam 7,4 MWm (7,3982 MWm)’lik kisminin tesisi igin arazi tahsis, idari izin
ve ingaat igleri ile ilgili ¢aligmalar yiiriitiilmektedir.

S6z konusu yatirim ile ilgili yardime1 kaynak (hibrit) GES kapasitelerinin {iretim lisansina derg
edilmesi EPDK’nin Kurul Karari ile uygun gériilmiis olup boylelikle 7,9976 MWm’lik ilave
kapasite, halihazirda isletmede olan Bioden’in mevcut lisansmna der¢ edilmistir. Bu islem
sonrasinda Bioden A.S.’nin mevcut lisans1 16,2136 MWm olarak degismistir. 7,9976 MWm’lik
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ilave kapasitenin 0,6 MWm’lik kismu tesis edilip 30.09.2022 tarihinde devreye alinmis olup
ikinci 0,6 MWm’lik kapasitenin tesisi i¢in EPC teklifleri toplanmaktadir, Akabinde kalan
yaklasik 6,8 MWm’lik kapasitenin izinleri alindik¢a peyder pey 2025 yilinin ikinci geyreginden
itibaren yatirima fiilen baglamasi hedeflenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan elde edilecek net gelirin %10 ila %20’sinin; yardimc1 kaynak
(hibrit) GES yatinmlarinin finansmaninda kullanmilmasi planlanmaktadir. Sirket’in bagh
ortakliklarm isbu kalemde agiklanan yatirim faaliyetleri kapsaminda Sirket tarafindan ilgili
bagli ortakliklara aktarilacak kaynaklar; ilgili bagh ortakliklara borg verilmesi ve/veya bagh
ortakliklarin yapacag: sermaye artirimlarina katilim saglanmasi suretiyle gergeklestirilecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara liskin
Bilgiler:

Thragcinin bagh ortakliklar, asagida leasing bilgileri bulunan GES techizatlarini kiralama siiresi
sonunda leasing yoluyla elde edecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
Klri;:::::;::l‘e‘o‘l Hilhic Kira Kullamm
Cinsi Kira Dinemi | _,. . Tutar1, USD Kimden Kiralandigx
Kiralanamn Kime *) Amaci
Ait Olacag

GES . Elektrik | Yap1 Kredi Finansal
Techizats 2021-2028 Afsin A S. 10.321.798,57 Uretimi Kiralama A.O

GES . Elektrik Deniz Finansal
Techizat: 2022-2028 Giinsonu 1 A.S. | 2.320.272,72 Uretimi Kiralama A O

Metgiin Enerji Yatirimlar: A.S.

(*) 2024 y1l1 toplam kira tutar1 yazilmstir,

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cinin
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢cin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

104
!

Metin GUNES |

Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.

\
|

iiankul Dederer A.S,
hm\ B ”

0.3 A ey
5 AlasehA .

L

Mersis Yo:0478003676700011



13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Yenilenebilir Enerji Sektorii:

Mevsimsellik

Metgiin Enerji Grubu biinyesinde faaliyet gdsteren giines enerjisi santralleri kapsaminda
tiretilen elektrik enerjisi miktan meteorolojik kogullara, bulut, yagmur, kar vb. gibi 151may1
etkileyecek faktorlere baglh olarak degismekle birlikte, finansal tablo donemleri itibariyla
iiretim miktarlari, beklentilere paralel gekilde gergeklesmistir.

Doviz Kurlar

Metgiin Enerji Grubu, biinyesinde faaliyet gisteren yenilenebilir enetjisi santrallerinde iiretilen
elektrigin tamami, YEKDEM kapsaminda devlet alim garantili ABD Dolan bazli sabit fiyat
tizerinden ve yerli aksam destegi ile satilmaktadir. Metgiin Enerji Grubu biinyesinde bulunan
soz konusu santrallerinde iretilen elektrigin dolar bazli sabit fiyat iizerinden satilmasi
nedeniyle, Metgiin Enerji Grubu’nun gelirleri ABD Dolary/TL kurunda yasanan degisimlerden
dogrudan etkilenmektedir.

Enerji Fiyatlarindaki Kiiresel Artiglar

2021 yilinn 6zellikle ikinci yarisinda baglayarak 2022 ve 2023 yilinda da tiim diinyada enerji
emtialarin fiyatlarinda ciddi yiikselisler yaganmistir. Ozellikle petrol ve dogal gaz fiyatlarinda
global anlamda yasanan yiikselis, tiim diinyada elektrik fiyatlarinin artmasina sebep olmaktadir.
Buna bagli olarak Tiirkiye elektrik piyasasinda da elektrik fiyatlar1 2021 basindan itibaren artig
egilimindedir.

Giibre Sektorii

Biyometanizasyon sonrasi ortaya ¢ikan kati organik giibrenin, tesise entegre olarak tesis edilen
organik-organomineral giibre fabrikasinda degerlendirilebilmesi diisiiniilmiis olup bu tesiste
liretilen organomineral giibrenin bilesiminde, biyogazdan elde edilen organik kompost
maddenin yam sira iire ve DAP (Diamonyum Fosfat) vb. kimyasal girdilerin satin alinmasi
gerekmektedir. Bunun yami sira, gilibre fabrikasmin bakim ve onarim masraflarmin
kargilanmasi, kati ve siv1 giibre iiretimi i¢in ek hatlann kurulmasi ve depo kapasitesinin
genisletilmesi igin ek giibre deposu yapimu da planlanan yatirnmlar arasindadir. 2023 yil1 Kasim
ayinda devreye giren Giibre Fabrikasi, 2023 yilin1 731 ton tiretim, 328 ton satis ile kapatirken,
2024 yilinin ilk 9 aymda 4.840 ton iiretim, 3.629 ton satis gergeklestirmigtir,
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13.2. ihragcinin beklentilerini énemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Kiiresel 6lgekte Tiirkiye’yi de etkileyebilecek olagandisi mevsimsel kogullarin gergeklesmesine
bagli olarak, yenilebilir enetji iiretiminin kaynagi olan giines, riizgdr ve su kaynaklarinin
olumsuz yonde etkilenmeleri durumunda iiretim rakamlarinda dengesizlikler yasanabilir.

Agciklanan yeni YEKDEM mekanizmasi ile birlikte ilerleyen dénemlerde devreye girecek yeni
yenilenebilir enerji santrallerinin YEKDEM fiyatlarina iligkin belirsizlik ortadan kalkmstir.

Enerji fiyatlarinda kiiresel bazda yasanan artiglar, girdi maliyetlerindeki artiglar ve global
enflasyonist ortam, Tiirk kamu otoritelerini de ozellikle de ithal girdi ile elektrik iireten
sitketlere ve tiiketicilere yansiyan elektrik fiyatlarimin artmasim onlemeye yénelik tedbirler
almak durumunda birakabilmektedir. Nitekim 2022 yili igerisinde de yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elektrik iiretimi gergeklestiren sirketlerin, gecici bir siire igin de olsa, diger
kaynaklara gore daha yiiksek meblagda maruz kalacag bir yapida belirlenmis olan bir azami
uzlastirma fiyat: iizerinden, yiiksek maliyetli kaynaklardan elektrik iireticilerini ve tiikketicileri
destekleme amach baz1 ek ddemeler yapmasimna yonelik diizenlemeler getirilmis; arzin enerji
talebini karsilayamamasi nedeniyle 2022 yili haziran ayimndan 2023 yil1 eyliil ay1 sonuna kadar
lisansh santrallerde limit {istii liretime izin verilmis, ayrica lisanssiz elektrik {iretimi agisindan
da, tiiketimi asan enetjinin satigina yénelik bazi sinirlamalar yiriirliige girmistir. Elektrik
fiyatlarindaki artis1 kontrol etmek ve arzin talebi karsilayabilmesini saglamak adina, benzeri
kamusal miidahalelerin gelecekte de devam etmesi s6z konusu olabilir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihraggimin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihraccimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsaymmlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iligkin aciklama: '|
Yoktur. " |
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14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadi hakkinda bilgi:
Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIiM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thragginin genel organizasyon semasi:

Genel Madie
iBiwopaz &

Yardurcis
Haac & 4ali)

Hukeh Igten
Mg

Urin ve Marks Y Proyeler
Geligturne Yatrur vz Tesss
Koordiratoriugu

Kaynskian

idan igler
Mindory

Enetn Satiy ve
1 - Ticaret Mudurn
Getne Mersins KES [l Kotecik HES Basmzk BES i
Bagmakit BES Sats & Gisire Isterme [ i5letme
Isirtme Paszitama Fabiiknss
Muctin Koordiratori:

GES
Muduri Musdinu Muduru Isietma
Muducs Madars

15.2. Idari yapx:
15.2.1. Thragcinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Gorev

A Siiresi / Sermaye Pay1
. : . Thra¢qaida
AdiSeyadn| Girevi Is Adresi Py oA Kalan
Ustlendigi Gire
Gdorevler - v (TL) (%)
Siiresi
. Yonetim Yénetim
Gl\é;%‘s Kurulu Mi‘llazlfrAM:Zh;_a Kurulu 3%‘5{3” 336.010.114,90 | 61,72
Bagkant yazag Bagkam Y

YOnetim ];iﬁgéll\gg_gzu ;1 Yonetim
Selahattin Kurulu <16

CIMEN. | Bagkan Kap1 No:3 g“rl‘(‘i‘; 3 ‘i‘é i\z o 92s5.157,00] 1,70
scar Sariyer/Istanbul asxar y
Vekili Vekili

1IIP7 I..'l '
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. Yonetim .
Halis Yonetim 3Yd/2yl
EZER K_.urulp Kurulu Uyesi 10 Ay 67.934.213,41 | 12,48
Uyesi
. Yonetim .
Ergin Yonetim 3Yd/2yd
yayuz | Kurlu Kurulu Uyesi | 10 Ay 27.221.050,00| 5,00
Uyesi
Bagimsiz Bagimsiz
Zekeriya Yonetim o 3Yi/2yl
OZTURK | Kurulu Yonetim |7 g 40 0 000
Uvesi Kurulu Uyesi

Metin GUNES, Selahattin CIMEN ve Halis EZER, Sirket’in 02.08.2024 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisinda 3 y1lligina gérev yapmak iizere, Ergin YAVUZ ve Zekeriya OZTURK
de 24.09.2024 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda diger yonetim kurulu iiyelerinin
gorev siiresi sonu olan 02.08.2027 tarihine kadar gorev yapmak iizere atanmugtir.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri haricinde yonetimde s6z sahibi personeli bulunmamaktadir.

15.2.3. Ihragei son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragemin kuruculari hakkinda bilgi:
Sirket 20.12.2018 tarihinde kurulmugtur.

15.2.4. Ihrageimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihracct son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket, son 5 yil igerisinde kurulmanmsgtir.

Sirket’in yonetim kurulu bagkam1 Metin GUNES, yénetim kurulu iiyesi Halis EZER’in
dayisidir, dier yonetim kurulu iyelerinin birbiri ile herhangi bir akrabalik iligkisi
bulunmamaktadir.

15.3. Ihracginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirket’te . Tahsil
Adi-Soyadh Gorevi Bulundugu Is Tecriibesi D
- urumu
Siire
Metin GUNES XOnetm Kyl 7Y1l 38 Y1l Ortadgrenim
T Bagkam
e Yonetim Kurulu

Selahattin CIMEN Baskan Vekili 7 Y1l 38 Yil Doktora
|
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Halis EZER Yone%TeI;ml“ 7v1l 27 Yil Ortabgrenim
Ergin YAVUZ Yonetim Kurulu 1Yl 32Y1l Lisans
Uyesi
Y p— Bagimsiz Yonetim .
Zekeriya OZTURK Kurulu Uyesi 1 Ay 50 Y1l Lisans

Metin GUNES, Yonetim Kurulu Baskam

1964 yilinda Batman’da dogan Metin GUNES, aym1 ilde egitimini tamamladiktan sonra, 1986
yilinda Met-Giin Ingaat ve Taahhiit A.S.’yi kurmus olup Met-Giin ingaat ile yurt i¢i ve yurt
disinda cegsitli projelere imza atmistir. 2017 yilinda giines, riizgar, biyogaz ve hidrolik
santrallerin kurulumu gibi projeleri gergeklestirmek amaciyla Metgiin Enerji Yatinmlar
A.S.’y1 kurmustur. 2021 yili itibaniyla Haiti’nin Fahri Konsolosu olarak gorev almakta ve
Abdulkadir Giines Yardim Vakfi’nmn kurucu iiyeligini siirdiirmektedir. Ayrica, Tiirkiye Insaat
Sanayicileri Isveren Sendikas1 (INTES) ve Tiirkiye Miiteahhitler Birligi (TMB) gibi 6nemli
derneklerde aktif iiyelikleriyle sektore olan katkisim devam ettirmektedir.

Selahattin CIMEN, Yénetim Kurulu Baskan Vekili

Selahattin CIMEN, 1964 yilnda Sivas’ta dogmus olup 1985 yilinda Istanbul Teknik
Universitesi Maden Miihendisligi’nden derece ile mezun olduktan sonra aym yil Istanbul
Universitesi Isletme Iktisad1 Enstitiisti’'nde Isletme Yonetimi Programi’na bir dénem devam
etmis; 1992°de Portland State University/Amerika Birlesik Devletleri’'nde Miihendislik
Yonetimi/Teknoloji Yonetimi alaninda Yiiksek Lisans egitimini ve 2011°de Orta Dogu Teknik
Universitesi’nde doktora egitimini tamamlamugtir. 2001 yilinda Eisenhower Fellowship
kapsaminda Amerika Birlesik Devletleri’nde enerji alaninda ¢aligmalar yapmus, Portland State
University tarafindan Seckin Mezunlar Akademisi’ne davet edilerek kendisine En Seckin
Mezun Odiilii verilmis olup akademik kariyeri siiresince ¢ok sayida burs/onur &diiliiniin de
sahibi olmugtur.

1986-2016 yili Ocak ayma kadar olan dénemde, degisik tarihlerde kamuda, Devlet Planlama
Teskilati Planlama Uzmanlig, Diinya Madencilik Kongresi Tiirk Milli Komitesi Uyeligi,
Diinya Enerji Konseyi Tiirk Milli Komitesi Uyeligi, TUBITAK MAM Enerji Enstitiisii
Danisma Kurulu Uyeligi, Tirk Kamu Isletmeleri Birligi Bagkanhg, ETKB Akaryakat
Kagakgilign Ile Miicadele Komisyonu Baskanligi, ETKB Idare Kurulu Bagkanligi, Ulusal Petrol
Stok Komisyonu Baskanlifi, Ulusal Enerji Verimliligi Koordinasyon Kurulu Bagkanligi,
Uluslararasi Enerji Ajans1 (Paris) Yoénetim Kurulu Uyeligi, Elektrik Enerjisi Fonu Yénetim
Kurulu Uyeligi, Birecik Baraj ve HES A.S. Yénetim Kurulu Baskanlig1, TEAS Y énetim Kurulu
Uyeligi, TETAS Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Bagkanhg, Boru Hatlan ile Petrol Tasima
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A.S. Yénetim Kurulu Uyeligi, ETKB’de Enerji Isleri Genel Miidiirliigii, Miistesar Yardimcilig:
ve Miistesarlik gorevlerinde bulunmustur.

Halihazirda Diinya Enerji Konseyi Tiirk Milli Komitesi ve Diinya Madencilik Kongresi Tiirk
Milli Komitesi iiyelikleri devam etmektedir.

Halis EZER, Yénetim Kurulu Uyesi

Halis EZER, 1976 yilinda Batman'da dogmus olup 2000 yilinda kendi girisimcilik seriivenine
petrol nakliyati alaninda attifi adumlarla baglamustir. 2002 yilinda Metgiin Enerji Grubu
blinyesine katilmis olup ingaat alaninda dnemli projelerde yer almigtir. Met-Giin grubunda
birgok RES, GES, HES ve biyogaz projelerinde de yer almigtir. Ayn1 zamanda enerji
sektoriindeki deneyimlerinden yola gikarak tarimsal faaliyetlerin geligimine katkida bulunmak
ve bolgedeki ¢iftcilere cegitli destekler saglamak amaciyla giibre fabrikasinin kurulmasina
onciiliik etmigtir.

Ergin YAVUZ, Yénetim Kurulu Uyesi

Ergin YAVUZ, 1967 yilinda Glimiishane’nin Kelkit ilgesinde dogmus olup 1992 yilinda Orta
Dogu Teknik Universitesi ingaat Miihendisligi boliimiinden mezun olmustur. Ingaat sektoriinde
30 yil1 agkin bir deneyime sahip olan Ergin YAVUZ, kariyerine Suudi Arabistan’da santiye
miihendisi olarak baglamig daha sonrasinda proje miidiirliigii gorevine yiikselmistir. Projelerde
hedeflerin belirlenmesi, is planlarimin olugturulmas: ve biitgelerin yonetimi gibi stratejik
gorevlerde bulunmus, biiyiik capli altyap: projelerinin bagarnyla tamamlanmasinda kritik roller
iistlenmigtir.

2001 yilinda Tiirkiye’ye donerek ISFALT biinyesinde calismaya baslamis olup Uygulama
Miidiirii ve Teknik Miidiir gibi pozisyonlarda ¢aligarak yol yapim siireclerini yoneten, kalite ve
giivenlik standartlarin1 uygulayan bir lider rolii listlenmigtir. 2009 yilinda Genel Miidiir olarak
Metgiin Enerji Grubu biinyesine katilmugtir. Bu siiregte, Sirket’in birgok biiyiik projesinin
yonetiminde yer almig; otoyollar, kdpriiler, metro hatlari, sanayi ve idari binalar gibi genis ¢aph
projeleri basartyla tamamlamigtir. Liderlik ettigi projelerin toplam biitgesi S milyar dolar
agarken, 1.000°den fazla galigam1 yoneten bir ekip lideri olarak stratejik yonetim, maliyet
kontrolii ve miigteri memnuniyeti gibi konularda énemli katkilar saglamigtir.

Stratejik planlama, takim liderligi, mali denetim ve siirdiiriilebilir ingaat uygulamalar
konularinda uzmanlagmistir. Aym zamanda risk yonetimi ve sdzlesme miizakereleri gibi
konularda da yetkinlige sahiptir.

. .I
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Zekeriya OZTURK, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Zekeriya OZTURK, 1954 yilinda Merzifon’da dogmus olup ilk ve ortaokulu Merzifon’da
okumus Kuleli Askeri Lisesi mezunudur. 1974 yilinda Ankara’da bulunan Kara Harp
Okulu’ndan mezun olmugtur. 1974-1975 yilinda Istanbul Tuzla’daki Piyade Okulu’nda atis ve
tatbikat egitimini tamamlamasini miiteakip 3. Piyade Er Egitim Tugay Komutanli1 Antalya’ya
atanmigtir. 1977 yilinda iistegmen olmugtur. 1976-1978 yillarinda Babaeski 2. Zithlh Alay
Komutanligi’nda takim ve Bolik Komutani olarak gorev almigtir. 1978-1979 yillarinda
KKTC/Kibris’ta Komando Taburundaki gérevini tamamlamay: miiteakip tekrar Babaeski’ye
213. Piyade Alay Bolik Komutanligi’na atanmigtir. 1980 yilinda yiizbasih@ina terfi etmis ve
Agrr’da Boliik Komutam olarak gorev almigtir. 1983 yilimda Kayseri’de Hava Indirme Turgay
Bolilk Komutam, 1986 yilinda Harp Akademileri Komutanligi, 1988 yihinda Hava indirme
Tugay: Karargah Subay1 olarak, 1991 yilinda Kurmay Yarbay olarak Genelkurmay Istihbarat
Bagkanligi’na atanmigtir.

1997-1999 yillar1 arasinda Bursa’da bulunan Igiklar Askeri Lisesindeki Komutanlik gdrevini
miiteakip Tuggenerallige terfi etmis ve Tunceli’de bulunan 4. Komando Tugay Komutanlig1’na
atanmistir. 2001 yilinda 3. Kolordu Komutanligi Kurmay Bagkanhgi’na atanmis ve 2008
yilinda emekli olmugtur. OYAK Bolu Cimento Sanayi A.S., Aspilsan Enerji A.$.’de yonetim
kurulu iiyeligi yapmms olup hali hazirda Sirket haricinde yonetim kurulu {iyeligi
bulunmamaktadir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yionetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliinin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Sermaye Pa
Adi Soyadi Sirket Gérevi 1;) A oy
urumu (TL) (%)
N Metgiin Enerji Ortak, Ydnetim Devam
Metin GUNES Yatirimlan A.S. Kurulu Bagkani Ediyor 336.010.114,90| 61,72
R Daglar Enerji Elektrik | Yénetim Kurulu | Devam
Metin GUNES Uretim A.S. Baskam Ediyor ) :
Yander Elektrik
Miihendislik . -
Metin GUNES Miisavirlik Ingaat Yénetim Kurulu | Devam - &
: . Uyesi Ediyor
Turizm ve Ticaret
AS.
201 ‘ [
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N Fabeks Yapt Yatirim | Yonetim Kurulu | Devam
Metin GUNES ve Ticaret A.S. Uyesi Ediyor ) 1
Metgiin Otel ve .
Metin GUNES | Turizm Yatmlan | Ortaks Yonetim | Devam 375.000,00| 75,00
AS. Kurulu Bagkam Ediyor
- . Ortak, Yonetim Devam
Metin GUNES Eze Insaat A.S. Kurulu Baskans Ediyor 544.757.400,00( 99,00
R YEKA RES Elektrik | Yénetim Kurulu [ Devam
Metin GUNES Uretim A.S. Uyesi Ediyor ) )
Bin Beton Madencilik
e Insaat Nakliye Yénetim Kurulu | Devam
Metin GUNES Akaryakit Sanayi ve Baskan Vekili Ediyor 1.250.000,00| 50,00
Tic. A.S.
. . .. Ortak, Yonetim
Selahattin Metgiin Enerji ’ Devam
CIMEN Yatirimlan A.S. K“mélélgﬁska“ Ediyor 9.255.157,001 1,70
Selahattin Bioden Enerji Uretim | Yonetim Kurulu [ Devam ) )
CIMEN Sanayi ve Ticaret A.S. Baskam Edivor
Selahattin Daglar Enerji Elektrik | Yénetim Kurulu | Devam ) )
CIMEN Uretim A.S. Baskan Vekili Ediyor
Yander Elektrik
Selahattin Mili\::\lzlii?ﬂ(il;::;(aat Yénetim Kurulu | Devam ) )
CIMEN Turizm ve Ticaret Bagkan Uyesi Ediyor
AS.
Selahattin Globinvest Enerji Yonetim Kurulu | Devam i )
CIMEN Sanayi ve Ticaret A.S. Uyesi Ediyor
. Metgiin Enerji Ortak, Yonetim | Devam
Halis EZER Yatirimlar: A.S. Kurulu Uyesi Ediyor 67.934.213,41] 1248
. Bioden Enerji Uretim | Yénetim Kurulu | Devam
Halis EZER Sanayi ve Ticaret A.S. | Bagkan Vekili Ediyor j )
Yander Elektrik
Miihendislik .
Halis EZER Miisavirlik Ingaat ¥ onctim Kurulu Deyam - -
: . Uyesi Ediyor
Turizm ve Ticaret
A.S.
. Afsin Enerji Uretim | Yonetim Kurulu | Devam
Halis EZER AS. Uyesi Ediyor ] -
. Met-Giin Ingaat Ortak, Yonetim | Devam
Halis EZER Taahhiit ve Tic. A.S. Kurulu Uyesi Ediyor Ak 100
. Globinvest Enerji Yoénetim Kurulu | Devam
Halis EZER Sanayi ve Tic. A.S. Uyesi Ediyor i )
. Fabeks Yap: Yatinm | Yénetim Kurulu | Devam
Halis EZER ve Tic. A.S. Uyesi Ediyor : )
1202 ‘
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. Istanbul Ustyap: Yonetim Kurulu | Devam
Halis EZER Insaat ve Ticaret A.S. Uyesi Ediyor ) )

Metgiin Otel ve Ortak, Yonetim Devam
Halis EZER Turizm Yatirimlar Kurulu Bagkan . 100.000,00( 20,00

. Ediyor

A.S. Vekili

. . . Yoénetim Kurulu | Devam
Halis EZER Fergiin Enerji A.S. Bagkam Ediyor - -

. Daglar Enerji Elektrik | Yénetim Kurulu | Devam
Halis EZER Uretim A.S. Uyesi Ediyor ) )

. Metgiin Enerji Ortak, Yonetim | Devam
Ergin YAVUZ Yatrmlan AS. Kurulu Uyesi Ediyor 27.221.050,00| 5,00
Zekeriya Metgiin Enerji Bagimsiz Yonetim | Devam ) )

OZTURK Yatirimlar1 A.S. Kurulu Uyesi Ediyor

15.5. Son 5 y1lda, ihracginin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten iglenen bir suctan dolay1r bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikip, riigvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarimin Kkétilye kullanilmasi, kacakeihk, vergi kacak¢ihgi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr ahnmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliiiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uynsmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigna dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢¢inin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakh@im mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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15.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil i¢erisinde
kurulmus ise kurucularin ihragciya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki cikar
catismalarina iligkin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim Kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragga son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya bagka Kkisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.9.2. Thragemin ¢ikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimin satist konusunda belirli bir siire i¢cin bu Kkisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhik hesap donemi itibariyle ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sz sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
s6z konusu kisilere odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in yonetim kurulu {iyeleri haricinde ydnetimde s6z sahibi personeli bulunmamakta olup
yonetim kurulu iiyelerine 6denen iicret ve saglanan benzeri faydalara iligkin bilgiler, finansal
tablo dénemleri itibariyla agagidaki tabloda yer almaktadir.

(TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Yonetim Kurulu Uyeleri 2.767.768 | 6.141.736| 8.110.781|  5.506.071
Toplam _ 2.767.768|  6.141.736| 8.110.781|  5.506.071]
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16.2. Son yilhik hesap dénemi itibariyle ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayh@, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihragcinin veya bagh ortakhklarinin ayirmms oldugn veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:
Sirket, yonetim kurulu iiyeleri i¢in kidem tazminat1 kargilig ayirmamaktadir. Sirket’in yonetim
kurulu iiyeleri haricinde yonetimde sz sahibi personeli bulunmamaktadir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thragcimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda Girev . 5
—— . i Ihragcida Siiresi / ermaye Payl
Adi Soyadi| Gérevi Is Adresi Ustlendigi | Kalan Gérev
Gérevler Siiresi (TL) (%)
. Yonetim Yonetim ;
G%‘;fl‘]f:‘s Kurulu Kuraln | ° ‘i‘é 1291 1336.010.114,90] 61,72
Bagkam Baskam Y
Yonetim Yonetim
Selahattin Kurulu Kurulu 3Yil/2wyl
CIMEN Baskan Bagkan 10 Ay 9.255.157,00| 1,70
o Huzur Mah. -
Vekili . Vekili
Yonetim Mgsﬁklx? e | Y 3Y11/2 yil
Halis ad. Metgiin Onetim 1 yi
EZER K__urulp Binasi No:2 f¢ | Kurulu Uyesi 10 Ay 67.934.213,41| 12,48
Uyesi
Yonetim Kap1 No:3
Ergin Sartyer/Istanbul Yonetim 3Yil/2yl
vavyz | Ko Kurulu Uyesi | 10 Ay | 27221.050:001 500
Uyesi
Bagumsiz Bagimsiz
Zekeriya | Yonetim e 3Yil/ 2y
OZTURK | Kurulu Yonetim | = 5 Ay 0| 000
P Kurulu Uyesi
Uyesi

Metin GUNES, Selahattin CIMEN ve Halis EZER, Sirket’in 02.08.2024 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisinda 3 y1llifina gorev yapmak iizere, Ergin YAVUZ ve Zekeriya OZTURK
de 24.09.2024 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda diger yonetim kurulu iiyelerinin
gorev siiresi sonu olan 02.08.2027 tarihine kadar gérev yapmak iizere atanmistir.
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihra¢¢i ve bagh ortakhklar
tarafindan, yoénetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Thraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad, soyad
ve bu komitelerin gérev tanimlar::

Thraggi, SPK’nin I1-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5. maddesinin 4. fikrasinda yer
alan “Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamast icin
Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene
kadar iigtincii grupta yer alan ortakhklarin yiikimliliiklerine tabi olacak olup paylarinmin
borsada islem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli
uyumu saglamak zorundadir.” hikkmii ¢ergevesinde Sirket paylarinin Borsa’da islem goérmeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla denetimden sorumlu komite ile
ilgili Teblig kapsaminda kurulmas: dngériilen diger komitelere liye atamalarim gergeklestirecek
olup ilgili teblig hiikiimlerine gerekli uyum saglanacaktir.

174. lIhracomm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket’in paylarmmin halka arzi sonrasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 sayih
“Kurumsal Yénetim Tebligi” gergevesinde 3. grupta olmasi beklenmektedir. Thraggi, aym teblig
cergevesinde gerekli Esas Sozlesme degisikliklerini yapmis olup yonetim kurulu yapilanmasini
ve komitelerin olugturulmasini ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde gerceklestirerek Sirket paylarinin
Borsa’da islem gormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul itibanyla
tamamlayacaktir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum” baghkh 19. maddesine gore,
“SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar: gecersiz olup Esas
Sozlesme 'ye aykirt sayilir.

Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakumindan 6nemli nitelikte sayilan iglemlerde ve
Sirket’in onemli nitelikteki iliskili taraf islemlerinde ve ii¢iincii kigiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iliskin islemlerinde SPK 'min kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine
uyulur. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin
kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespif; edilir.” |
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Kurumsal Yénetim Tebligi uyarinca, paylar ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran
ortakliklarn, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar 3. grupta
yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacag: belirtilmigtir. Dolayisiyla Sirket, Kurulca
yeni listenin ilanma kadar 3. gruptaki ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacaktir.

Halka agilma sonrasi donemde SPK mevzuati geregi diizenlenecek Kurumsal Yénetim
Ilkelerinin Uyum Raporu ile Ortakligm Kurumsal Yénetim flkeleri karsisindaki durumu
Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

SPK’nin II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde Sirket, kamuya
yapacagt duyurularin, mevzuatin Ongordiigii sekilde yapilmasi i¢in gerekli alt yapiyr
olugturacaktir. Ayrica yonetim kurulu bagkani veya iiyeleri ya da yatirimci iligkileri birimi,
Thragg1 faaliyetleri ile ilgili nemli gelismelerin kamuya duyurulmasini, pay sahiplerinin bilgi
edinme haklarmin kullanmasini, genel kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf olarak duyurulmasim,
kar dagitim politikalar1 hakkinda gerekli bilgilendirmelerin yapilmasim da kapsayacak gekilde
tiim bilgilendirme ¢aligmalarini diizenli olarak yerine getirecektir.

Aynca Sirket’in faaliyetleri, sektorel gelismeler, yeni pazarlara ulagma ve yeni liiriinler
gelistirme tiirli bilgiler gibi yatinmcilarin kararlarinda 6nem arz eden hususlar, 6zel durum
agiklamalan www kap.org.tr ve Sirket’in internet sitesi www.metgunenerji.com.tr adreslerinde
duyurulacaktir.

Yatirimcilar ve/veya piyasa uzmanlan tarafindan yoneltilecek yazili sorular, Sirket’in yatirimci
iligkileri birimi tarafindan dogru, eksiksiz ve esitlik ilkesi gozetilerek yazili, sézlii ya da
bilgilendirme  toplantilan  vasitasiyla  yanmitlanacaktir.  Sirket’in  internet  sitesi
www.metgunenerji.com.ir adresidir.

Asagida belirtilen konu basliklan ile ilgili dosyalarin halka agilma sonras1 zaman igerisinde
Sirket’in internet sitesinde yer almasi igin gerekli ¢aligmalar siirdiiriilmektedir.

SPK ve BIST diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde, Sirket, kamuyu
aydinlatma ve bilgilendirmede asagidaki araglar1 kullanir;

e Ozel durum agiklamalari,

¢ Finansal raporlar,

e Yillik faaliyet raporlan,

e Kurumsal internet sitesi,

e Yatinmcilar i¢in hazirlanan bilgilendirme ve tamtim dokiimanlari,
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¢ SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi gereken, izahname seti, tasarruf sahiplerine
sat1s duyurusu, duyuru metinleri ve dokiimanlar,

e Yazili ve gorsel medya araciligiyla yapilan basin agiklamalar,

o Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ve giinliik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢cinin pay sahipleri ile

iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Yatirnma Iliskileri Birimi Temel Faaliyetleri:

Yatiimer Iligkileri Birimi, bagta bilgi alma ve inceleme hakki olmak iizere pay sahipligi

haklarinin korunmasi ve kullanilmasinin kolaylastiriimasinda etkin rol oynamaktadir. Bu

kapsamda Yatirime: [ligkileri Birimi’nin sorumlulugunda yiiritiilen baslica faaliyetler asagida

Ozetlenmistir:

e Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
iizere, pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini karsilamak.

e  Genel kurul toplantilarini yiiriirlitkteki mevzuata, Esas Sozlesme’ye ve diger Sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapmak.

e  Genel kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlan hazirlamak.

o Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikas1 dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli
hususun gozetilmesi ve izlenmesini saglamak.

e Pay sahiplerine iligkin kayitlar1 saglikli, giivenli ve giincel olarak tutmak.

e Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

e  Pay sahipligi haklannin kullamimim etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalan giincel
olarak Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde pay sahiplerinin kullanimina sunmak.

e SPKn ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikler takip edilerek Sirket’in ilgili
birimlerinin dikkatine sunmak.

e SPK’min zaman zaman tadil edilip degistirilebilen, yiiriirliikteki Ozel Durumlar Tebligi
dikkate alinarak gerekli 6zel durum agiklamalarini KAP araciligiyla MKK ’ya bildirerek
kamuyu bilgilendirmek.

Yatirime lliskileri Yoneticisi

Isbu Izahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarma sahip personel istihdam
edilmemektedir. Sirket’in, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylannin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gérmeye baglamasi igin Kurul’a bagvuran ortaklik olarak, yatirimci
iligkileri birimi olugturarak, bu kapsamdaki yiikiimliliikklerini, paylarinin borsada iglem
gormeye baslamasindan itibaren 6 ay icerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket, bu
dogrultuda paylarin borsada islem goérmeye baglamasindan itibaren 6 ay1 gegmeyecek sekilde
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en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlar saglayan personel atamasini gerceklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER
18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyle personelin dagilim
hakkinda agiklama:
Sirket ve bagh ortakliklarmm 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihleri
itibartyla personel sayis1 asagidaki tabloda gdsterilmistir.

Personel Dagnhm | 31.12.2021 | % |31.12.2022| % |31.12.2023 | % |30.06.2024| %

Metgiin Enerji 12| 14,6 15| 14,3 20| 159 19| 14,1
Yander A.S. 10] 12,2 11| 10,5 13| 10,3 15[ 11,1
Bioden A.S. 43| 524 61| 58,1 72| 57,1 82| 60,7
Afsin A.S. 6| 73 6| 57 8] 63 8] 59
Daglar A.S. 9| 11,0 9] 8,6 11| 87 9| 67
Giinsonu 1 A.S. 2] 24 3] 29 2] 16 2] 15
Globinvest A.S. 0] 0.0 0] 00 0] 00 0] 0,0
Toplam 82)100,0 105100,0 126 | 100,0 135|100,0

Personelin beyaz ve maki yaka seklinde kirithimi ise finansal tablo dénem sonlar itibariyla

asagidaki gibidir:

Personel Dagihm | 31.12.2021 | % | 31.12.2022 | % [31.12.2023 | % |30.06.2024| %
Beyaz Yakali 45| 54,9 52| 49,5 55| 43,7 56| 41,5
Mavi Yakali 37| 45,1 53| 50,5 71| 56,3 79| 58,5
Toplam 82 | 100,0 105 | 100,0 126 | 100,0 135 100,0

Personelin finansal tablo dénem sonlar itibariyla cografi bolgeleri gore kirilimi asagidaki

gibidir:
Personel Dagihm | 31.12.2021 | % [31.12.2022| % [31.12.2023| % |30.06.2024| %
Marmara Bélgesi 12| 14,6 15| 14,3 20| 15,9 19| 14,1
Ege Bélgesi 53| 64,6 72| 68,6 85| 67,5 97| 71,9
Akdeniz Bélgesi 6| 73 6| 57 8] 63 8] 59
Karadeniz Bolgesi 9| 11,0 9| 86 11| 87 9| 6,7
I¢c Anadolu Bélgesi 2| 24 3] 29 2] 16 2] 1,5
Toplam 82 [100,0 105 [100,0 126 [ 100,0 135[100,0

18.2. Pay sahipli@i ve pay opsiyonlar:
18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar

hakkinda bilgi:
Yoktur.
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18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihrag¢inin paylarina yénelik sahip olduklar

opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda

bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Ihra¢cimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gisterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payn
20.09.2024 Tarihli . 8 T
_ Ortagm Ticaret Pay Grubu Olaganiistii Genel Kurul Isbu Iziil;;)l;iinfaTaM1
Unvani, Ady/Soyadi yhra Toplantist Yy
(TL) (%) (TL) (%)
. . A 67.202.022,98 67.202.022,98
Metin GUNES B 263.808.00192| V72[ 268.808.091.92] °V72
. A 13.586.842,68 13.586.842,68
Halis EZER B 5434737073 M sazar37073] 2%
R A 12.610.095,62 12.610.095,62
Ezc Inaat A.§. B 5044038248 %[ s044038248] 1178
Met-Giin Ingaat Taahhiit A 8.189.997,32 752 8.189.997,32 752
ve Ticaret A.S. B 32.759.989,27 ’ 32.759.989,27 ’
. A 5.444.210,00 5.444.210,00
Ergin YAVUZ B 21.776.84000] >0 21776.840.00] >
o A 1.851.031,40 1.851.031,40
Selahattin CIMEN B 7404.12560] 7O 740412560 7O
Toplam A+B 544.421.000,00 | 100,00 | 544.421.000,00| 100,00
Dogrudan Pay Sahiplifine 1liskin Bilgi
Ortagin; Oy Hakk (*)
20.09.2024 Tarihli . . oy
Ortagin Ticaret Pav Grub Olaganiistii Genel Kurul 1L Izi:il:;:?f:a“hl
Unvam, Adv/Soyad: ay Lrubu Toplantist Yy
Oy Adedi (%) Oy Adedi (%)
. ., A 336.010.114,90 336.010.114,90
Metin GUNES B 268.808.001.92] V72| 263.808.001.02] ©172
Halis EZER A 67.934.213,40 12,48 67.934.213,40 12,48
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B 54.347.370,73 5434737073
: A 63.050.478,10 63.050.478,10
Eze Ingaat A.§. B 50440382.48| 11”8 5044038248 11°%
Met-Giin Ingaat Taahhiit A 40.949.986,60 75 40.949.986,60 752
ve Ticaret A.S. B 32.759.989,27 ’ 32.759.989,27 ’
. A 27.221.050,00 27.221.050,00
Ergin YAVUZ B 2177684000 %0 2177684000] >
e A 9.255.157,00 9.255.157,00
Selahatin CIMEN B 7.404.125,60 L7015 404.125.60 1,70
Toplam A+B 979.957.800,00| 100,00 979.957.800,00| 100,00

(*) Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 14, maddesinde diizenlendigi iizere;
Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup
A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu paylann oyda imtiyaz: bulunmamaktadir.

Eze Insaat A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Pay1
Ortagin Ticaret Metgiin Enerji’nin 20.09.2024
Unvam, Tarihli Olaganiistii Genel Kurul | Isbu izahname Tarihi itibariyla
Adi/Soyadh Toplantis1
(TL) (%) (TL) (%)

Metin GUNES 544.757.400,00 99,00 544.757.400,00 99,00
Ergin YAVUZ 2.751.300,00 0,50 2.751.300,00 0,50
Abdiilmelik EZER 2.751.300,00 0,50 2.751.300,00 0,50

Toplam 550.260.000,00 100,00 550.260.000,00 100,00

Met-Giin Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine liskin Bilgi

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Sermaye Pay1
Ortagin Ticaret Metgiin Enerji’nin 20.09.2024
Unvam, Tarihli Olaganiistii Genel Kurul | Isbu izahname Tarihi itibariyla
Adi/Soyadi Toplantisi
(TL) (%) (TL) (%)
Halis EZER 542.667.000,00 100,0 542.667.000,00 100,0
Toplam 542.667.000,00 100,0 542.667.000,00 100,0
211
Metgiin Enerji Yatirimlar A.S. Meti\l:l GUNES Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

info Yatiim Menkul Degerler AS,
Barbaros Mat. Ih) ur Bly. No:d A acglu My Newviork

Mersi MOJ 78€O°678



Bu kapsamda Sirket’in dolayh pay sahipligine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Dolayh Pay Sahipligine Tliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1
20.09.2024 Tarihli == -
_ Ortagin Ticaret Pav Grubu Olaganiistii Genel Kurul o I:;:i];:;t:nle:anhl
Unvam, Ad/Soyadi Y Toplantisi Yy
(TL) (%) (TL) (%)
. A 79.686.017,64 79.686.017,64
Metin GUNES B 318.744.070.58| 18 31874407058 >3
. A 21.776.840,00 21.776.840,00
Halis EZER B 8710736000 229 8710736000 200
, A 5.507.260,48 5.507.260,48
Ergin YAVUZ B 2202904191 %[ 22.020.04191] %
. A 1.851.031,40 1.851.031,40
Selahattin CIMEN B 7404.125.60] 701 7404125.60] 07O
o A 63.050,48 63.050,48
Abdiilmelik EZER B 2532001 006 ss220r01] 006
Toplam A+B 544.421.000,00| 100,00| 544.421.000,00] 100,00
Dolayh Pay Sahipligine iligkin Bilgi
Ortagin; Oy Hakk (*)
20.09.2024 Tarihli o -
_ Ortagn Ticaret Pav Grubu Olaganiistii Genel Kurul e Izi?il:;iinfaTanm
Unvam, Ady/Soyadi y Toplantisi y
Oy Adedi (%) Oy Adedi (%)
. A 398.430.088,22 398.430.088,22
Metin GUNES B 318.744.07058| >18[318.744.07058] 18
. A 108.884.200,00 108.884.200,00
Halis EZER B $7.107.36000| 2200 g7.107360.00] 2090
. A 27.536.302,39 27.536.302,39
Ergin YAVUZ B 22.029.041,91 3,06 59 029.041.91 3,06
e A 9.255.157,00 9.255.157,00
Selahattin CIMEN B 740412560 01 740412560 7O
o A 315.252,39 315.252,39
Abdiilmelik EZER B 25220191 0,06 252.201.91 0,06
Toplam A+B 979.957.800,00| 100,00 979.957.800,00| 100,00

(*) Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikh 14. maddesinde diizenlendigi tizere;
Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup
A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin oyda imtiyazi bulunmamaktadir.
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19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkh oy haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Genel Kurul” baghkli 14. maddesinde diizenlendigi iizere;
Sirket’in yapilacak olagan ve olaZaniistii genel kurul toplantilarinda, A grubu paylarin oyda
imtiyaz1 mevcut olup A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin oyda imtiyazi
bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi
e P?ym Sermayeye
Grubu Nan-u.x/ Imtiyazlarn Tiirii Nonflm;ﬂ Toplam (TL) Oram
Hamiline Degeri (%)
(TL)
A Nama Vardr. ’ 1,00 108.884.200 20,00
B grubu pay
B Nama | Sahplerine faommis | g 435.536.800 80,00
erhangi bir imtiyaz
yoktur.
Toplam 544.421.000 100,00

7 Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye, Paylar ve Pay Senetlerinin Nev’i” baghkli 7. maddesi uyarinca;
Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 544.421.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL itibari degerde 544.421.000
adet nama yazil1 paya boliinmiigtiir. Cikarilmig sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu nama yazil
108.884.200 adet pay kargilig1 108.884.200 TL’den; B grubu nama yazili 435.536.800 adet pay karsiligt
435.536.800 TL’den olugmaktadir.

A grubu paylarin yonetim kuruluna aday gésterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B grubu
pay sahiplerine taninmis herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 11, maddesinde diizenlendigi lizere;
A grubu pay sahiplerinin y6netim kurvlu iiye sayisinin yarisini agmayacak sekilde yonetim kuruluna
aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim Kuruluna aday gdsterme imtiyazinin kullanilmasinda
A grubu pay sahiplerinin basit cogunlugu dikkate alimir. Yénetim kurulu toplam iiye sayisimin tek say1
olmas1 ve dolayistyla yarisinin kiisuratli olmasi durumunda, A grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilecek yonetim kurulu iiyelerinin sayist agag1 tam sayiya yuvarlanir

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Genel Kurul” baglikh 14. maddesinde diizenlendigi tizere;

Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A grubu paylarin oyda imtiyazi
mevcut olup A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu p;liylann oyda imtiyazi bulunmamaktadir.
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19.4. Ihrageinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrac¢¢inin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy: kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanilmasim engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Metin GUNES, dogrudan olarak Sirket’in sermayesinin ve oy haklarmin tek bagina
%61,72’sine sahiptir. Eze Ingaat da dogrudan olarak Sirket’in sermayesinin ve oy haklarimn
%11,58’ine sahip olup Eze Ingaat’in pay sahipligi dolayisiyla Metin GUNES, dogrudan ve
dolayl1 olarak sahip oldugu paylar gergevesinde Sirket’in sermayesinin ve oy haklarmm tek
basina %73,18’ine sahiptir. Bu kapsamda Metin GUNES, Sirket iizerinde yonetim hakimiyetini
haizdir.

Metin GUNES’in Sirket iizerindeki yonetim kontroliiniin kaynag1, Sirket sermayesinin ve oy
haklarinin dogrudan %61,72’sine sahip olmasinin yam sira, Sirket’in sermayesinin %11,58’ine
sahip olan Eze Ingaat’mn da %99,00’una sahip olmasidir.

Pay sahiplerinin hakimiyet ve kontrol giiciinii koétiiye kullanmasimi engellemenin temel

dayanag1 Kurumsal Yénetim Ilkeleri basta olmak iizere TTK ve sermaye piyasas1 mevzuati ve

ilgili diger hiikiimler olup Esas Sozlesme’de yer verilen agagidaki tedbirlerin hakimiyetin ve
kontrol giiciiniin kétliye kullanilmasim engellemekte katki saglayacagi degerlendirilmektedir:

e Esas Sozlesme’nin “Sermaye, Paylar ve Pay Senetlerinin Nev’i” baglikli 7. maddesi
uyarinca; Yonetim Kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigii zamanlarda
kayitl: sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmug sermayeyi arttirmaya, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin smirlandirilmasi veya imtiyazli pay sahiplerinin
haklarmin kisitlanmasi ile imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay
¢ikarilmasi konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisi
pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sckilde kullanilamaz.

e Esas Sozlesme’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baghikli 19. maddesi uyarmnca;
SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan Kurumsal Yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alman y6netim kurulu kararlan gegersiz olup Esas
Sozlesme’ye aykiri sayilir. Kurumsal Yénetim ilkelerinin uygulanmas: bakimindan nemli
nitelikte sayilan iglemlerde ve Sirket’in Gnemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde ve
iiglincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin iglemlerinde SPK’nin
kurumsal ydnetime iliskin diizenlemelerine uyulur. Yonetim kurulunda gorev alacak
bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’min kurumsal y6netime iliskin diizenlemelerine
gore tespit edilir.

e Esas Sozlesme'nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 11. maddesi uyarinca; yonetim
kurulu tarafindan, yénetim kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saghkli bir bigimde
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yerine getirilmesi i¢in ydnetim kurulu biinyesinde TTK, SPKn ve SPK’nin kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gore gerekli komiteler
olusturulur. Komitelerin olugumu, gorev alanlari, ¢aligma esaslari, hangi iiyelerden
olusacag1 ve yonetim kurulu ile iligkileri SPK’nin kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri
ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya
aciklanir. Yonetim kurulu biinyesinde, Sirket’in varligmni, gelismesini ve devamm
tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli Gnlemler ile ¢arelerin
uygulanmas1 ve riskin yonetilmesi amaciyla, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olusturulur. Yonetim kurulu, islerin ilerleyisini takip etmek, kendisine arz olunacak
hususlan hazirlamak, biitiin 6nemli meseleler hususiyle bilangonun hazirlanmasina karar
vermek ve alinan kararlarin uygulanmasini gézetmek gibi ¢esitli konularda liyeler arasindan
gerektigi kadar komite veya komisyon kurabilir.

e Esas Sozlesme’'nin “Bagimsiz Denetim” baglikli 18. maddesi uyarinca; Sirket’in finansal
tablolann ve mevzuatta Ongériillen diger hususlarin denetimi hakkinda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimleri uygulanir. Genel Kurul,
TTK ve sermaye piyasas:t mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde her yil bir bagimsiz denetim
kurulusunu denetgi olarak seger. Segimden sonra yonetim kurulu denetgiyi Ticaret Sicili’ne
tescil ettirir ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile girketin internet sitesinde ilan eder.

19.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylart %S5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket’in sermaye veya toplam oy hakki i¢inde dogrudan %61,72 (dolayl: pay sahipligi ile
birlikte %73,18) oramnda pay sahibi olan Metin GUNES, Sirket’in sermaye veya toplam oy
hakki i¢inde dogrudan %12,48 (dolayli pay sahipligi ile birlikte %20,00) oraninda pay sahibi
olan Halis EZER’in dayisidir, diger pay sahiplerinin birbiri ile herhangi bir akrabalik iligkisi

bulunmamaktadir.
||. /
215 |
Metgiin Enerji Yatinmlar1 A.S. Mel_in GUNES Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
| |
MEJ G :
N - H I 1
Huzur M»‘Eh Eﬁi!n\iiw Jo cac. Mé:séun Binasi | info Yatirig Menkul Degerler AS.

A Saniyer / ISTANBUL wr Riv. No:3 gfiaptlu My Nevwork
5620 1f K 0213 358 18 59 . pabares r]dalh(a ok Al oLl
nMasLak vl A150938838 v 81

os1gskez360T501 Bogazijifluburplar V.O.
Mersls No:047800367870001



20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKIiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

HAKKINDA BIiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih agiklama:

Metgiin Enerji Grubu’nun finansal tablo donemleri itibanyla iligkili taraf kapsaminda
degerlendirilen sirketlerle iligki diizeyleri agsagidaki gibidir.

Ihskﬂ; "rl‘izl;z:‘fil%:‘fl;nsloyadl Migkili Taraf Sayilmasimin Gerekgesi

Met-Giin Ingaat Sirket’in %7,52 oraninda pay sahibidir.

Eze Insaat Sirket’in %11,58 oraminda pay sahibidir.

Fergiin Enerji .Siltket’.in' O0zkaynak yontemiyle degerlenen, %50 oraninda
igtirakidir.

Atis Asfalt Eze Insaat’1n bagh ortakligidur.

Giinsonu Atis Asfalt’in bagh ortakligidir.

Gilinsonu 7 Atis Asfalt’in bagh ortakhigidir.

Gilinsonu 8 Atis Asfalt’in bagh ortakligidir.

Giinsonu 9 Atis Asfalt’in bagh ortaklhigidir.

Giinsonu 10 Atis Asfalt’in bagh ortakligidir.

Fabeks Yapt Metin GUNES’in yénetim kurulu baskani, Halis EZER’in
yonetim kurulu baskan vekili oldugu sirkettir.

Metin GUNES Sirket’in %61,72 oraninda pay sahibi ve yonetim kurulu
baskanidir

Halis EZER Sirket’in %12,48 oraninda pay sahibi ve yonetim kurulu
iyesidir.

Ergin YAVUZ §irke_t’.in %5,00 oraninda pay sahibi ve yonetim kurulu
iiyesidir.

Sclahattin CIMEN §irke?t’.in %1,70 oraninda pay sahibi ve yoénetim kurulu
iyesidir.

Ozlem CIMEN Selahattin CIMEN’in esidir.

Globe Galvaniz Ozlem CIMEN’in %100 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.

a) Metgiin Enerji Grubu’nun iligkili taraflar ile olan borg¢-alacak iligkisi:

Konsolide finansal tablolarda sahis ortaklar, yonetim kurulu iiyeleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, istirak ve miisterek yOnetime tabi
ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmigtir. Sirket’in normal igleyisi esnasinda iligkili
taraflar ile cesitli islemler yapilmgtir. Iligkili taraflara yapilan islemlerin énemli bir bolimii
konsolidasyon kapsaminda olan iligkili taraf iglemleri olup elimine edilmis, eliminasyon sonrasi
kalanlar ise asagidaki detay tablolarda agiklanmigtir. Bu iglemler genel olarak piyasa
kosullarina uygun sekilde isletmenin normal isleyigi e?nasmda gerceklesmigtir.
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Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olan kisa vadeli ticari alacaklar
asagidaki gibi olup 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihleri itibanyla Sirket’in iligkili taraflardan
kisa vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir.

lligkili Taraflardan  Kisa  Vadeli Ticari| 3, 15 5051 |37 12,2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Alacaklar (TL)

Met-Giin Ingaat 53.295 15.266 0 0
Giinsonu 60.772| 1.670.464 0 0
Giinsonu 7 515492 476.963 0 0
Giinsonu 8 515492  489.294 0 0
Giinsonu 10 0| 3.745.443 0 0
Eze Ingaat 28.126.482 0 0 0
Toplam 29.271.533| 6.397.430 0 0

Tliskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar:
Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan uzun vadeli ticari alacag
bulunmamaktadir.

Iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan kisa vadeli diger
alacag1 bulunmamakta olup 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili
taraflardan kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir.

Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger 31.12.2021 [31.12.2022 |31.12.2023 |30.06.2024
Alacaklar (TL)

Met-Giin Insaat 0 0 0| 1.789.474
Atis Asfalt 0 0 0| 30.264.229
Eze Insaat 0 0 0 256
Selahattin CIMEN 0 0 199.429 159.883
Toplam 0 0 199.429 | 32.213.842

Tligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 taribleri itibantyla Sirket’in iligkili
taraflardan uzun vadeli diger alacaklarn agagidaki gibidir:

Iligkili Taraflardan Uzun Vadeli
| Diger Alacaklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 30.06.2024
Met-Giin Ingaat 1.547.132.665 | 1.155.830.190 | 613.563.339 | 12.040.246
Atis Asfalt 0| 272.740.472| 589.102.232|203.506.246
Toplam 1.547.132.665 | 1.428.570.662 | 1.202.665.571 | 215.546.492
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Sirket, 03.05.2024 tarihinde; iliskili taraf sirketleri arasindaki alacak ve borglarina iligkin olarak
alacak/borg devri yapilmasi yoniinde yonetim kurulu karan almigtir. Bu kapsamda;

31.12.2023 tarihi itibantyla konsolide finansal durum tablosunda iligkili taraf alacaklarin aktif
toplamin %10’unu, toplam alacaklarin %20’sini agtig1 goriilmiigtiir. Pay Tebligi’nin 5.
maddesinin 4. fikras1 kapsamina uyum saglanmasi1 amaciyla iligkili taraf girketleri arasinda yer
alan Met-Giin Ingaat’in Afsin Enerji’ye olan borcunun Sirket’e devredilmesine ve bu devirle
ilgili gerekli tedbir ve aksiyonlarin alinmasina, s6z konusu borcun Sirket’in konsolide finansal
tablolarinda eliminasyona tabi tutulmasina karar verilmistir. Metgiin Enerji Grubu 30.06.2024
tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda s6z konusu borcu eliminasyona tabi tutmustur.

30.06.2024 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosunda iligkili taraf alacaklarin,
toplam alacaklarin %20’sini astin goriilmiistiir. Pay Tebligi’nin 5. maddesinin 4. fikrasi
kapsamina uyum saglanmasi amaciyla iligkili taraf sirketleri arasinda yer alan Atis Asfalt’in
Giinsonu 1’¢ olan borcunun Sirket’e devredilmesine ve bu devirle ilgili gerekli tedbir ve
alinmasina, s6z konusu borcun Sirket’in konsolide finansal tablolarinda eliminasyona tabi
tutulmasma karar verilmigtir. Metgiin Enerji Grubu 30.06.2024 tarihi itibariyla konsolide
finansal tablolarinda s6z konusu borcu eliminasyona tabi tutmusgtur.

Iliskili taraflara verilen kisa vadeli pesin idenmis giderler:

31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla iliskili taraflara kisa vadeli pesin 6denmis giderler
asagidaki gibi olup 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili taraflara kisa
vadeli pesin 6denmis gideri bulunmamaktadir.

Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Pesin

Odenmis Giderler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Globe Galvaniz 2.939.855| 1.666.336 0 0
Toplam 2.939.855| 1.666.336 0 6

Tliskili taraflara verilen uzun vadeli pesin sdenmis giderler:
Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in iligkili taraflara uzun vadeli pesin 6denmis gideri
bulunmamaktadir.
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Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili taraflara
kisa vadeli ticari borglar agagidaki gibidir:

o aatiacs KusaivadellgTicart 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Borglar (TL)

Met-Giin Ingaat 2839.640| 894287| 67312| 280.561
Atis Asfalt 7.500.747 0 0 0
Giinsonu 108.179 0 0 0
Giinsonu 9 3336.508|  226.066 0 0
Eze Insaat 9.273.723 0 0 0
Fabeks Yapi 0 12.578 0 0
Toplam 23.058.797| 1.132.931| 67312] 280.561

Tligkili taraflara uzun vadeli ticari borglar:
Finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in iligkili taraflardan uzun vadeli ticari borcu

bulunmamaktadir.

Iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar:
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihleri itibartyla Sirket’in iligkili taraflara
kisa vadeli diger borglan agagidaki gibidir:

Lliskili Taraflara Kuisa Vadeli Diger | 4, 1) 651 | 37122022 | 31.12.2023 () | 30.06.2024

Borglar (TL)

Met-Giin Ingaat 898.863.596 | 898.944.772 0| 206400
Fergiin Enerji 0 0 0| 7.017.183
Metin Giines 15.544.008| 2.178.380|  157.786.301 0
Ergin Yavuz 2.582.348 30.551 9.605.987 0
Halis Ezer 92.700.617 75.686| 495491337 0
Ozlem Cimen 910.570 488.530 0 0
Toplam 1.010.601.229 | 901.717.919|  662.883.625| 7.223.583

(*) 31.12.2023 tarihi itibariyla iligkili taraflara diger borglari 662,9 milyon TL’dir. S6z konusu diger
borglar, 11.12.2023 tarihinde Sirket’in bagh ortakliklar: arasinda yer alan Afgin’in %100 oraninda ve
Sirket’in 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatinmlar arasinda yer alan Fergiin’iin de %50 oraminda
paylarinin satin alinmasindan kaynaklanmaktadir. 30.06.2024 tarihi itibariyla pay alimmdan kaynakli

diger bor¢larin 6demesi yapilmagtir,

Iliskili taraflara uzun vadeli diger borglar:
Finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan uzun vadeli diger borcu

bulunmamaktadir.
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b) Ihracemm, iliskili taraflar ile olan ahm-satim iligkisi:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 30.06.2023 ve 30.06.2024 tarihlerinde sona ecren

donemlere ait Sirket’in iligkili taraflarla yaptig islemler agagida 6zetlenmistir.

Iliskili taraflara satislar:
Iliskili Taraflardan Gelirler (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Mal ve Hizmet 107.380 20.643 | 22.249.973 50.971 354
Giinsonu 9 107.380 1.802 0 0 0
Afsin 0 1.930 0 0 0
Met-Giin Ingaat 0 16.911 [ 22.141.718 21.871 0
Fabeks Yap 0 0 108.255 29.100 213
Atis Asfalt 0 0 0 0 140
Kira 0 0 910.562 360.000 0
Met-Giin Ingaat 0 0| 910.562| 360.000 0
Faiz 0 0| 43.289.957 | 13.724.335 | 22.208.526
Met-Giin Ingaat 0 0] 33.204.630|10.491.645 | 16.453.892
Atis Asfalt 0 0]10.085.327| 3.232.690| 5.754.634
Toplam 107.380 20.643 | 66.450.492 | 14.135.306 | 22.208.880

Iliskili taraflardan ahslar:
Iligkili Taraflara Giderler (TL) |31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Mal ve Hizmet 299.119 | 13.060.520 213.480 10.072 311.712
Met-Giin Ingaat 299.119| 12.967.559 11.099 8.898 14.768
Fabeks Yap: 0 92.961 200.507 1.174 296.944
Giinsonu 9 0 0 1.874 0 0
Sabit kiymet 0 0| 2.931.263 0 0
Giinsonu 0 0] 2.931.263 0 0
Kira 1.053.237 410.236 | 1.070.222 429,000 | 1.246.000
Met-Giin Insaat 1.053.237 410.236 823.248 330.000| 1.246.000
Halis Ezer 246.974 99.000
Faiz 33.921.683 | 65.407.141 0 0| 5.847.652
Fergiin 0 0 0 0| 5.847.652
Met-Giin Ingaat 33.921.683 | 65.407.141 0 0 0
Toplam 35.274.039 | 78.877.897 | 4.214.965 439.072| 7.405.364
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20.2. iligkili taraflarla yapilan islerin ihragcinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda

bilgi:

Sirket’in iligkili taraflara gergeklestirmis oldugu mal/hizmet satiglannin Sirket’in net satig
hasilati i¢indeki pay1 hakkinda bilgiler asagida yer almaktadr:

L I T 31122021 | 31122022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
Gelirler (TL)

Mal ve Hizmet 107.380 20.643 22.249.973 50.971 354
Giinsonu 9 107.380 1.802 0 0 0
Afsin 0 1.930 0 0 0
Met-Giin Ingaat 0 16.911 22.141.718 21.871 0
Fabeks Yapm 0 0 108.255 29.100 213
Atis Asfalt 0 0 0 0 140
Toplam 107.380 20.643 22.249.973 50.971 354
Toplam Hasilat 1.425.534.890 | 1.600.517.947 | 1.381.719.203 | 726.260.669 | 696.067.800
Tligkili Taraflardan

Gelirler/Toplam %0,01 %0,00 %1,61 %0,01 %0,00
Hasilat Oram

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 544.421.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
toplam 544.421.000 adet paydan olugsmaktadir. Bu sermayenin tamami muvazaadan ari sekilde
Odenmistir. Sirket’in toplam 544.421.000 adet paymun 108.884.200 adedi A grubu ve
435.536.800 adedi B grubu paylardan olugmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavanm:
Sirket’in kayith sermaye tavani 2.500.000.000 TL olup her biri 1 TL nominal degerde
2.500.000.000 adet nama yazil1 paya ayrilmistir.

21.3. Dénem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakat1 ve
izabnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadar.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.
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21.5. thragcimin paylarmndan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarimn sahip olduklar ihra¢er paylarmin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 ara¢larinin miktar1 ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Y oktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili Kkisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlar1 ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in, finansal tablo donemleri igerisinde gergeklestirdigi sermaye azaltim/artirimlarina
iligkin bilgilere asagida yer verilmigtir.

Huzur Mah. Maslak Ay
No:2 ¢ kapi Ne:3 3

Artirm Artirim Bedelsiz . Genel .
Oncesi Sonras: Artirnm Artl: :rl:l(l,lrL) Kaynak Kurul ::rs:lllll }‘,’:‘iﬁ T;; S?
Sermaye (TL) | Sermaye (TL) | (TL) Tarihi y
Ayni
1.000.000 | 23.963.763,86 -| 22.963.763,86 | Sermaye |[28.11.2023|30.11.2023 (30.11.2023 | 10969
(*)
Ortaklar
23.963.763,86 | 28.914.911,14 -| 4.951.147,28 Cari 13.12.2023 | 30.12.2023 | 04.01.2024 | 10993
Hesabindan
Emisyon
28.914.911,14 | 544.418.539,40 -1515.503.628,26 Primi 29.12.2023 (22.01.2024 [ 23.01.2024 | 11006
Ortaklar
544.418.539,40 | 544.421.000,00 - 2.460,60 Cari 08.03.2024 | 21.03.2024 | 21.03.2024 | 11048
Hesabindan

(*) Atis Asfalt’in kismi bdéliinme yolu ile mukayyet degerli istirak hissesi

eklenmistir.

ayni sermaye olarak

21.9. Ihracinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutan ve niteliklerine iliskin agciklamalar:

Yoktur.
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21.10. Thraggimin meveut durum itibariyle paylarinin borsada iglem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir onceki yilda eger ihragl halihazirda halka agik
bir ortaklhk ise ihraccimin paylari iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kigilerce imzalanmis Sirket’in Esas Sozlesmesi
(izahname eki 2) KAP’mn internet sitesinde www.kap.org.tr ve Sirket’in internet adresi
www.metgunenerji.com.tr’de yer almaktadur,

Esas Sézlesme’nin “Ama¢ ve Konu” bashikli 3. maddesi uyarinca; Sirket, yurt i¢i ve yurt dis
elektrik enerjisi alanminda her tlirden projeler gelistirmek, yatirimlar yapmak, isletmek ve
bunlarla ilgili liretim, zenginlestirme ve her tiirlii ticaret ile ilgili faaliyetlerde bulunmak iizere
kurulmus olup TTK, SPKn, SPK ve EPDK diizenlemeleri ile sermaye piyasas1 mevzuati, enerji
piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuata uymak suretiyle faaliyet gostermektedir.

Sirket’in faaliyet konusu 6zetle; elektrik enerjisi iiretimi amaciyla her tiirlii tesisin kurulmas,
isletmeye alinmasi, devralinmasi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, satilmasi, satin alinmasi, ilgili
yasal diizenlemelere uygun olarak elektrik iiretmek tizere riizgar, nehir, kanal veya rezervuarli
tip hidroelektrik, giines enerjisi, jeotermal, metan gazi, petrol, biyokiitle, ¢6p gaz, landfill gas,
tag kdmiiri, linyit kémiirii, ithal komiir, dogalgaz, fuel oil, gel-git, akinti, niikleer ve bunlarla
sinirl1 olmamak kaydiyla her tiirlii enerji kaynag: ile ilgili arastirma, gelistirme, arama, ¢ikarma
ve zenginlestirme faaliyetlerinde bulunulmasi, bu kaynaklara iliskin kaynak temin
anlagmalarnin yapilmasi, bu kaynaklara dayali ve bunlarla sinirli olmamak kaydiyla, yurt
icinde ve yurt disinda, her tiirli enerji iiretim ve bataryali enerji depolama tesislerinin
kurulmasi, kurdurulmasi, devralinmasi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, isletilmesi ve
iglettirilmesinin yam: sira, istirak ve bagl ortakliklar: aracilidiyla, organik atiklar ile tarimsal
hasat atiklan dahil olmak iizere, bitkisel ve hayvansal atiklarin, tanim ve orman iiriinlerinden ve
bu iiriinlerin islenmesi sonucu ortaya ¢ikan her tiirlii organik atifin biyometanizasyon
yontemiyle islenerek elde edilen metan gazmin yakilmasi ve/veya s6z konusu atiklarin
yakilmasi sonucu elde edilen 1s1 ve buhar ile elekirik enerjisi iiretilmesi, proses sonrasi agiga
¢ikan organik maddenin kompostlagtirilmasi sonucu organik pelet veya graniil giibre imalati
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veya kompostlagtirilan organik maddenin azot, fosfor, potasyum vb. kimyasallarla
zenginlestirilerek organomineral giibre imalati, alimi, satimi ve ihracatinin yapilmasidir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye, Paylar ve Pay Senetlerinin Nev’i” baslkli 7.
maddesine gére; Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 544.421.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL
itibari degerde 544.421.000 adet nama yazili paya béliinmiigtiir. S6z konusu gikarilmis sermaye
muvazaadan ari gekilde tamamen 6denmistir.

Cikanlmg sermayeyi temsil eden pay gruplan, A grubu nama yazili 108.884.200 adet pay
kargilig1 108.884.200 TL’den; B grubu nama yazili 435.536.800 adet pay karsihg1 435.536.800
TL’den olusmaktadir. Sirket’in sermaye piyasasi mevzuatina gére borsada islem gorenler
digindaki paylarnn tamami nama yazilidir. Sirket borsada iglem gérmek iizere ihrag
edilecekler hari¢ hamiline yazili pay senedi ¢ikaramaz.

Yonetim kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayitli sermaye
tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikanlmig sermayeyi arttirmaya, pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarmnin sinirlandiriimas: veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarnnmn kisitlanmasi ile
imtiyazhh veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikanlmasi konularinda karar
almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige
yol agacak sekilde kullanilamaz.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 11. maddesine gore; A
grubu pay sahiplerinin yonetim kurulu iiye sayisinn yarisim agsmayacak sekilde ydnetim
kuruluna aday gdsterme imtiyaz1 bulunmaktadir. Yonetim kuruluna aday gdsterme imtiyazinin
kullamlmasmda A grubu pay sahiplerinin basit ¢ogunlugu dikkate alimr. Yénetim kurulu
toplam iiye say1sinin tek say1 olmasi ve dolayisiyla yarisinin kiisurath olmasi durumunda, A
grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek yonetim kurulu iiyelerinin sayis1 asag: tam
saylya yuvarlamr. Diger yonetim kurulu iiyeleri; genel kurul tarafindan, genel hiikiimlere gére
secilir. Yonetim kurulunda yer alacak olan bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’nin
kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasast mevzuatma gore
tespit edilir.

Y 6netim kuruluna SPK’min Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen yénetim kurulu iiyelerinin
bagimsizligina iliskin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida bagimsiz yénetim kurulu iiyesi genel
kurul tarafindan segilir. Bagimsiz {yelerin SPK’nin  kurumsal yénetime iliskin
diizenlemelerinde yer alan sartlan tagimas sarttir. Bagimsiz y6netim kurulu iiyelerinin gérev
siireleri ile ilgili olarak SPK’nin kurumsal y6netime iligkin diizenlemelerine uyulur.
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Y6netim kurulu tarafindan, yénetim kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saghikli bir bicimde
yerine getirilmesi i¢in y6netim kurulu biinyesinde TTK, SPKn ve SPK’nin kurumsal yonetime
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hikkiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur.
Komitelerin olusumu, gérev alanlari, ¢aligma esaslari, hangi iiyelerden olusacag: ve yénetim
kurulu ile iligkileri SPK’nin kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hitkiimlerine gére yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir. Yonetim kurulu
biinyesinde, Sirket’in varhgmi, gelismesini ve devamini tehlikeye diigiiren sebeplerin erken
teshisi, bunun igin gerekli énlemler ile carelerin uygulanmas: ve riskin yénetilmesi amaciyla,
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturulur. Yénetim kurulu, islerin ilerleyisini takip etmek,
kendisine arz olunacak hususlari hazirlamak, biitin énemli meseleler hususiyle bilangonun
hazirlanmasina karar vermek ve alan kararlarin uygulanmasim gdzetmek gibi cesitli
konularda iiyeler arasindan gerektigi kadar komite veya komisyon kurabilir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Sirketin Yonetim, Temsil ve Ilzami” baglikli 12. maddesi uyarinca,
Sirket’in yOnetimi ve disariya karsi temsili ydnetim kuruluna aittir. Yénetim Kurulu, TTK,
SPKn ve ilgili diger mevzuatla ve genel kurulca kendisine verilen gérevleri ifa eder. Sirket
tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in,
bunlarin Sirket’in iinvan altina konmug ve Sirket’i temsil ilzama yetkili kisi veya kigilerin
imzasini tagimasi gereklidir.

Yonetim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas liyeye veya miidiir olarak iigiincii
kigilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmas: sarttir.

Y6netim kurulu, diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi, kismen veya tamamen bir veya
birkag yénetim kurulu iyesine veya igiincii kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yonerge
Sirket’in yonetimini diizenler; bunun igin gerekli olan gdrevleri tanimlar, yerlerini gosterir,
ozellikle kimin kime bagli ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldugunu belirler. Yénetim kurulu, istem
tizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bicimde ortaya koyan
alacakhlar, bu i¢ yonerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Sirket Esas S6zlegmesi’nin “Yonetim Kurulu Toplantilar” baglikl1 13. maddesi uyarmnca; yillik
olagan genel kurul toplantisim takip eden ilk yonetim kurulu toplantisinda iiyeler, bir yOnetim
kurulu baskan: ve bagkan bulunmadig1 zamanlarda da ona vekalet etmek iizere bir yonetim
kurulu bagkan yardimcisi segerler.

Yénetim kurulu toplantilari, ydnetim kurulu tarafindan belirlenen diizenli araliklarla yapilir.
Yénetim kurulu toplantilarinda toplant1 sekli, giindemi, toplantiya davet, oy kullanimlari,
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toplantt ve karar yeter sayilart gibi hususlar bakimindan TTK’nin ve sermaye piyasasi
mevzuatimn ilgili hiikiimleri uygulanr.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 14. maddesi uyarinca; Sirket genel kurulu,
TTK ve sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimlerine gére olagan veya olaganiistii olarak toplanir.
Olagan genel kurul, Sirket’in faaliyet déneminin sonundan itibaren iig ay icinde ve yilda en az
bir defa toplanir. Olaganiistii genel kurul toplantilar ise Sirket islerinin icap ettigi hallerde ve
zamanlarda yapilir.

Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A grubu paylarin oyda
imtiyaz: meveut olup A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu paylarm oyda imtiyazi
bulunmamaktadir,

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baslikh 17. maddesi uyarinca; Sirket,
kar tespiti ve dagitim1 konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimlerine uygun
hareket eder.

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan 8denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilancoda
goriillen dénem kari, TTK’nin 523. maddesi sakli kalmak iizere varsa gegmis yil zararlarinin
diigiilmesinden sonra, sirasiyla Sirket Esas Sozlesmesi’nde gdsterilen sekilde dagitilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yoénetim Ilkelerine Uyum” baglikli 19. maddesi
uyarinca; SPK tarafindan uygulanmas: zorunlu kilinan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur.
Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan ydnetim kurulu kararlar1 gecersiz olup
Esas Sozlesme’ye aykiri sayilir.

Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan iglemlerde ve
Sirket’in 6nemli nitelikteki iliskili taraf islemlerinde ve iigiincii kisiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iligkin islemlerinde SPK’nin kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerine
uyulur. Yonetim kurulunda goérev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’nin
kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Sirket’in Genel Kurulunun Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda f¢ Yonergesi’nde genel kurulun
¢aligma esaslari ve usulleri; kanun, ilgili mevzuat ve Esas Sézlesme hiikiimleri gergevesinde
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belirlenmektedir. I¢ yonerge, Sirket’in tiim olagan ve olaganiistii genel kurullarim kapsamakta
olup toplantilara elektronik ortamda katilim Esas S6zlesme’nin 14. maddesinde yer almaktadr.

Genel kurul toplantisinda TTK’nin 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda katilim imkani
tanindign durumda yoénetim kurulunca ve toplanti bagkanhiginca yerine getirilecek iglemler
TTK’nimn 1527. maddesi ve ilgili mevzuatlar dikkate alinarak ifa edilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amag ve
faaliyetleri:

Esas Sozlesme’nin “Amag ve Konu” baslikli 3. maddesi uyarinca; Sirket, yurt i¢i ve yurt dist
elektrik enerjisi alaninda her tiirden projeler gelistirmek, yatmmlar yapmak, isletmek ve
bunlarla ilgili liretim, zenginlestirme ve her tiirlii ticaret ile ilgili faaliyetlerde bulunmak iizere
kurulmus olup TTK, SPKn, SPK ve EPDK diizenlemeleri ile sermaye piyasasi mevzuati, enerji
piyasas1 mevzuati ve ilgili mevzuata uymak suretiyle faaliyet gostermektedir.

Sirket’in faaliyet konusu 6zetle; elektrik enerjisi iiretimi amaciyla her tiirlii tesisin kurulmas:,
isletmeye alinmasi, devralinmass, kiralanmasi, kiraya verilmesi, satilmasi, satin alinmas, ilgili
yasal diizenlemelere uygun olarak elektrik tiretmek iizere riizgar, nehir, kanal veya rezervuarli
tip hidroelektrik, giines enerjisi, jeotermal, metan gazi, petrol, biyokiitle, ¢ép gaz, landfill gas,
tas komiirti, linyit kdmiiri, ithal kémiir, dogalgaz, fuel oil, gel-git, akint1, niikleer ve bunlarla
smirli olmamak kaydiyla her tiirlii enerji kaynagi ile ilgili aragtirma, gelistirme, arama, ¢gikarma
ve zenginlestirme faaliyetlerinde bulunulmasi, bu kaynaklara iligkin kaynak temin
anlagmalarninin yapilmasi, bu kaynaklara dayali ve bunlarla sinirli olmamak kaydiyla, yurt
icinde ve yurt disinda, her tiirlii enerji iiretim ve bataryali enerji depolama tesislerinin
kurulmasi, kurdurulmasi, devralinmasi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, isletilmesi ve
islettirilmesinin yami sira, istirak ve bagl ortakliklar aracilifiyla, organik atiklar ile tarimsal
hasat atiklan dahil olmak iizere, bitkisel ve hayvansal atiklarin, tarim ve orman iiriinlerinden ve
bu driinlerin islenmesi sonucu ortaya ¢ikan her tiirli organik atifin biyometanizasyon
yontemiyle islenerek elde edilen metan gazimin yakilmasi ve/veya sdz konusu atiklarin
yakilmasi sonucu elde edilen 1s1 ve buhar ile elektrik enerjisi tiretilmesi, proses sonrasi aciga
¢ikan organik maddenin kompostlagtirilmas1 sonucu organik pelet veya graniil giibre imalati
veya kompostlastirilan organik maddenin azot, fosfor, potasyum vb. kimyasallarla
zenginlestirilerek organomineral giibre imalati, alimi, satimi ve ihracatinin yapilmasidr,
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21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme’nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 11. maddesi uyarinca;

Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul tarafindan sermaye piyasast mevzuati ve TTK
hiikiimlerine gore en fazla 3 yil i¢in segilecek en az 5 iiyeden olusacak bir yénetim kurulu
tarafindan yiriitiiliir.

A grubu pay sahiplerinin yonetim kurulu iiye sayisinin yarisimi asmayacak sekilde yonetim
kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yo6netim kuruluna aday gosterme imtiyazinin
kullanilmasinda A grubu pay sahiplerinin basit gogunlugu dikkate alinir. Yonetim kurulu
toplam iiye sayisinin tek say1 olmasi ve dolayisiyla yarisinin kiisuratl olmasi1 durumunda, A
grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek yonetim kurulu tyelerinin sayis1 asag tam
sayiya yuvarlanir. Diger yonetim kurulu tiyeleri; genel kurul tarafindan, genel hiikiimlere gore
secilir, Yonetim kurulunda yer alacak olan bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin
kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri bagta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatina gore
tespit edilir.

Yonetim kurulu bagkani ve bagkan vekili A grubu pay sahiplerinin basit gogunlugu tarafindan
gosterilen adaylar arasindan segilir. Bir tiizel kisi yonetim kuruluna iiye secildigi takdirde, tiizel
kisiyle birlikte, tlizel kisi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir ger¢ek kisi de tescil
ve ilan olunur; ayrica tescil ve ilanin yapilmis oldugu, Sirket’in internet sitesinde hemen
agiklamir. Tiizel kisi adina yonetim kurulu toplantilarina katilacak gercek kisinin degismesi
halinde, bu husus da derhal tescil ve ilan edilir; ayrica tescil ve ilanin yapilimis oldugu, Sirket’in
internet sitesinde hemen aciklanir. Tiizel kisi adina sadece, bu tescil edilmis kisi toplantilarda
oy kullanabilir.

Yonetim kurulu iiyelerinin ve tiizel kisi adina tescil edilecek gergek kiginin tam ehliyetli
olmalan ve TTK ve sermaye piyasas1 mevzuati diizenlemelerinde belirtilen kosullan tasimalan
sarttir. Uyeligi sona erdiren sebepler secilmeye de engeldir.

Genel kurul gerekli goriirse, TTK ve ilgili diger mevzuata uymak kaydiyla, yonetim kurulu
tiyelerini her zaman degistirebilir. Siiresi biten iliyenin yeniden segilmesi miimkiindiir. Yil
icinde yoénetim kurulu Uyeliklerinde bosalma olmasi durumunda TTK’nin 363. maddesi
hiikiimleri uygulanur.

Yé6netim kuruluna SPK’nin Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen yonetim kurulu iiyelerinin
bagimsizhiZina iligkin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida baglrsm yonetim kurulu tiyesi genel

kurul tarafindan secilir. Bagimsiz {iyelerin |\SPK’nin| kurumsal ydnetime iliskin

p28 | ‘

Metgiin Enerji Yatirnmlar A.S. Metin GUNES info Yatirim Menkul Degerler A.S.




diizenlemelerinde yer alan sartlar1 tagimasi garttir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin gérev
siireleri ile ilgili olarak SPK’nin kurumsal yénetime iligkin diizenlemelerine uyulur.

Yonetim kurulu, TTK, SPKn ve ilgili diger mevzuat ile Esas S6zlesme uyarinca Genel Kurul’ca
alinmasi gereken kararlar diginda kalan kararlan almaya yetkilidir.

Y onetim kurulu tarafindan, yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde
yerine getirilmesi igin yonetim kurulu biinyesinde TTK, SPKn ve SPK’nin kurumsal y6netime
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur.
Komitelerin olusumu, gorev alanlari, ¢alisma esaslari, hangi tiyelerden olusacagi ve yonetim
kurulu ile iligkileri SPK’min kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine goére yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir. Yonetim kurulu
biinyesinde, Sirket’in varhfini, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiiren sebeplerin erken
teshisi, bunun igin gerekli onlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla,
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturulur. Yonetim kurulu, islerin ilerleyisini takip etmek,
kendisine arz olunacak hususlar1 hazirlamak, biitiin 6nemli meseleler hususiyle bilangonun
hazirlanmasina karar vermek ve alinan kararlarin uygulanmasimu gozetmek gibi ¢esitli
konularda iiyeler arasindan gerektigi kadar komite veya komisyon kurabilir.

Icrada gérevli yonetim kurutu iiyesi/genel miidiir bu komitelerde yer alamaz.

Yonetim kurulu iyelerine verilecek iicretler ve yonetim kurulu iiyelerine iicret diginda verilecek
mali haklar konusunda genel kurul yetkili olup SPK diizenlemelerine uyulur.

Her yonetim kurulu iiyesi Sirket’in tiim is ve iglemleri hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir,
inceleme yapabilir. Bir iiyenin istedigi, herhangi bir defter, defter kaydi, sézlesme, yazigma
veya belgenin yonetim kuruluna getirtilmesi, yonetim kurulunca veya iiyeler tarafindan
incelenmesi ve tartigilmasi ya da herhangi bir konu ile ilgili y6neticiden veya ¢alisandan bilgi
alinmas1 reddedilemez. Yonetim kurulu iyeleri, esas sozlesmeyle atanmig olsalar dahi,
glindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varlig
halinde, genel kurul karanyla her zaman goérevden alinabilirler.

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Yonetim, Temsil ve Ilzamm” baglikli 12. maddesi uyarinca;
Sirket’in ybnetimi ve disariya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, TTK,
SPKn ve ilgili diger mevzuatla ve genel kurulca kendisine verilen gérevleri ifa eder.

'|
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Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak s6zlesmelerin gegerli olabilmesi igin,
bunlarin Sirket’in iinvam altina konmug ve Sirket’i temsil ilzama yetkili kigi veya kisilerin
imzasim tasimasi gereklidir.

Y 6netim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak ii¢lincii
kisilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmas: sarttir.

Y6netim kurulu, diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi, kismen veya tamamen bir veya
birka¢ yonetim kurulu iiyesine veya iiglincii kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ ydnerge
Sirket’in yénetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gérevleri tanimlar, yerlerini gosterir,
ozellikle kimin kime bagl ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldugunu belirler. Yénetim kuruly, istem
fizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bigimde ortaya koyan
alacaklilari, bu i¢ yonerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Y6netim kurulu, temsile yetkili olmayan yonetim kurulu iiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile
bagli olanlan simrh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilan olarak atayabilir. Bu
sekilde atanacak olanlarm gérev ve yetkileri, hazirlanacak i¢ yonergede agikca belirlenir. Bu
durumda i¢ yoénergenin tescil ve ilam zorunludur.

Yonetim, devredilmedigi takdirde, Yonetim Kurulu’nun tiim iiyelerine aittir.

Bu maddede yer alan i¢ yonergeye dair diizenlemeler sakl kalmak kaydiyla, yonetim kurulunun
alaca@ karar iizerine, Sirket’in temsil yetkisi ¢ift imza ile hareket etmek {izere yonetim kurulu
ilyelerinden ikisine verilir. Temsile yetkili kigileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir karar
ticaret sicilinde tescil ve ilan edilir. Temsil yetkisinin simirlandirilmast, iyi niyet sahibi tigiincli
kisilere kars1 hiikiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin
islerine 6zgiilendigine veya birlikte kullamilmasma iligkin tescil ve ilan edilen smirlamalar
gegerlidir. TTK nin 371, 374 ve 375. maddesi hiikiimler: saklidir.

Yo6netim kurulu, temsile yetkili olmayan yonetim kurulu tiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile
bagli olanlan smirl yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilan olarak atayabilir. Bu
sekilde atanacak olanlarin gorev ve yetkileri, TTK 367. maddeye gore hazirlanacak i¢
yonergede agikga belirlenir. Bu durumda i¢ yonergenin tescil ve ilam zorunludur.
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Esas Sézlesme’nin “Yo6netim Kurulu Toplantilart” baglikli 13. maddesi uyarinca;

Yillik olagan genel kurul toplantisim takip eden ilk yonetim kurulu toplantisinda iiyeler, bir
yonetim kurulu bagkam ve bagkan bulunmadigi zamanlarda da ona vekalet etmek iizere bir
yonetim kurulu bagkan yardimcisi segerler.

Yénetim kurulu toplantilari, yénetim kurulu tarafindan belirlenen diizenli araliklarla yapilir.
Yénetim kurulu toplantilarinda toplant1 gekli, giindemi, toplantiya davet, oy kullamimlari,
toplanti ve karar yeter sayilari gibi hususlar bakimindan TTK’nin ve sermaye piyasasi
mevzuatinin ilgili hitkiimleri uygulanir.

Yo6netim kurulu, Sirket’in is ve islemleri lizum gosterdikge, liye tam sayisimin ¢ogunluguyla
toplanir ve toplantida bulunan iiyelerin gogunlugu ile karar alimir. Yoénetim kurulu toplantilarda
her iiyenin bir oy hakki vardir. Y6netim kurulu iiyeleri birbirlerini temsilen oy veremeyecekleri
gibi, toplantilara vekil araciligtyla da katilamazlar. Oylar esit oldugu takdirde o konu gelecek
toplantiya birakilir. Tkinci toplantida da esitlik olursa s6z konusu Sneri reddedilmis sayilr.
Kararlarin gegerliligi yazilip imza edilmis olmalarina baghdir. Yénetim kurulunda oylar kabul
veya ret olarak kullamlir. Ret oyu veren, kararin altina ret gerekgesini yazarak imzalar.

Uyelerden higbiri toplant: yapilmasi isteminde bulunmadi@: takdirde, yonetim kurulu kararlari,
kurul iiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig1, karar seklinde yazilmig 6nerisine, en az liye
tam sayisinin gogunlugunun yazih onay1 alinmak suretiyle de verilebilir. Onaylarn aym kéagitta
bulunmas: gart degildir; ancak onay imzalarmm bulundugu kégitlarin tiimiintin yénetim kurulu
karar defterine yapistiriimasi veya kabul edenlerin imzalarim igeren bir karara doniistiiriiliip
karar defterine gecirilmesi kararin gecerliligi i¢in gereklidir.

Yonetim kurulu Sirket merkezinde veya Tiirkiye’nin herhangi bir sehrinde toplanabilir.

Yonetim kurulu toplantilari fiziken ya da elektronik ortamda yapilabilir. Sirket’in ydnetim
kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, TTK’nin 1527. maddesi
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim $irketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu
toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkén tamyacak Elektronik
Toplant1 Sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket Esas Sozlesmesi’nin bu hitkkmii uyarinca kurulmus olan
sistem {izerinden veya destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili
mevzuatta belirtilen haklarm  ilgili yé’)netmelikH hiikiimlerinde belirtilen cergevede
kullanabilmesi saglanir. ' '
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Yoénetim kurulunun elektronik ortamda yapildigi hallerde Esas Sézlegme’de 6ngoriilen toplant:
ile karar nisaplarina iligkin hiikiimler aynen uygulanir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Imtiyazlar:

A grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyaz: bulunmaktadir.
B grubu pay sahiplerine taninmis herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baghkli 11. maddesine gore; A
grubu pay sahiplerinin yonetim kurulu iiye sayisinin yarisim agmayacak sekilde yonetim
kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yo6netim kuruluna aday gosterme imtiyazinin
kullanmilmasinda A grubu pay sahiplerinin basit ¢ogunlugu dikkate alinir. Yonetim kurulu
toplam iiye sayisinin tek say1 olmasi ve dolayisiyla yansinin kiisuratlh olmas1 durumunda, A
grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek yonetim kurulu tiyelerinin sayis1 asag1 tam
saylya yuvarlanir. Diger yonetim kurulu tiyeleri; genel kurul tarafindan, genel hiikiimlere gére
secilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bashikli 14. maddesi uyarinca; Sirket’in yapilacak
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A grubu paylarin oyda imtiyaz1 mevcut olup
A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin oyda imtiyazi bulunmamaktadir.

Baglam ve Smirlamalar:

Esas Sozlesme’nin “Pay veya Pay Senetlerinin Devri” baghikli 9. maddesine gore; &n lisans
siiresi igerisinde ve iiretim lisans1 alimincaya kadar, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde
belirtilen istisnalar diginda, Sirket’in ortaklik yapisinin dogrudan veya dolayl olarak degismesi,
paylarin veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve islemler yapilamaz.

Uretim lisans1 almdiktan sonra Sirket sermayesinin %10 (halka agik sirketlerde %5) veya daha
fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayh olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan
edinilmesi ile yukarida belirtilen sermaye pay1 degisikliklerinden bagimsiz olarak Sirket’in
ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay veya pay senetlerinin devri veya
bu sonucu doguran diger igslemler i¢in - islem gergeklestirilmeden 6nce - her defasinda, Enerji
Piyasast Diizenleme Kurumu onayinin alinmasi zorunludur.

Sirket’in ortakhik yapisinda yapilan dogrudan ve/veya dolayh degisikliklerin, degisikligin
gergeklestirildigi tarihten itibaren 6 ay icerisinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na
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bildirmesi zorunludur. Onay verildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde, pay devri
tamamlanmadig1 takdirde, verilen onay gecersiz olur.

Sirket paylarmin devri, TTK, sermaye piyasast mevzuatt ve diger ilgili mevzuata gore
gerceklestirilir.

A grubu paylarn iiglincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel kisilere devri
halinde, s6z konusu paylar 6ncelikli olarak diger A grubu pay sahiplerine 6nerilecektir. Diger
A grubu pay sahiplerinden devre istekli ¢cikmamasi halinde devreden bu paylar igiincii kisilere
devredebilecektir.

Devralan veya devreden herhangi biri paylarin gercek degerinin belirlenmesini isterse, Sirket
ile sozlegsme iligkisi olan bagimsiz denetim firmasi1 digindaki, uluslararasi alanda taninmig ve
SPK’dan denetim lisansi almig bagimsiz denetim firmalan arasindan segilecek bir denetim
firmasmin Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 kapsaminda yer verilen degerleme yontemleri
esas alinarak hesaplanacaktir.

Yonetim kurulu devredene, paylarini bagvurma anindaki gergek degeriyle, Sirket’e veya diger

A grubu pay sahiplerine ya da igiincii kisiler hesabmma almay1 Onererek, onay istemini
reddedebilir.

Yonetim kurulu, TTK’nin 493. maddesinin 2. fikrasi uyarinca agagida gosterilen onemli
sebeplerden birini ileri siirerek A grubu imtiyazli pay devirleri ile ilgili onay istemlerini,
Sirket’e veya diger A grubu pay sahiplerine ya da figlincii kisiler hesabina almay: 6nererek,
reddedebilir.

1. Sermaye piyasast mevzuatina gore Sirket’in yonetim kontroliine iliskin degisiklige yol
agmasi,

2. A grubu pay sahipleri Sirket’in kurulusundan itibaren uzun siiredir birlikte ¢alisan tacir,
miihendis ve belirli meslek gruplarina dahil kisiler oldugundan A grubu imtiyazh pay sahipleri
¢evresinin bilesiminin bozulmasina sebep olacak mahiyette olan devirler ile Sirket’in isletme
konusunu ya da ekonomik bagimsizligin1 korumasi amaci dogrultusunda herhangi bir miktarda
A grubu pay1 dogrudan veya dolayh olarak herhangi bir kisi veya birlikte hareket eden kisiler
tarafindan iktisap edilmek istenmesi,

3. Sirket ile rekabet i¢inde olan bagka sirket veya isletme (rakip) ile rakiplerin sahibi,
isleteni, ortagi (6zel veya girigim sermayesi fonlar1 ve bunlarin ortaklan da dahil) veya sifati ne
olursa olsun y6neticisi veya galigant konumunda olazi kigilerin veya bu kigilerin esleri ile alt ve
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iistsoyunun veya anilanlarin dogrudan veya dolayli olarak hakimiyetine sahip olduklari
sirketlerin pay iktisap etmek istememesi,

A grubu paylar; miras, mirasin paylasimu, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra
geregi iktisap edilmiglerse, yonetim kurulu, paylan edinen kisiye paylarm gergek degeri ile
devralmay: 6nerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

A grubu paylarin devri halinde devralan, paylar kendi adina ve hesabina aldigini agikga beyan
etmezse TTK madde 491/2 uyarinca yonetim kurulu devre onay vermeyi reddedebilir.

SPK’dan gerekli uygun goriis ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli iznin alinmasi kosuluyla A
grubu paylardan herhangi birinin herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir nitelikte paya
doniistiiriilmesi igin, bu paylarin B grubu paya déniistiiriilmesi gerekmekte olup bu dogrultuda
esas sozlesme degisikligi yapilmasi ve esas s6zlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmasi
ve Merkezi Kayit Kurulugu A.S.’ye bagvurulmasi gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylarmi geri almasi s6z konusu olursa sermaye piyasas1t mevzuat1 ve ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar yapilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmasi TTK
ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimlerine tabidir.

Sirket’in Esas SoOzlesmesi’nin “Sermaye, Paylar ve Pay Senetlerinin Nev’i” baghkli 7.
maddesine gore; yonetim kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda
kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmus sermayeyi arttirmaya, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmas: veya imtiyazlhi pay sahiplerinin
haklarinin kisitlanmasi ile imtiyazli veya nominal degerinin lizerinde veya altinda pay
¢ikarilmasi konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklanm kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapimasina iliskin usuller ile
toplantilara katthm kosullar1 hakkinda bilgi:
Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 14. maddesine gore;
A) Toplantiya Davet
Sirket genel kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine gore olagan veya
olaganiistii olarak toplanir. Olagan genel kurul, Sirket’in faaliyet doneminin sonundan itibaren
n '.
234

Metgiin Enerji Yatirimlari Metin GUNES info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Mersi N00478003678700 1



fic ay icinde ve yilda en az bir defa toplanir. Olaganiistii genel kurul toplantilar ise Sirket
islerinin icap ettigi hallerde ve zamanlarda yapalir.

Genel kurul toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak gerekli hallerde ydnetim kurulu, genel
kurulu Sirket merkezinin bulundugu sehrin elverisli bagka bir yerinde toplantiya ¢agirabilir.

Genel kurulun toplantiya g¢agrilmasinda, TTK, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
uygulanir.

Genel kurul toplant ilani, mevzuatta dngériilen usullerin yam sira, elektronik haberlesme dahil
her tiirlii iletisim vasitasi kullamlmak suretiyle ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere genel
kurul toplanti tarihinden asgari ii¢ hafta dnce yapalir.

B) Miizakerelerin Yapilmasi

Genel kurul toplantilarina bagkanlik edecek kisi genel kurul tarafindan segilir. Genel kurul
toplant: bagkanmin gorevi, goriigmelerin giindeme uygun olarak diizenli bir sekilde
yiiriitiilmesini, tutanagin yasalara ve esas sozlesme hiikiimlerine uygun bir sekilde tutulmasin
saglamaktir.

Yoénetim kurulu, TTK ve TTK cercevesinde ¢ikarlan ikincil mevzuat gergevesinde genel
kurulun ¢alisma usul ve esaslarna iligkin kurallar1 igeren bir i¢ yonerge hazirlayarak genel
kurulun onayina sunar. Genel kurulun onayladig: i¢ yonerge tescil ve ilan edilir.

C) Oy Hakk

Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A grubu paylann oyda
imtiyaz: mevcut olup A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin oyda imtiyazi
bulunmamaktadir.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya pay sahipleri
digindan tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.

Vekaleten oy verme islemlerinde sermaye piyasast mevzuati ve ilgili mevzuata uyulur.

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.
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D) Nisaplar
Genel kurul toplant1 ve karar nisaplan1 konusunda TTK hiikiimlerine, sermaye piyasasi
mevzuat: hiikiimleri ile SPK’nin kurumsal yonetim ilkelerine iligkin diizenlemelerine uyulur.

E) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara,
TTK’nm 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim genel kurul toplantilarinda Esas Sézlesme’nin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem
tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan ydnetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarim kullanabilmesi saglanr,

F) Bakanlik Temsilcisi

Sirket’in olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda Ticaret Bakanligi’mi temsilen
Bakanlik Temsilcisi’nin gérevlendirilmesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri
ile Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari Ile Bu Toplantilarda
Bulunacak Bakanlik Temsilcileri Hakkinda Y6netmelik’in ilgili hiikiimleri uygulanar.

21.18. IThragemin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Pay veya Pay Senetlerinin Devri” baglikli 9. maddesine gére; on lisans
stiresi igerisinde ve iiretim lisans1 alinincaya kadar, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nde
belirtilen istisnalar disinda, Sirket’in ortaklik yapisinin dogrudan veya dolayli olarak degismesi,
paylanin veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve iglemler yapilamaz.

Uretim lisans1 alindiktan sonra Sirket sermayesinin %10 (halka agik sirketlerde %5) veya daha
fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan
edinilmesi ile yukarida belirtilen sermaye pay1 degisikliklerinden bagimsiz olarak Sirket’in
ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay veya pay senetlerinin devri veya
bu sonucu doguran diger islemler igin - iglem gergeklestirilmeden once - her defasinda, Enerji

Piyasasi Diizenleme Kurumu onayinin alinmasi zorynludur.
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Sirket’in ortaklik yapisinda yapilan dogrudan ve/veya dolayl degisikliklerin, degisikligin
gerceklestirildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na
bildirmesi zorunludur. Onay verildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde, pay devri
tamamlanmadi@1 takdirde, verilen onay gegersiz olur.

Sirket paylarimin devri, TTK, sermaye piyasast mevzuati ve diger ilgili mevzuata gore
gerceklestirilir.

A grubu paylann iiciincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan ger¢ek veya tiizel kisilere devri
halinde, s6z konusu paylar 6ncelikli olarak diger A grubu pay sahiplerine Onerileccktir. Diger
A grubu pay sahiplerinden devre istekli ¢cikmamasi halinde devreden bu paylan iigiincii kisilere
devredebilecektir.

Devralan veya devreden herhangi biri paylarn gercek degerinin belirlenmesini isterse, $irket
ile s6zlesme iligkisi olan bagimsiz denetim firmasi disindaki, uluslararas1 alanda taninmis ve
SPK’dan denetim lisansi almig bagimsiz denetim firmalar1 arasindan segilecek bir denetim
firmasmin Uluslararas1 Degerleme Standartlan kapsaminda yer verilen degerleme yontemleri
esas alinarak hesaplanacaktir.

Yonetim kurulu devredene, paylarim bagvurma anindaki gergek degeriyle, Sirket’e veya diger

A grubu pay sahiplerine ya da figlincii kigiler hesabina almay1 onererek, onay istemini
reddedebilir.

Yoénetim kurulu, TTK’nin 493. maddesinin 2. fikras1 uyarinca agsagida gdsterilen onemli
sebeplerden birini ileri siirerek A grubu imtiyazli pay devirleri ile ilgili onay istemlerini,
Sirket’e veya diger A grubu pay sahiplerine ya da {igiincii kisiler hesabina almay1 onererek,
reddedebilir.

1. Sermaye piyasast mevzuatina gore Sirket’in yonetim kontroliine iliskin degisiklige yol
agmasl,
2. A grubu pay sahipleri Sirket’in kurulusundan itibaren uzun siiredir birlikte galisan tacir,

miihendis ve belirli meslek gruplarina dahil kisiler oldugundan A grubu imtiyazli pay sahipleri
¢evresinin bilesiminin bozulmasina sebep olacak mahiyette olan devirler ile Sirket’in isletme
konusunu ya da ekonomik bagimsizligim korumasi1 amaci dogrultusunda herhangi bir miktarda
A grubu pay1 dogrudan veya dolayl olarak herhangi bir kisi veya birlikte hareket eden kisiler
tarafindan iktisap edilmek istenmesi,

3. Sirket ile rekabet i¢inde olan bagka girket veya isletme (rakip) ile rakiplerin sahibi,
isleteni, ortag: (6zel veya girisim sermayesi fonlar1 v¢ bunlarin ?rtaklarl da dahil) veya sifat1 ne
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olursa olsun ydneticisi veya ¢alisani konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt ve
iistsoyunun veya anilanlarin dogrudan veya dolayll olarak hakimiyetine sahip olduklan
sirketlerin pay iktisap etmek istememesi,

A grubu paylar; miras, mirasin paylagimi, esler arasindaki mal rejimi hitkiimleri veya cebrf icra
geredi iktisap edilmiglerse, yonetim kurulu, paylan edinen kisiye paylarim gergek degeri ile
devralmay 6nerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

A grubu paylarin devri halinde devralan, paylari kendi adina ve hesabina aldigin agik¢a beyan
etmezse TTK madde 491/2 uyarinca yonetim kurulu devre onay vermeyi reddedebilir.

SPK’dan gerekli uygun goriis ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli iznin ahnmasi kosuluyla A
grubu paylardan herhangi birinin herhangi bir sebeple borsada islem goérebilir nitelikte paya
doniistiiriilmesi i¢in, bu paylarin B grubu paya doniistiiriilmesi gerekmekte olup bu dogrultuda
esas sdzlesme degisikligi yapilmasi ve esas sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmasi
ve Merkezi Kayit Kurulugu A.$.’ye bagvurulmasi gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylarini geri almasi sz konusu olursa sermaye piyasast mevzuati ve ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalari yapilir.

21.20. Sermayenin artirlmasina ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullarin yasamn gerektirdiginden daha agir olmas1 halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla imzaladig1 6nemli sézlesmeler arasinda (i) Kredi ve
Finansman Sézlesmeleri, (ii) Tiirev Arag Sozlesmeleri, (iii) Kira Sozlesmeleri, (iv) Baglant1 ve
Sistem Kullanim Anlagmalari, (v) Hizmet Sozlesmeleri, (vi) Bakim Onarim Sozlesmeleri, (vii)
Damsmanlik Sézlesmeleri, (viii) Is Saghg ve Giivenligi Sozlegsmeleri, (ix) Tesis Ekipman
imalat ve Tedarik Sézlesmeleri ve (x) Kullanma Izni Sézlesmeleri’dir.

Bagl ortakliklar, faaliyetlerinin devamhiligi ve faaliyetlere iliskin mevzuatin belirledigi
standartlan karsilayabilmek icin gerekli hizmet sozlesmelerini akdetmigtir. Bu sdzlesmeler
arasinda dengesizlik yonetim sozlesmeleri, piyasa katthm anlagmalar, giin i¢i piyasa katihm
anlagmalan, giin 6ncesi piyasa katihm anlagmalar, giivenlik hizmet sdzlesmeleri gibi
sozlesmeler bulunmaktadir. .

\
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22.1. Kredi ve Finansman Sozlesmeleri

Uretim sirketlerinin kendilerine, ingaat1 yapilan ve isletilen santrallerine iligkin nakdi ve/veya
gayri nakdi kredilerin saglanmasi amaciyla cesitli kredi sozlesmeleri ve finans belgeleri
akdedilmistir. Her bir kredi sézlesmesi ve finans belgesi kapsaminda kredilerin niteligine ve
ticari sartlarna ve finanse edilen santral projesinin GES, RES, BES veya HES olmas: gibi
projelere 6zgii baz1 hususlara iliskin farkliliklar s6z konusu olsa da iiretim sirketlerinin taraf
olduklan finansman belgelerinin birbirine paralel sart ve diizenlemeleri séz konusudur.

Finansman sézlesmeleri kapsaminda kredi alan iiretim sirketleri, kendilerince isletilen
santrallere iliskin olarak, genel olarak su tiir taahhiitlerde bulunmaktadur:

Finans belgeleri kapsaminda izin verilenler haricinde herhangi bir yatinm yapmayacaklari,
herhangi bir finansal borgluluk yaratmayacaklan, yeni sirket satin alimlarinda
bulunmayacaklar, ortakliklar kurmayacaklari, projeye iligkin dokiimanlarin ve tiim izin ve
ruhsatlarin gegerli bir gekilde yiiriirlikte olmasim saglayacaklan, gerekli tiim sigortalar
yaptiracaklari, kredi verenleri sigorta poligeleri kapsaminda ek sigorta lehtar1 ve dain-i
miirtehin olarak isletecekleri gibi projelerin devamli surette isletilmesini giivence altina almaya
yonelik taahhiitler, iiretim sirketlerinin paylar1 ve malvarliklan iizerinde herhangi bir tasarrufta
bulunulmamasini ve takyidat yaratilmamasim saglayacaklar gibi proje varliklarmin miilkiyet
durumuna iligkin taahhiitler, cevresel ve sosyal konularda ilgili tiim mevzuata, kredi verenlere
ilgili tiim raporlamalan gergeklestirecekleri gibi ¢evresel ve sosyal uyum taahhiitleri, ingaat
halindeki santrallerin belirli tarihlerde gegici kabul/kesin kabul islemlerinin yapilacagi, bu
santrallerin belirli tarihlerde tam kapasite ile faaliyette olmalarim saglayacaklari gibi projenin
faaliyete gegme zamanlamasina ve kogullarina iliskin taahhiitler ve kredi verenler ile uzlasilan
elektrik satig stratejilerine uygun olarak elektrik satiglarim gergeklestirecekleri ve kendileri
bakimindan uygulanabilir olan YEKDEM sireleri boyunca YEKDEM  tarifesinden
faydalanacaklari, kredi verenlerin yazili 6n iznini almaksizin YEKDEM siiresi boyunca ikili
elektrik alim-satim sézlesmeleri imzalamayacaklar1 gibi projeler kapsaminda yapilacak
satislarina ve elde edilecek gelirlere yonelik taahhiitler.

Finansman sozlesmeleri kapsaminda, kredi vadesi siiresince ilgili tiretim sirketleri tarafindan
belirli finansal taahhiitlerde de bulunulmakta; bu kapsamda bazi zamanlar itibariyla belirli borg
servisi kargilama oranlarnin da saglanacag taahhiit edilmektedir. Borg Servisi Kargilama Orani
(BSKO) ilgili kredi alamin gegmise doniik belirli bir donemde elde ettigi net nakit akiginin veya
belirli varsayimlara dayanarak ileriye yonelik elde etmeyi 6ngordiigii net nakit akiginmn, ayni
dénemde 6demekle yiikiimlii oldugu/olacag: anapara, faiz, masraflar, vergi gibi finansal
borgluluklarinin toplamina oranidar. .

I. ||
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Uretim sirketleri finansman sézlesmelerinin bityiik kisminda YEKDEM siiresi boyunca belirli
bir BSKO’yu ve YEKDEM siiresini sona ermesinden sonra ise (YEKDEM siiresince
saglanmasi gereken orandan daha yiiksek bir seviyede) bagka bir BSKO’yu saglamay1 taahhiit
etmektedir.

Ilgili finansman dokiimantasyonu kapsaminda ayrica, iiretim sirketlerinin kredi vadeleri
stiresince elde edecekleri her tiirlii gelirin sézlesme ile diizenlenen belirli banka hesaplarina
aktarimm ile bu hesaplardan yapilabilecek para ¢ikiglar1 bakimindan uyulmasi gereken nakit
akist yapilan da diizenleme altina almmugtir.

Nakit akisi yapilari, finanse edilen santralin ingaat (yatirim) dénemi siiresince, yatirim
harcamalari, dagitim firmalar katki pay1 6demeleri gibi, kredilerin kullanim amacina uygun
ddemeler diginda bagka 6demeler/harcamalar yapilmasini kisitlayacak sekilde diizenlenmigtir.
Isletme dénemi siiresince ise &ncelikli olarak isletme giderlerinin 6denmesi, vergilerin
odenmesi, bakim ve onarim masraflarinin 6denmesi, santrallere iligkin sigorta primlerinin
d6denmesi gibi, isletme ve bakim biitgelerinde ve benzeri raporlamalarda belirtilen tutarlar ile
uyumlu olacak sekilde, santrallerin faaliyetlerinin devamu igin gerekli ddemelerin yapilmasini,
bu 6demeler yapildiktan sonra da kullanilan kredilere iligkin anapara ve faiz 6demelerinin ve
diger licret, masraf vb. 6demelerin yapilmasini saglayacak kurallar 6ngérillmektedir.

Kredi verenlere kars1 vadesi gelen finansal borglarin §denmesi ve igletme faaliyetlerinin devami
i¢in giivence olusturmak adina, finansman sozlegmelerinde genellikle bazi rezerv tutarlaninin
belirli bloke hesaplarda biriktirilmesine yonelik yiikimliiliikler de s6z konusudur. Kredi alan
tiretim girketleri, ilgili finansman dokiimanlar1 kapsaminda, bir sonraki déneme iligkin
Odemekle yilkiimlii olduklan/olacaklari anapara, faiz, masraflar, vergi gibi finansal
borgluluklar1 kadar meblaglarin borg servisi rezerv hesabi adi verilen bir hesapta tutulmasini
taahhiit etmektedir. Benzer sekilde rezerv tutma yikimliiliikleri ve dagitum firmalarina
yapilacak katki pay1 6demeleri ve/veya santrallerin bakim ve oramimi i¢in programli 6demeler
vs. gibi hususlarda da s6z konusu olabilmektedir.

Yukarida aciklanan 6demelerin yapilmasi ile ilgili rezervlerin ayrilmasina miiteakip, finansman
sozlesmelerinin bir kisminda, BSKO’ya gore rezervlerin blokesiz hesaplara aktarilarak sartlara
uygun dagitimi, bir kisminda ise gelirler dogrudan blokesiz hesaplara aktarilacak seklinde
diizenlenmistir. Buna gore, isletmenin devamu i¢in belirlenen harcamalarin yapilmasi, vadesi
gelen finansal borglarin Gdenmesi ve yukarida belirtildigi sckilde rezerv hesaplarinin
fonlanmas:1 sonrasinda, BSKO kullamilmayan ya da herhangi bir sarta baglanmams olan
projelerin gelirleri, normal blokesiz hesaplara akta"lﬁ‘llmaktaﬁve o hesaplardan diger iglemler
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gergeklestirilmektedir. Ilgili projenin banka ile gergeklestirilen sozlesmesine gore BSKO
hesaplamasi yapilacak olan projeler dzelinde, her yil bir defaya mahsus bagimsiz denectim
raporlarinda yer alan incelemeler sonucunda, hesaplanan BSKO’ya gore belirli bir yiizdenin
tizerinde olmasi durumunda, bazi projelerde yer alan blokeli hesaplar, hesaplanan ilgili tutarlara
gdre temettii olarak serbest hesaplara birakilmaktadir. Bazi projelerde ise hesaplanan BSKO’ya
gore, serbest birakilan tutarin '4’si kadarimi temettii olarak serbest hesaplara aktarimi
saglanirken kalan '2’lik kisim ise pro-rata yontemi ile kullamilan mevcut kredinin ana para
ddemelerinde kullanmlacak seklinde diizenlenmistir.

Yukarida agiklanan 6demelerin yapilmasi ve ilgili rezervlerin ayrilmasim miiteakip, finansman
sozlesmelerinin ¢ogunlugunda, nakit siipiirimi olarak adlandirilan bir zorunlu erken 6deme
hali s6z konusudur. Buna gére, isletmenin devami igin belirlenen harcamalarin yapilmasi,
vadesi gelen finansal borglarin ddenmesi ve yukarida belirtildigi sekilde rezerv hesaplarinin
fonlanmas1 sonrasinda, kredi alan sirketlerin gelirlerinin aktarildif: ve isletme giderlerinin
yapildig1 hesaplarda kalan bakiyelerin s6zlesmede anlagilan gergevede belirli kisimlan, belirli
tarihlerde, kredilerin zorunlu olarak erken Odemesinde kullanilmaktadir. Nakit siipiiriimii
sebebiyle zorunlu erken 6demelerin tutarlarinin, hesaplarda bakiye kalan tutarlarin ne kadarhk
bir oranina tekabiil edecegi, genel olarak finansmana konu santralin YEKDEM siiresinin sona
erip ermedigine bagh olarak degisiklik gosterecek sekilde diizenlenmisgtir.

Yukaridaki aktarimlarin tamami ve nakit siipiiriimii sebebiyle zorunlu erken 6demeler de
gergeklestikten sonra, eger ilgili tiretim girketinin gelir hesaplarinda bakiye kalmigsa ve ilgili
iiretim sirketi bakimindan, sézlesmeler ile belirtilen nakit ve/veya kar pay1 dagitim kogullar1 da
gergeklegmigse, iiretim girketleri s6z konusu bakiye tutarlan nakit ve/veya dagitiminda
kullanabilmektedir. Kredi alan iiretim sirketlerinin nakit ve/veya kar pay1 dagitabilmek igin
saglamasi gereken kogullar, agagida her bir finansman dokiimantasyonu bakimindan ayri ayri
belirtilmigtir.

Finansman sozlesmeleri ile saglanan kredilerin teminatim1 tegkil etmek lizere, ilgili iiretim
sirketlerinin paylari, gelirleri ve finansmana konu santraller ile ilgili malvarli§i unsurlari
iizerinde, proje finansmam kreditorleri lehine teminat haklar tesis edilmistir. Her bir proje
finansmani islemi bakimmdan saglanan teminatlarin listesine ve diger detaylarna, agsagida her
bir proje finansmam dokiimantasyonu bakimindan ayr ayn yer verilmektedir. Her haliikarda,
pay rehinleri bakimindan, herhangi bir temerriit hali meydana gelmedigi siirece, rehinli paylara
iliskin tiim haklar, pay sahibi olarak Ihrag¢1 tarafindan kullanilabilmektedir.

\ [

| 241

Metgiin Enerji Yatirimlar1 A.S. Metin GUNES$ info Yatirnm Menkul Degerler A.S.




[hrager’nin kredi alan iiretim girketlerine sponsor destegi olarak birtakim sermaye katilimlart
(hissedar kredileri veya sermaye artirimlar suretiyle) saglama ve garantorlilk taahhiitleri
bulunmaktadir. Omegin Thracci, ilgili kredi alan iiretim sirketlerine, projelerde maliyet
artiglarnin s6z konusu olmasi halinde, bu maliyet artiglarinin karsilanmasi ve/veya hesaplarda
katki payr 6demeleri igin yeterli meblagda bakiye bulunmamasi halinde, katki pay1
odemelerinin yapilabilmesi amaciyla sermaye katilimlarinin gergeklestirilmesi gibi konularda
sponsor destegi saglayacaktir.

fhrace1 ve sdzlesmeye taraf olan tiim garantorler, tiim kredi borglan tamamen sona erinceye
dek, yiikiimliiklerinin devam edecegini kabul ve taahhiit ederler.

Finansman sozlesmeleri tahtinda borglarin vadesinde tam olarak 6denmemesi ya da bu
sozlesmeler kapsaminda saglanan taahhiitlerden herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarn
meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger simrlamalara tabi olarak, bu finansman
sézlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agmaktadir.

Kredi sozlesmesi kapsaminda herhangi bir temerriit durumunun olusmasi {izerine temerriidiin
giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi durumda, kredi veren, kullandiriimamig kredi
limitlerini iptal edebilir, mevcut kredileri geri gagirabilir veya pay rehinleri de dahil olmak
iizere teminatlart nakde gevirebilir; paylar lizerinde tesis edilmis olan rehin hakkina istinaden
paylara bagh haklan kullanabilir. Ayrica, proje finansmam sozlesmeleri kapsaminda bir
temerriit halinin gergeklesmesi tizerine, kredi verenlerin, Elektrik Piyasas1 Lisans
Yénetmeligi’nin 5. maddesi ile Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Y6netmeligi’nin
29/4. maddesi tahtinda lisansli/lisanssiz projelere miidahale (step-in) haklarmin bulunduguna
yonelik diizenlemeler ve taahhiitlerde s6z konusu olabilmektedir.

22.1.1. Genel Kredi Sizlesmeleri

Sirket ve baglh ortakliklarin farkl kredi limitleri dahilinde gesitli bankalarla akdetmis oldugu
genel kredi sozlesmeleri bulunmaktadir. Genel kredi sozlesmeleri matbu diizenlemeleri
icermekte olup miisterinin bankaya yaptigi kredi kullanim taleplerine istinaden, sézlesmede
belirtilen sartlar ve limitler dahilinde, bankanin miigteriye cari hesap agmak suretiyle, iskonto-
istira senetleri ve benzeri vadeli kredi islemlerinde, teminat mektubu diizenlemek suretiyle,
yerli ve yabanc: paralar iizerinde akreditif agmak suretiyle veya diger kambiyo islemlerinde,
vadeli veya vadesiz déviz, Tiirk lirasi, nakdi veya gayri nakdi ve bunlarla smirli olmamak tizere
diger tiirli kredilerin kullandirmasina iligkindir.
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Genel kredi s6zlesmeleri, bankalar tarafindan matbu formlarda hazirlanmakta olup miisteriler
ile miizakere edilmemektedir. Bu sozlesmelerde genel olarak, kredi miigterilerinin belli
konularda bankaya taahhiitler verdigi gorillmekte olup bunlar kredinin agilmasi, kullandirilmasi
ve devami sirasinda girketlerin temsil yetkisine sahip yoneticilerinin, ortaklarmm ve kefillerinin
mali ve hukuki yapisindaki degisikliklerin zamaninda ilgili bankaya bildirilmesini kapsar.

Sirket ve bagh ortakliklar genel kredi sozlesmeleri kapsaminda agagida cari borcu bulundugu
belirtilen tiim bankalardan halka arz islemine yonelik onay yazilar1 temin etmis ve bankalar ile
akdedilen genel kredi sozlesmeleri kapsaminda Sirket ve bagl ortakliklarinin hissedarlik
yapisinda gergeklesecek degigikliklerin kredi borg¢larnm vadesinden &nce muaccel hale
gelmesine neden olacak herhangi bir temerriit durumu yaratmadigina dair beyan verilmistir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Sirket ve bagl ortakliklarimin taraf oldugu ilgili sézlesmelere
iliskin detayl bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Sirket ve Bagh Ortakhklarmin Taraf Olduklar1 Genel Kredi Sézlesmeleri:

Kredi Alan Banka Tarih S"T’;:f:;‘:e Kefil Olan

Metgiin Enerji, Eze Ingaat ve

.. .. s Metin GUNES, 50.000.000
xf;g;‘;ai“?é Thkiye ia;k 04.102024 | >"0009%0 |7 eefulet tutary ile mitteselsil

" " kefil sifatiyla s6zlesmeye
taraftir.

Atis Asfalt, Metin GONES,
. . .y Met-Giin Ingaat ve Eze Ingaat,
;‘:f;gu‘l‘lr{afln?é Lndye Iialsk 27.07.2020 | 1*20099110.000.000 USD kefalet tutar:

e e ile miiteselsil kefil sifatiyla

sOzlesmeye taraftir.
Afsin AS. Tiirkiye Vakiflar 14.09.2023 | 600.000 TL Isbu s6ézlesme tahtinda kefil

Bankas1 T.A.O. bulunmamaktadir.

Halis EZER, Metin GUNES,
Metgiin Enerji, Met-Giin
ingaat ve Eze Insaat,
12.100.000 USD kefalet tutar

Tiirkiye Garanti 07.05.2020 10.500.000 ile miiteselsil kefil sifatryla
Bankas1 A.S. T USD sozlesmeye taraftir.
Bioden A.S. ile Tiirkiye
Garanti Bankas1 A.S. arasinda
21.05.2027 tarihine kadar

gecerli olmak iizere

Bioden A.S.
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24.000.000 USD bedelinde
taginur rehin sdzlesmesi
akdedilmigtir.

Bioden A.S.

Tiirkiye Halk
Bankas1 A S.

04.10.2024

150.000.000
TL

Metin GUNES ve Metgiin
Enerji, 150.000.000 TL
kefalet tutar ile miiteselsil
kefil sifatiyla sézlesmeye
taraftir.

Daglar A.S.

Tiirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O.

11.05.2022

200.000 TL

Isbu sézlesme tahtinda kefil
bulunmamaktadir.

Daglar A.S.

Yap1 ve Kredi
Bankas1 A.S.

14.03.2019

10.000.000
TL

Met-Giin Ingaat, Eze Ingaat,
Atis Asfalt, Metin GUNES ve
Halis EZER, 10.000.000 TL
kefalet tutar ile miiteselsil
kefil sifatiyla sozlesmeye
taraftir,

Daglar A.S.

Yap1 ve Kredi
Bankas1 A.S.

21.01.2016

26.557.830
USD

21.01.2016 tarihli GKS’ye ek
olarak 22.09.2023 tarihli
imzalanan 6zel hiikiimler tadil
sOzlesmesiyle Metgiin Enerji,
Met-Giin Insaat, Atis Asfalt,
Eze Insaat, Metin GUNES ve
Halis EZER kefil sifatiyla
sOzlesmeye taraftir.

Giinsonu 1 A.S.

Tiirkiye Vakiflar
Bankas1 T.A.O.

06.11.2023

600.000 TL

Isbu sézlesme tahtinda kefil
bulunmamaktadr.

Yander A.S.

Akbank T.A.S.

18.10.2019

20.000.000
TL

Met-Giin Ingaat, Metgiin
Enerji, Halis EZER ve Metin
GUNES, 20.000.000 TL
kefalet tutar: ile miiteselsil
kefil sifatiyla sozlesmeye
taraftir.

Yander A.S.

Akbank T.A.S.

18.10.2019

90.000.000
UsSD

Met-Giin Ingaat, Metgiin
Enerji, Eze Insaat, Halis
EZER ve Metin GUNES,
90.000.000 USD kefalet tutar
ile miiteselsil kefil sifatiyla
sozlesmeye taraftir,

Yander A.S.

Tiirkiye Vakiflar
Bankas1 T.A.O.

11.05.2022

200.000 TL

Isbu s6zlesme tahtinda kefil
bulunmamaktadir.
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22.1.2. Ozel Kredi Sozlesmeleri

22.1.2.1 RES lere Iligkin Finansmanlar

Akbank T.A.S. Tarafindan Kullandirilan Krediler

18.10.2019 tarihli diger taraflarin yam sira kredi alan Yander A.S. ve kredi veren olarak Akbank
T.A.S. arasinda Yander A.S. tarafindan isletilen Mersinli RES projesinin yatinm harcamalariin
finansmani amaciyla nakdi ve gayri nakdi olarak kullanilabilecek Yander A.S.’ye iligkin olarak
toplamda azami 90.000.000 USD limitli Genel Kredi Sézlesmesi ve 28.02.2020 tarihli Ozel
Hikiimler S6zlesmesi, 18.10.2019 tarihli 20.000.000 TL limitli Genel Kredi Sozlesmesi
akdedilmigtir.

S6z konusu kredi sézlesmesine Met-Giin Insaat, Eze Ingaat, Metgiin Enerji, Halis EZER ve
Metin GUNES garantor olarak taraftir.

18.10.2019 tarihli Genel Kredi S6zlesmesinin eki ve ayrilmaz parcasi olan 28.02.2020 tarihli
ek kredi sozlesmesini tadil eden 16.01.2023 tarihli 1. tadil s6zlesmesi kapsaminda Eze Insaat
tarafindan daha Once verilmis olan miiteselsil kefaletin de imza tarihi itibariyla son bulmus
oldugu ve bu dogrultuda imza tarihi itibanyla Eze Insaat’m finansman belgeleri tahtinda
teminat altina alinmisg yikiimlilikler bakimindan miiteselsil kefil ve/veya garantdr olarak
herhangi bir yiikiimliiliigiiniin kalmamis oldugu konusunda mutabakat saglanmigtir.

Kredi sozlesmesi tahtinda Yander A.S.”ye Akbank T.A.S. tarafindan tesis edilen nakdi ve gayri
nakdi kredi limitleri, Mersinli RES projesinin yatirim harcamalarina yonelik yurt iginden
alimlarim ve/veya yurt disindan ithalatini gergeklestirdigi gerekli mal, hizmet ve ekipmanlarn
finansman1 amaciyla kullanilmigtir.

Yander A.S. paylarmin, iigiincii bir kigiye devri mutlaka ilgili finans kurumunun yazili onay:
cercevesinde gerceklestirilmektedir.

Akbank T.A.S., 10.10.2024 tarihinde Thrag¢1 paylannin halka arz edilmesi sebebiyle Yander
A.S. sermayesinde gerceklesecek dolayli pay sahipligi degisikliine muvafakat etmis olup
anilan yazi ile halka arzin kredi s6zlesmesi tahtinda bir temerriit veya zorunlu erken 6deme hali
teskil etmedigini de teyit etmistir.

Yukarida ag¢iklanan kredilerin teminatim tegkil etmek iizere Akbank T.A.S. lehine teminatlar
tesis edilmesi amaciyla ayrica agagida listelenen teminat sézlesmeleri akdedilmigtir:
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o 28.02.2020 tarihinde rehin veren olarak Yander A.S.’nin Akbank T.A.S. nezdinde sahip
oldugu banka hesaplarinin tamam iizerinde hesap rehini tesis edilmesine iligkin hesap
rehini s6zlesmesi ve bu ana s6zlesmeye ek olarak 16.01.2023 tarihinde tadil s6zlesmesi,

e 20.11.2019 tarihinde rehin veren olarak ilgili tarih itibartyla Yander A.S.’nin hissedarlar
tarafindan Yander A.S. nin sermayelerinin tamamu iizerinde hisse rehini tesis edilmesine
iligkin hisse rehini sdzlesmesi ve bu ana sézlesmeye ek olarak 16.01.2023 tarihinde tadil
sOzlesmesi,

e 26.11.2021 tarihinde devreden olarak Yander A.S. ile Akbank T.A.S. arasinda akdedilen
71.100.000 USD’lik taginir rehini sdzlesmesi,

e 28.02.2020 tarihinde devreden olarak Yander A.S. tarafindan, Yander A.S.’nin EPIAS’a
katilime1 nezdinde yiiriitiilen dengeleme ve uzlastirma faaliyetlerinden kaynaklanan
tiim alacaklar1 ile taraf oldugu proje dokiimanlari, sigortalar ve diger ticari iligkilerinden
kaynaklanan alacaklarinin devredilmesine iligkin 1.680.000.000 TL gelir temliki
sozlesmesi, bu ana sézlesmeye ek olarak 16.01.2023 tarihinde tadil s6zlesmesi,

e 28.02.2020 tarihinde devreden olarak Yander A.S. tarafindan, Yander A.S.’nin
sigortalardan kaynaklanan alacaklarmin Akbank T.A.S$.’ye teminat amaciyla
devredilmesine iligkin sigorta alacaklarinin temliki sdzlesmesi,

e 28.02.2020 tarihinde, devreden olarak Metgiin Enerji ve ilgili tarih itibariyla Yander
A.S.’nin hissedarlarmin Yander A.S.’den olan ardil alacaklarinin tamaminin teminat
amaciyla devrine iligkin ardil alacaklarin devri sdzlesmesi,

e 28.02.2020 tarihinde, Metgiin Enerji tarafindan, ilgili RES projesinin usuliine uygun
olarak ve kredi sozlesmesi ve proje dokiimanlan kapsaminda belirtilen zamanlarda
tamamlanacagina ve ayrica, meydana gelmesi halinde artan proje maliyetlerinin
karsilayacagina iliskin tamamlama garantisi s6zlesmeleri akdedilmistir.

Yander A.S. tarafindan igletme donemi boyunca bir temerriit hali olugsmasi halinde kredi alanin
borglarin1 garanti ettigine iligkin, kredi vadesi siiresince yiiriirliikte olacak sekilde sirket
garantisi sozlesmesi akdedilmistir.

Kredi sézlesmesi uyarinca herhangi bir temerriit hali mevcut olmadig siirece Yander A.S., son
hesaplama tarihi itibariyla BSKO oraninin asgari %1,20 olmas: sart1 ve ardisik son iki dénem
anapara geri 6demesi ve iki donem faiz 6demesinin Yander A.S. nin gelirleri ile yapilmis olmasi
ile kar pay1 dagitimi yapmakta serbesttir. Kar pay1 dagitiminin %2’lik kismi pro-rata hesaplamasi
ile kredi anaparalarindan diisiip, kalan '2’lik kismu temettii olarak dagitim1 yapabilecegini kabul
etmektedir. Kredi vadesi, ilk geri 6deme tarihinden itibaren 9 yillik siireyi ifade etmektedir.

l
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Mersinli RES projesi finansmani i¢in Akbank T.A.§.’den kullanilan krediler:

Kredi Kredi Kredi Kredi Para
Firma | Banka | Proje Tiirii Faiz | Kullanim Bitis Anapara Birimi
" Tarihi Tarihi Tutart

6,00 | 21.04.2020 | 30.06.2029 | 1.000.000,00 | USD
6,00 | 13.05.2020 | 30.06.2029 | 3.250.000,00 | USD
6,00 | 06.07.2020 | 30.06.2029 | 1.500.000,00 | USD
6,00 | 16.07.2020 | 30.06.2029 | 3.500.000,00 | USD
6,00 | 04.08.2020 | 30.06.2029 | 2.500.000,00 [ USD
6,00 | 21.09.2020 | 30.06.2029 | 10.000.000,00 | USD
6,00 | 06.11.2020 | 30.06.2029 | 13.000.000,00 | USD
6,00 | 27.11.2020 | 30.06.2029 [ 7.000.000,00 | USD
6,00 | 19.02.2021 | 30.06.2029 | 2.500.000,00 | USD
6,00 | 25.02.2021 | 30.06.2029 | 1.750.000,00 | USD
10,50 | 20.01.2023 [ 30.06.2029 | 2.000.000,00 | USD
10,50 | 06.06.2023 | 30.06.2029 | 1.000.000,00 | USD
10,50 | 14.11.2023 | 30.06.2029 | 4.200.000,00 | USD
10,50 | 14.12.2023 | 30.06.2029 | 2.500.000,00 | USD
10,50 | 27.03.2024 | 30.06.2029 | 2.000.000,00 | USD
Toplam 57.700.000,00 | USD

Yander | Akbank | Mersinli | Proje
AS. T.A.S. |RES Finansman

22.1.2.2 HES lere Iligkin Finansmanlar:

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Tarafindan Kullandirilan Krediler

21.01.2016 tarihli diger taraflarm yam sira kredi alan Daglar A.$. ve kredi veren olarak Yapi ve
Kredi Bankasi A.S. arasinda Daglar A.S.tarafindan igletilen Kalecik HES projesinin yatirim
harcamalarmin finansmam amaciyla nakdi ve gayri nakdi olarak kullanmilabilecek Daglar
A.S.’ye iligkin olarak toplamda azami 26.557.830 USD limitli Genel Kredi Sézlesmesi ve Ozel
Hiikiimler Sézlesmesi 13.03.2019 tarihinde, 10.000.000 TL limitli Genel Kredi Sozlesmesi
akdedilmistir.

21.01.2016 tarihli Genel Kredi ve Teminat Sozlesmesi ve ayni tarihli Ozel Hikiimler
Sézlesmesine ek olarak, 31.01.2019 tarihinde Ozel Hitkiimler 1. tadil protokolii yapilarak kredi
sézlesmesine, Met-Giin Ingaat, Eze Ingaat, Atis Asfalt, Halis EZER ve Metin GUNES garantor
olarak taraf olmusgtur.

Kredi sozlesmesi tahtinda Daglar A.S.’ye Yapi ve Kredi Bankas1 A.$. tarafindan tesis edilmis
nakdi ve gayri nakdi krediler, Kalecik HES projesinin yatiim harcamalarina yoénelik yurt
icinden alimlanmni ve/veya yurt digindan ithalatim gergeklestirdigi gerekli mal, hizmet ve
ekipmanlarin finansmani amaciyla kullanilmigtir.
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Daglar A.S. paylarnn, iiglincii bir kisiye devri mutlaka ilgili finans kurumunun yazil1 onay1
cercevesinde gergeklestirilmektedir.

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S., 09.10.2024 tarihinde Metgiin Enerji paylarmmn halka arz edilmesi
sebebiyle Daglar A.S. sermayesinde gergeklesecek dolayh pay sahipligi degisikligine
muvafakat etmis olup anilan yaz1 ile halka arzin kredi s6zlesmesi tahtinda bir temerriit veya
zorunlu erken 6deme hali teskil etmedigini de teyit etmistir.

Yukarida agiklanan kredilerin teminatim tegkil etmek tizere Yap1 ve Kredi Bankast A.§. lehine
teminatlar tesis edilmesi amaciyla ayrica asagida listelenen teminat sézlesmeleri akdedilmigtir:
e 21.01.2016 tarihinde rehin veren olarak Daglar A.S.’nin Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
nezdinde sahip oldugu banka hesaplarmin tamami izerinde hesap rehini tesis
edilmesine iliskin hesap rehini s6zlesmesi,

e 21.01.2016 tarihinde rehin veren olarak ilgili tarih itibariyla Daglar A.$. nin hissedarlan
tarafindan Daglar A.S. nin sermayelerinin tamami iizerinde hisse rehini tesis edilmesine
iligkin hisse rehini s6zlesmesi ve bu ana sézlesmeye ek olarak 31.01.2019 tarihinde tadil
sozlesmesi,

e 21.01.2016 tarihinde devreden olarak Daglar A.S. tarafindan, 2018 yilinda ortaklik
yapis1 degisen Daglar A.§. i¢in 500.000.000 TL tutarh EPIAS’a alacak temliki
verilmistir. EPIAS nezdinde yiriitiillen dengeleme ve uzlagtirma faaliyetlerinden
kaynaklanan tiim alacaklar ile taraf oldugu proje dokiimanlari, sigortalar ve diger ticari
iligkilerinden kaynaklanan alacaklarinin toplamda Yap: ve Kredi Bankasi A.S.’ye
teminat amactyla devredilmesine iliskin bir gelir temliki sozlesmesi, bu ana sdzlesmeye
ek olarak 24.10.2022 tarihli (250.000.000 TL artinm ile) 750.000.000 TL'lik ve
06.10.2023 tarihli (250.000.000 TL artinm ile) 1.000.000.000 TL’lik tadil sdzlesmeler,

e 21.01.2016 tarihinde devreden olarak Daglar A.S. tarafindan, Daglar A.§.’nin
sigortalardan kaynaklanan alacaklarmin Yapit ve Kredi Bankasi A.§.’ye teminat
amactyla devredilmesine iligkin sigorta alacaklarmin temliki sdzlesmest,

e 21.01.2016 tarihli Genel Kredi Sozlesmesi ve Ozel Hiikiimler Sézlesmesine ek olarak,
22.09.2023 tarihli 2. tadil sézlesmesi ile LIBOR tamim SOFR olarak giincellenmis,
06.10.2023 tarihinde Faiz Swap anlagmasi tadil edilmistir.

e 21.01.2016 tarihinde, devreden olarak Daglar A.S. hissedarlarinin Daglar A.$.”den olan
ardil alacaklannin tamammin teminat amaciyla devrine iligkin ardil alacaklann devri
sdzlesmesi, bu ana sdzlesmeye ek olarak 31.01.2019 tarihli tadil sézlesmesi,

e 23.10.2018 tarihinde devreden olarak Daglar A.S. ile Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
arasinda akdedilen 300.000.000 TL’lik taginir rehini sdzlesmesi,
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Metgiin Enetji tarafindan, isletme donemi boyunca bir temerriit hali olusmas1 halinde kredi
alanin borglarim garanti ettiine iligkin, kredi vadesi siiresince yiirtirliikte olacak sekilde sirket
garantisi sozlesmesi akdedilmistir.

Kredi veren, kredi sézlegmesi uyarmca herhangi bir temerriit hali mevcut olmadig siirece, proje
tamamlama tarihine ulagilmis ve bu tarih iizerinden en az 1 yil ge¢mis olmasi, geri ddemesiz
dénemin sona ermesinden sonra, anapara, faiz, komisyon ve vergi ve sair tiim giderlerin en az
ikiser defa Daglar A.S. tarafindan 6denmesi, iginde bulunan takvim yili operasyonel gider
hesabina tiim tutarlarin aktarilmasi, takip eden bir déneme ait borg servis rezerv hesabinin
zorunlu bakiyesinin sozlesmeye gore borg servis rezerv hesabinda birikmis olmasi, temettii
dagitimina iligkin biitiin yasal zorunluluklarin yerine getirilmis olmas1 ve dagitilacak temettii
tutarinin yasal olarak miisaade edilenden fazla olmamasi, kredi veren banka hesaplan dahil,
herhangi bir banka hesabinda bulunan tutarlar {izerinde haciz, ihtiyati haciz, tedbir, ihtiyati
tedbir veya herhangi bir takyidat bulunmamasi halinde temettii olarak dagitim yapabilecegini
kabul etmektedir.

17.07.2020 tarihinde Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ile yapilan faiz swap islem talimatina gére
(IRS), faiz swap iglemi taraflar arasinda nakit akim tablolarinda bulunan degisken faiz ile sabit
faizin veya degisken faiz ile degisken faizin degigimini esas almaktadir. Degisken ve sabit faizi
ddeyecek taraflarin belirlendigi talimattir. Faiz takasi taraflarin birbirlerine 6deyecekleri ilgili
dénem faiz tutarlarmin netlestirilmesi suretiyle yapilir. Takas islemleri asagida belirtildigi
sekilde herhangi bildirim ve talimat aranmaksizin gerceklestirilecektir.
e Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin ddeyecegi ilgili dénem faiz tutarinin Daglar A.S.’nin
ddeyecegi ilgili donem faiz tutarindan biiyiik olmas: durumunda Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. iki tutar arasindaki farki Daglar A.S.’nin hesabina alacak gececektir.
e Yap1 ve Kredi Bankast A.S.’nin ddeyecegi ilgili donem faiz tutarinin Daglar A.S. nin
ddeyecegi ilgili donem faiz tutarindan kiigiik olmas1 durumunda Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. iki tutar arasindaki farki Daglar A.S. nin hesabina borg gegecektir. Daglar A.S. nin
hesabinda ilgili tutarin bulunmamas:1 durumunda Daglar A.$., ilgili fark tutarim
Odeyecegini taahhiit eder.

Degisken faizli bacakta ddeme yapilacak faiz orami faiz belirleme tarihinde ilgili referans
endeks baz alinarak Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. tarafindan belirlenecektir. Tlgili déneme ait faiz
tutarlan ve diger hesaplamalardan sorumlu olan taraf Yap: ve Kredi Bankas1 A.$.’dir. Yapilan
islemler nedeniyle olusan her tirlii vergi (BSMV vb.) ve har¢ Daglar A.§. tarafindan
ddenecektir. Vergi hesaplamalarinda Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. doviz kuru referans alinacakfir.
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Hesaplamayla alakali baz alinacak oran SOFR+%3,90 ({lk s6zlesme tarihinde LIBOR), taksit
vadesi giinii hesaplanacak oran %4,90 ile siirlandimlmgtir. Kredi taksit giinii 6deme planina
gore, ddenecek faiz orani (%4,90) SOFR+%3,90 oranmin altinda ise aradaki fark Daglar A.S.
tarafindan Yap: ve Kredi Bankast A.S.’ye ddenir, 6denecek faiz oram (%4,90) SOFR+%3,90
oraninin iizerinde ise aradaki fark Yap: ve Kredi Bankasi1 A.$. tarafindan Daglar A.$.”ye 6denir.

Kredi vadesi, ilk geri 8deme tarihinden itibaren 12 yillik siireyi ifade etmektedir.

Kalecik HES projesi finansmani i¢in Yap1 ve Kredi Bankas1 A.$.’den kullamlan krediler:

Kredi Kredi Kredi Kredi Para

Firma | Banka | Proje Tiirii Faiz Kullanim Bitis Anapara Birimi
Tarihi Tarihi Tutar

SOFR+3,90 | 31.03.2016 | 31.03.2028 | 6.000.000,00 | USD

SOFR+3,90 | 30.06.2016 | 31.03.2028 | 3.000.000,00 | USD

Yap1 ve SOFR+3,90 | 31.08.2016 | 31.03.2028 | 3.000.000,00 | USD

Daglar | Kredi Kalecik | Proje SOFR+3,90 | 31.10.2016 | 31.03.2028 | 4.000.000,00 | USD

AS. Bankas1 | HES Finansman | SOFR+3,90 | 30.11.2016 | 31.03.2028 | 4.000.000,00 | USD

AS. SOFR+3,90 | 31.01.2017 | 31.03.2028 | 2.000.000,00 | USD

SOFR+3,90 | 31,05.2017 | 31.03.2028 | 2.557.828,00 | USD

SOFR+3,90 | 31.03.2017 | 31.03.2028 | 2.000.000,00 | USD

Toplam 26.557.828,00 | USD

22.1.2.3 BES’ lere Iliskin Finansmanlar:

Tiirkiye Garanti Bankast A.S. Tarafindan Kullandinlan Krediler

07.05.2020 tarihli diger taraflarin yan sira kredi alan Bioden A.S. ve kredi veren olarak Tiirkiye
Garanti Bankas1 A.S. arasinda Bioden A.S. tarafindan isletilen Bagmak¢i BES projesinin
yatimm harcamalarinin finansmani amaciyla nakdi ve gayri nakdi olarak kullanilan Bioden
A.S.’ye iliskin olarak toplamda azami 10.500.000 USD limitli Genel Kredi Sézlesmesi,
akdedilmigtir.

S6z konusu kredi s6zlesmesine, Met-Giin Ingaat, Eze Ingaat, Nuryol Insaat Sanayi ve Ticaret
Ltd. Sti., Halis EZER ve Metin GUNES garantér olarak taraftir. 30.06.2022 tarihinde yapilan
tadil ile Nuryol Ingaat Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. garantorliikten ¢ikarilmigtir.

Kredi sozlesmesi tahtinda Bioden A.S.’ye Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. tarafindan
kullandinlan nakdi ve gayri nakdi krediler, Bagsmak¢i BES projesinin yatirim harcamalarina
yonelik gerekli mal, hizmet ve ekipmanlarn finansmani amaciyla kullanilmigtir.
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Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., 10.10.2024 tarihinde Metgiin Enerji paylarinin halka arz
edilmesi sebebiyle Bioden A.S. sermayesinde gerceklesecek dolayli pay sahipligi degisikligine
muvafakat etmis olup anmilan yaz ile halka arzin kredi sozlesmesi tahtinda bir temerriit veya
zorunlu erken 6deme hali tegkil etmedigini de teyit etmisgtir.

Yukarida agiklanan kredilerin teminatin tegkil etmek iizere Tiirkiye Garanti BankasiA.S. lehine
teminatlar tesis edilmesi amacryla ayrica agagida listelenen teminat s6zlesmeleri akdedilmistir:
o 07.05.2020 tarihinde rehin veren olarak ilgili tarih itibariyla Bioden A.S.’nin
hissedarlar: tarafindan Bioden A.S.’nin sermayelerinin tamam tizerinde hisse rehini
tesis edilmesine iligkin hisse rehini sdzlesmesi ve bu ana sdzlesmeye ek olarak
28.03.2023 tarihinde ilave hisse rehin s6zlesmesi,
¢ 28.03.2023 tarihinde devreden olarak Bioden A.S. tarafindan, Bioden A.S.’nin EPIAS’a
katilimet olarak kaydindan ve EPIAS nezdinde yiiriitiilen dengeleme ve uzlastirma
faaliyetlerinden kaynaklanan tiim alacaklar1 ile taraf oldugu proje dokiimanlar,
sigortalar ve diger ticari iliskilerinden kaynaklanan alacaklarinin toplamda 500.000.000
TL tutarli kisminin Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’ye teminat amaciyla devredilmesine
iligkin bir alacak temliki s6zlesmesi,
e 28.03.2023 tarihinde devreden olarak Bioden A.S. ile Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
arasinda akdedilen 24.000.000 USD’ lik taginir rehini s6zlesmesi.

Bioden A.S.’nin Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$.’den kullanmis oldugu kredilerle ilgili olarak,
yapmus oldugu sigorta sézlesmelerine dain-i miirtehin sifatiyla Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’yi
gostermis dolayistyla sigorta alacaklarimi temlik etmis durumdadar.

Metgiin Enerji tarafindan, isletme donemi boyunca bir temerriit hali olugmasi halinde kredi
alanin borglarmi garanti ettigine iliskin, kredi vadesi siiresince yiiriirliikte olacak sekilde sirket
garantisi sézlesmesi akdedilmigtir.

Kredi sozlesmesi uyarinca herhangi bir temerriit hali mevcut olmadigi siirece Bioden A.S., kar
pay1 dagitim yapmakta serbesttir.

Kredi vadesi, ilk alt1 ay anapara geri 6demesiz donemini takiben, ilk anapara 6deme tarihinden
itibaren 6 yillik siireyi ifade etmektedir.

251

Metgiin Enerji Yatirmlan A.S. Metin GUNES Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.




Basmake1 BES projesi finansmani igin Tiirkiye Garanti Bankast A.$.’den kullanilan krediler:

Kredi ] Kredi Kredi Kredi Para
Firma | Banka Proje Tiirii Faiz | Kullanim Bitis Anapara Birimi
Tarihi Tarihi Tutan
6,2500 | 22.05.2020 | 21.05.2027 | 5.000.000,00 | USD
6,2500 | 04.06.2020 | 21.05.2027 | 2.000.000,00 | USD
Tiirkiye 6,2500 | 06.07.2020 | 21.05.2027 | 1.500.000,00 | USD
Bioden | Garanti | Basmake1 | Proje 6,2500 | 09.09.2020 | 21.05.2027 | 1.500.000,00 USD
AS. Bankas1 | BES Finansman | 6,2500 | 21.09.2020 | 21.05.2027 | 2.000.000,00 | USD
AS. 6,2500 | 30.09.2020 | 21.05.2027 | 2.000.000,00 | USD
6,2500 | 16.11.2020 | 21.05.2027 | 2.000.000,00 | USD
6,2500 | 04.01.2021 | 21.05.2027 | 4.000.000,00 | USD
Toplam 20.000.000,00 | USD

Deniz Finansal Kiralama A.S. Tarafindan Kullandirilan Krediler
06.07.2021 tarihli diger taraflarin yam sira kredi alan Bioden A.S. ve kredi veren olarak Deniz
Finansal Kiralama A.S. arasinda Bioden A.S. tarafindan igletilen Basmak¢1 BES projesinde
kullanilmak iizere makine ve ekipman yatirtmm harcamalarinin finansman1 amaciyla nakdi
olarak kullamlabilecek Bioden A.S.’ye iligkin olarak toplamda azami 216.062,40 USD ve
951.116,64 TL limitli Finansal Kiralama S6zlesmesi akdedilmistir.

S6z konusu kredi sézlesmesine ayrica, Metgiin Enerji garantor olarak taraftir.

Finansal kiralama s6zlesmesi tahtinda Bioden A.S.’ye Deniz Finansal Kiralama A.$. tarafindan
kullandirilabilecek nakdi krediler, Bagsmak¢i BES projesinde kullamlmak iizere makine ve
ckipman harcamalarma yonelik yurt iginden alimlarmm finansman amaciyla
kullandirilabilecektir.

Deniz Finansal Kiralama A.$. 10.10.2024 tarihinde Metgiin Enerji paylarinin halka arz edilmesi
sebebiyle Bioden A.S. sermayesinde gergeklesecek dolayh pay sahipligi degisikligine
muvafakat etmis olup anilan yazi ile halka arzin kredi sozlesmesi tahtinda bir temerriit veya
zorunlu erken 6deme hali teskil etmedigini de teyit etmigtir.

Finansal kiralama vadesi, ilk geri 6deme tarihinden itibaren 4 yillik siireyi ifade etmektedir.
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Basmak¢i BES igin, Deniz Finansal Kiralama A.S.’den kullanilan finansal kiralama

finansmani;
Kredi Kredi Kredi Kredi Para
Firma Banka Proje Tiirii Faiz | Kullanim Bitis Anapara Birimi
Tarihi Tarihi Tutar
_ Deniz 4,75 |9.07.2021 | 30.06.2025 | 216.062,40 | USD
Bioden | Finansal | Bagmake1 Leasing
AS. K‘X“;‘“a BES 195 | 9.07.2021 | 30.06.2025 | 951.116,64 TL

22.1.2.4 Giibre Fabrikas: Yatirima Iliskin Finansmanlar:

Tiirkiye Halk Bankast A.§. Tarafindan Kullandirilan Krediler

01.02.2023 tarihli diger taraflarin yan sira kredi alan Bioden A.S. ve kredi veren olarak Tiirkiye
Halk Bankasi A.S. arasinda Bioden A.S. tarafindan isletilen Bagmak¢i Giibre Fabrikasi
projesinin yatirim harcamalarimin finansmani amaciyla nakdi kredi kullanilmigtir. Kullanilan
krediye iliskin toplamda azami 150.000.000 TL limitli Genel Kredi S6zlesmesi akdedilmisgtir.

S6z konusu kredi sézlesmesine Metgiin Enerji ve Metin GUNES garantér olarak taraftir.

Kredi sdzlesmesi tahtinda Bioden A.S.’ye Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. tarafindan kullandirilan
nakdi ve gayri nakdi krediler, Bagmake¢1 Giibre Fabrikasi projesinin yatinm harcamalarina
yonelik yurt icinden alimlarini ve gerekli mal, hizmet ve ekipmanlann finansmani amaciyla
Merkez Bankasi kaynakli Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. araciligiyla YTAK (Yatirim Taahhiitli
Avans Kredisi) kredisi kullanilmigtir.

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S., 10.10.2024 tarihinde Metgiin Enerji paylarinin halka arz edilmesi
sebebiyle Bioden A.§. sermayesinde gerceklesecek dolayli pay sahipligi degisikligine
muvafakat etmis olup anilan yazi ile halka arzin kredi s6zlesmesi tahtinda bir temerriit veya
zorunlu erken ddeme hali teskil etmedigini de teyit etmistir.

Kredi vadesi, ilk anapara 6deme tarihinden itibaren 5 yillik siireyi ifade etmektedir.

Bioden Giibre Fabrikasi finansmani i¢in Tiirkiye Halk Bankasi A.S.’den kullanilan krediler:

Kredi Kredi Kredi Kredi Para
Firma | Banka Proje Tiirii Faiz Kullanim Bitis Anapara Birimi
Tarihi Tarihi Tutar
Tiirkiye .
. Bioden 8,5000 | 16.02.2023 | 19.02.2029 | 46.007.000,00 TL
Bioden Halk -
AS Bankas Giibre | Yatinm
e AS Fabrikasi 17,0000 | 16.08.2023 | 19.02.2029 | 33.993.000,00 TL
|
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22.1.2.5 GES’ lere Iligkin Finansmanlar:

Yapi Kredi Finansal Kiralama A.S. Tarafindan Kullandirdlan Krediler:

27.10.2021 tarihli diger taraflarin yam sira kredi alan Afgin A.S. ve kredi veren olarak Yap:
Kredi Finansal Kiralama A.S. arasinda Afsin A.S. tarafindan igletilen Elbistan GES projesinin
sat geri kirala yapilarak, grubun finansmamnda kullamilmak amaciyla nakdi olarak
kullanilabilecek Afsin A.S.’ye iliskin olarak toplamda azami 50.999.996,74 USD limitli
finansal kiralama s6zlesmesi akdedilmigtir.

S6z konusu finansal kiralama sézlesmesine ek olarak 27.10.2021 tarihli kefalet sozlesmesi ile
Met-Giin Ingaat, Eze Ingaat, Atis Asfalt, Halis EZER kefaletleri eklenmis ve Cokgen, Grafik,
Hipotez, Koordinat, Malfa, Matris, Medyan, Mgiines, Mne, Msolar, Malternatif, Mtemiz, Oran,
Teget, Ottoman, Referans, Afsin A.S. 17.05.2022 tarihinde yapilan degisiklikle bu 16 SPV
Afsin A.S. altinda birlesmis olup, garantérliikleri sona ermis ve 26.08.2024 tarihinde imzalanan
ek protokolle Metin GUNES garantér olarak eklenerek s6z konusu teminat yapisi son halini
almugtir,

19.12.2023 tarihinde yapilan yonetim kurulu karar1 tescili gercevesinde tek pay sahipligi Halis
EZER’den Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

Yukarida agiklanan kredilerin teminatini teskil etmek tizere Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.S.
lehine teminatlar tesis edilmesi amaciyla ayrica agagida listelenen teminat sozlegmeleri
akdedilmigtir:

e 27.10.2021 tarihinde devreden olarak Afsin A.S. tarafindan, Afsin A.S.’nin AKEDAS a
katilmei olarak kaydindan ve AKEDAS nezdinde yiiriitilen dengeleme ve uzlagtirma
faaliyetlerinden kaynaklanan tiim alacaklar ile taraf oldugu proje dokiimanlari, sigortalar ve
diger ticari iligkilerinden kaynaklanan alacaklarinin toplamda 1.703.296.920 TL tutarh
kismimin Yapi Kredi Finansal Kiralama A.S.’ye teminat amaciyla devredilmesine iligkin bir
gelir temliki s6zlesmesi,

17.05.2022 tarihinde, (16 adet SPV) Cokgen, Grafik, Hipotez, Koordinat, Malfa, Matris,
Medyan, Mgiines, Mne, Msolar, Malternatif, Mtemiz, Oran, Teget, Ottoman, Referans,
sirketlerinin Afsin A.S. ile birlesmesi sebebiyle, sirket birlesmelerinde kiilli halefiyet ilkesi
geregi sirketler tiim hak ve borglanyla birlikte yeni yapiya dahil oldugundan, SPV’ler ile
yapilan temlik sozlesmeleri hukuken gegerliligini siirdiirmektedir. AKEDAS’ dan uygunluk
alindig1 i¢in yeni bir gelir temliki s6zlesmesi yapilma geregi hasil olmamus, tekrar Afgin A.S.
adimna temlik verilmemistir.
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e 27.10.2021 tarihinde rehin veren olarak Afsin A.S. nezdinde sahip oldugu Yapr Kredi
Finansal Kiralama A.S. banka hesaplarmin tamami iizerinde hesap rehini tesis edilmesine
iligkin ve bir kira bedeli kadar tutarin hesaplarda blokede kalacagma yonelik iistii bedellerin
serbest kullanima birakildig: hesap rehini sdzlesmesi.

Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.$. 10.10.2024 tarihinde Metgiin Enerji paylarimn halka arz
edilmesi sebebiyle Afsin A.S. sermayesinde gergeklesecek dolayh pay sahipligi degisikligine
muvafakat etmis olup anilan yaz ile halka arzin kredi sozlesmesi tahtinda bir temerriit veya
zorunlu erken ddeme hali tegkil etmedigini de teyit etmistir.

Kredi vadesi, ilk geri 6deme tarihinden itibaren 7 yillik siireyi ifade etmektedir.

Elbistan GES icin, Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.S.’den kullamilan sat geri kirala finansman:

Kredi Kredi Kredi Kredi Para
Firma | Banka Proje Tiiris Faiz | Kullamm Bitis Anapara Birimi
o Tarihi Tarihi Tutari
Yap1
. Kredi . Sell &
Afsin | oo aneal | BIOIStAN | e | 4,56 | 30.11.2021 | 31.03.2028 | 50.999.996,74 | USD
AS. . GES
Kiralama Back
AS.

Deniz Finansal Kiralama A.S. Tarafindan Kullandirilan Krediler

13.12.2021 tarihli diger taraflarin yam sira kredi alan Giinsonu 1 A.S. ve kredi veren olarak
Deniz Finansal Kiralama A.S. arasinda Giinsonu 1 A.S$. tarafindan isletilen Konya GES
projesinin sat geri kirala yapilarak grubun finansmaninda kullanilmak amaciyla nakdi olarak
kullanilabilecek Giinsonu 1 A.S.’ye iliskin olarak toplamda azami 12.085.567,38 USD limitli
finansal kiralama so6zlesmesi akdedilmistir.

S6z konusu finansal kiralama s6zlesmesine, Met-Giin Ingaat, Eze Insaat, Ertugruloglu,
Giinsonu 2, Giinsonu 3, Giinsonu 4, Giinsonu 5, Giinsonu 6, Giinsonu 7, Giinsonu 8, Giinsonu
9 garantdr olarak taraf olmugtur. 30.06.2022 tarihinde 11 adet SPV’nin Giinsonu 1 A.S. altinda
birlesmesi sonucunda gapraz kefaletler ortadan kaldirilarak, Met-Giin nsaat ve Eze Insaat
garantorliigiinde teminat yapis1 sekillenmistir. 02.04.2024 tarihinde yapilan ydnetim kurulu
karan tescili gergevesinde tek pay sahipligi Atis Asfalt’tan Metgiin Enerji’ye devredilmigtir.

Deniz Finansal Kiralama A.S. 10.10.2024 tarihinde Metgiin Enerji paylarmin halka arz edilmesi
sebebiyle Giinsonu 1 A.S. sermayesinde gergeklesficek dolayl pay sahipligi degisikligine
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muvafakat etmis olup anilan yazi ile halka arzin kredi sdzlesmesi tahtinda bir temerriit veya
zorunku erken 6deme hali teskil etmedigini de teyit etmistir.

Yukarida ag¢tklanan sat geri kirala teminatini tegkil etmek {izere Deniz Finansal Kiralama A.S.
lehine teminatlar tesis edilmesi amaciyla ayrica asagida listelenen teminat sozlesmeleri
akdedilmistir:

e 27.12.2021 tarihinde rehin veren olarak ilgili tarih itibanyla Giinsonu 1 A.S.’nin
hissedarlan tarafindan Giinsonu 1 A.$.’nin sermayelerinin tamamu iizerinde hisse rehini
tesis edilmesine iligkin hisse rehini sézlesmesi,

e 20.12.2021 tarihinde devreden olarak Giinsonu 1 A.S. tarafindan, Giinsonu 1 A.$.’nin
Meram Elektrik katilimcr olarak kaydindan ve Meram Elektrik nezdinde yiiriitillen
dengeleme ve uzlastirma faaliyetlerinden kaynaklanan tiim alacaklari ile taraf oldugu
proje dokiimanlari, sigortalar ve diger ticari iligkilerinden kaynaklanan alacaklarinin
Deniz Finansal Kiralama A.S$. teminat amaciyla devredilmesine iligkin 38.500.000 USD
bir gelir temliki s6zlesmesi,

e Giinsonu 1 A.S.’ye ait {ist hakk: ipotekleri agagidaki tabloda belirtilmigtir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi
Maddi
Duran | Kisitlamanin/Ayni Kimin Lehine . Verilig
Varhk |  Hakkm Tiirii Verildigi Dedeai Taripi | Totar (USD)
Cinsi
Konya | Ust (Ingaat) Hakk Deniz Finansal Sat & Geri
GES (32 Parsel) Kiralama A.S. Kirala >-01.2022 32.500.000
Konya | Ust (Ingaat) Hakka Deniz Finansal Sat & Geri
GES (37 Parsel) Kiralama A.S. Kirala | >01-2022 | 6.500.000
Konya Ust (Ingaat) Hakka Deniz Finansal Sat & Geri
GES (38 Parsel) Kiralama A.S. Kirala |2112:2021]  3.250.000

30.06.2022 tarihinde, (10 Adet SPV) Ertugruloglu, Giinsonu 2, Gilinsonu 3, Giinsonu 4,
Giinsonu 5, Giinsonu 6, Giinsonu 7, Giinsonu 8, Giinsonu 9, girketlerinin Giinsonu 1 A.S. ile
birlesmesi sebebiyle, sirket birlesmelerinde kiilli halefiyet ilkesi geregi sirketler tiim hak ve
bor¢lartyla birlikte yeni yapiya dahil oldugundan, SPV’ler ile yapilan temlik sdzlegmeleri
hukuken gegerliligini slirdiirmektedir. Meram Elektrik’ten uygunluk alindig i¢in yeni bir gelir
temliki sézlesmesi yapilma geregi hasil olmamig, tekrar Giinsonu 1 A.S. admna temlik
verilmemigtir.

Sat & geri kirala vadesi, ilk geri 6deme tarihinden itibaren 6 yillik siireyi ifade etmektedir.
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Konya GES i¢in, Deniz Finansal Kiralama A.S.’den kullanilan sat geri kirala finansmani:

Kredi Kredi Kredi Biti Kredi
Firma Banka Proje ..e‘.i.l Faiz | Kullanim edl.BEtls Anapara lfa.r =
Tiiri o Tarihi Birimi
Tarihi Tutan
Giinsonu F]i?lzrllllszal Elbistan Sat &
. Geri | 4,75 | 10.01.2022 | 10.01.2028 | 12.085.567,38 | USD
1 AS. | Kiralama | GES .
AS Kirala

22.2. Tiirev Arag Sozlesmeleri

Sirket’in bagh ortaklig1 olan Daglar A.§. ile Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. arasinda 04.06.2020
tarihinde, ile Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. tarafindan sunulacak olan sermaye piyasasi islemleri
hakkinda usul ve esaslar ile taraflarn hak ve yiikiimliiliiklerini diizenlemek {izere Sermaye
Piyasas1 Islemleri Cerceve Sozlesmesi ve Tezgahiistii Tiirev Uriinler Cerceve Sozlesmesi
akdedilmistir. Tezgahiistii Tiirev Uriinler Cerceve Sozlesmesi uyarinca Yap: ve Kredi Bankasi
A.S., Daglar A.S.’nin bu yondeki talebine istinaden, tezgah iistii piyasada iglem goéren tiirev
araglar ile ilgili olarak Daglar A.S. emrini yerine getirirken kendi portfoyiinii kullanarak iglemin
kars1 tarafi olarak hareket etmek suretiyle portfoy aracilifi hizmetini sunmaya yetkilidir. Bu
kapsamda, islem tiiriine baglh olarak Miisteri sifatiyla Daglar A.S.’ye 2.500.000 USD limitli bir
kredi hesabi acilarak tiirev islem kredi limiti tahsis edilmis olup Met-Giin Insaat, Eze Ingaat,
Atis Asfalt ve Halis EZER’in 2.500.000 USD tutarinda miiteselsil kefil sifatiyla s6z konusu
sozlesmeye 04.06.2020 tarihinden itibaren 10 yil siireyle kefil olmustur.

Anilan sdzlegsmeler tahtinda bahse konu sermaye piyasas1 araglarinin riskleri ve ozellikleri
hakkinda Faiz Takasi Uriin Bilgi Formu Ek Protokolii aym tarihte imzalanmistir. S6z konusu
protokolde hiikiim bulunmayan hallerde Sermaye Piyasas: Islemleri Cergeve Sézlesmesi ve
Tezgahiistii Tiirev Uriinler Cerceve Sdzlesmesi hiikiimlerinin gegerli olacag diizenlenmistir.

22.3. Kira Sozlesmeleri

Ihragei, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binasi, Bagimsiz Bélim 3
Sariyer/istanbul’da bulunan merkez ofisi icin Met-Giin Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S. ile
baslangi¢ tarihi 01.03.2024 olan 2 yil stireli igyeri kira sézlesmesi akdetmis olup s6z konusu
kira sézlesmesi i¢in bir aylik kira bedeli 30.000 TL, yillik kira bedeli ise 360.000 TL olarak
diizenlenmistir. S6zlesmede kiralanan yer ile ilgili masraflarin kiracimn yiikiimliliigiinde
oldugu, kiracinin kira amaci diginda isyerini kullanamayacag: diizenlenmistir. Bununla birlikte
sdzlesmenin siiresinin sona ermesinden 1 ay Once taraflarca yazili ihtarda bulunulmadif:
takdirde s6zlesmenin bir yil stireyle uzayacag: hiikkiim altina alinmistir.

|l |
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22.4. Baglanti ve Sistem Kullanim Anlasmalart
Yander A.S. ile TEIAS Tiirkiye Elektrik fletim A.S. arasinda 22.03.2018 tarihli Iletim Sistemi
Baglanti Anlagsmasi ve 16.03.2020 tarihli Baglant1 Anlasmas1 Revize Sézlesmesi mahiyetinde
Ek Protokol imzalanmstir. Yine aymu taraflar arasinda 13.08.2020 tarihinde Tletim Sistemi
Sistem Kullamm Anlasmasi imzalanmustir. Bu sdzlegmeler kapsaminda Mersinli RES’te
iiretilen elektrik enerjisi sebekeye iletilmektedir.

Afsin A.S. ile Akedas Elektrik Dagitim A.S. arasinda 01.06.2022 tarihinde
Elbistan/Kahramanmaras bolgesinde dagitim sirketine ait dagitim sebekesine baglanti
kurulmast igin 30.12.2016 tarihli TEDAS Genel Miidiirliigii Proje ve Tesis Daire Bagkanlig
onayl1 projeler kapsaminda Lisanssiz Elektrik Ureticileri igin Dagitim Sistemine Baglanti
Anlasmalar1 akdedilmistir. Yine aymi taraflar arasinda 08.02.2018 tarihinde ve 01.06.2022
tarihinde Lisanssiz Elektrik Ureticileri I¢in Dagitim Sistem Kullanim Anlagmalar
imzalanmgtir. Bu sozlesmeler kapsaminda Elbistan GES’te iiretilen elektrik enerjisi sebekeye
iletilmektedir.

Giinsonu 1 A.S. ile Meram Elektrik Dagitim A.S. arasinda 22.07.20222 tarihinde, 25.07.2022
tarihinde ve 02.10.2023 tarihinde TEDAS tarafindan onaylanan projeler kapsaminda Lisanssiz
Elektrik Ureticileri i¢in Dagitim Sistemine Baglanti Anlagmas akdedilmistir. Yine aym taraflar
arasinda 07.07.2022 tarihinde 10 adet ve 02.10.2023 tarihinde 4 adet Lisanssiz Elektrik
Ureticileri igin Dagitim Sistem Kullanim Anlagmas: imzalanmistir. Bu sézlesmeler kapsaminda
Konya GES’te iiretilen elektrik enerjisi sebekeye iletilmektedir.

Bioden A.S. ile Osmangazi Elektrik Dafitim A.$. arasinda 06.03.2020, 30.12.2022 ve
24.05.2024 tarihlerinde Afyonkarahisar/Bagmak¢1 bolgesinde dagitim sirketine ait dagitim
sebekesine baglant1 kurulmasi igin Dagitim Sistemine Baglant1 Anlagmasi akdedilmistir. Yine
aym taraflar arasinda 02.07.2020, 30.12.2022 ve 03.09.2024 tarihlerinde Dafitim Sistem
Kullamm Anlagmasi imzalanmstir. Bu sézlesmeler kapsamimnda Bagmake1 BES’te Uretilen
elektrik enerjisi sebekeye iletilmektedir.

Daglar A.S. ile TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.§. arasinda 09.11.2018 tarihinde Artvin ilinde
kurulu HES tesisi iizerinde dagitim sirketine ait dagitim sebekesine baglant1 kurulmasi i¢in
Baglant1 Anlagmas1 imzalanmgtir. S6z konusu sézlesme kapsaminda Ardanug Havza TM nin
OG barasina baglanmasi igin gerekli hiikiim ve gartlar belirlenmistir. Séz konusu tesis
faaliyetlerine iliskin olarak Daglar A.§. ile Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii arasinda
04.03.2019 tarihinde Hidroelektrik Enerji Uretim Tesisinin Su Kullamm Hakki ve Isletme
Esaslarina Tliskin Anlagma imzalanmig ve bu anlagma ile taraflar arasinda gegmis tarihlerde

\
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imzalanan su kullanim hakki kapasitesini belirleyen tiim anlagmalar hiikiimsiiz kilinmigtir. Yine
aym taraflar arasinda 11.11.2019 tarihinde Iletim Sistemi Sistem Kullanim Anlagmast
imzalanmistir. Bu sozlesmeler kapsaminda Kalecik HES te iiretilen elektrik enerjisi sebekeye

letilmektedir.

Fergiin A.S. ile Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. arasinda 04.01.2021 tarihinde Burdur/Cavdir
bolgesinde dagitim sirketine ait dagitim sebekesine baglant: kurulmasi i¢in Dagitim Sistemine
Baglanti Anlasmas1 akdedilmistir. Yine aym taraflar arasinda 30.10.2020 ve 04.01.2021
tarihinde Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi imzalanmustir. Bu sozlesmeler kapsaminda

Fernas-4’te iiretilen elektrik enerjisi sebekeye iletilmektedir.

Yukarida agiklanan faaliyetler kapsaminda Sirket’in bagh ortakliklan ile ilgili elektrik dagitim
sirketleri arasinda akdedilen baglanti anlagmalarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda

gosterilmigtir:

Baglanti Anlagmalarina liskin bilgiler

. B ozlesm
Sirket Santral Parsel Ilgili EDAS S;arishie
Yander A.S. Mersinli RES - TE:IAS 22.03.2018
Yander A.S. Mersinli RES - TE!AS 21.06.2019
Yander A.S. Mersinli RES - TEIAS 16.03.2020
Afsin AS. Elbistan GES 110 ada 49 parsel Akedas Dagitim | 01.06.2022
Afsin AS. Elbistan GES 116 ada 18 parsel Akedag Dagitm | 01.06.2022
Afgin A.S. Elbistan GES 136 ada 15 parsel Akedag Dagitim 01.06.2022
Afsin A.S. Elbistan GES 136 ada 16 parsel Akedas Dagitim | 01.06.2022
Afgin A.S. Elbistan GES 116 ada 19 parsel Akedag Dagitim | 01.06.2022
Afgin A.S. Elbistan GES 116 ada 3 parsel Akedas Dagitim 01.06.2022
Afgin AS. Elbistan GES 115 ada 33 parsel Akedas Dagitim | 01.06.2022
Afgin A.S. Elbistan GES 110 ada 50 parsel Akedas Dagitim | 01.06.2022
Giinsonu 1 A.S. Konya GES 29867 ada 1 parsel Meram Elektrik 02.10.2023
Giinsonu 1 A.S. Konya GES 29867 ada 3 parsel Meram Elektrik | 25.07.2022
Gilinsonu 1 A.S. Konya GES 29867 ada 2 parsel Meram Elektrik 02.10.2023
Giinsonu 1 A.S. Konya GES 29867 ada 8 parsel Meram Elektrik 02.10.2023
Giinsonu 1 A.S. Konya GES 29863 ada 98 parsel Meram Elektrik | 25.07.2022
Gilinsonu 1 A.S. Konya GES 29973 ada L29-D-17- Meram Elektrik 25.07.2022
B pafta 38 parsel
Giinsonu 1 A.S. Konya GES | 22073 2daL29-D-17- 1y p o Blektrik | 22.07.2022
B pafta 38 parsel
Bioden A.S. Bagmake¢1 BES - Osmangazi Edag | 06.03.2020
Bioden A.S. Bagmak¢1 BES - Osmangazi Edag | 24.05.2024
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Bioden AS. Basmakg1 BES - Osmangazi Edag | 30.12.2022
Daglar A.S. Kalecik HES - TEIAS 09.11.2018
Fergiin A.S. Fernas-4 GES - Akdeniz Elektrik | 04.01.2021

Ayrica Sirket’in bagh ortakliklarmin santralleri ve projeler kapsamindaki tesisleri igin ilgili
elektrik dagitim sirketleri ile akdettikleri sistem kullanim anlagmalanna iliskin bilgiler
agagidaki tabloda gosterilmistir:

Sistem Kullanim Anlagmalarina Iligkin Bilgiler

! h Sdzlesme
Sirket Santral Parsel Iigili EDAS Tarihi

Yander A.S. Mersinli RES - TEIAS 13.08.2020
Afsin A.S. Elbistan GES 110 ada 49 parsel Akedas Dagitim | 01.06.2022
Afsin AS. Elbistan GES 136 ada 16 parsel Akedas Dagitim | 01.06.2022
Afsin A.S. Elbistan GES 116 ada 18 parsel Akedas Dagitim | 01.06.2022
Afsin A.S. Elbistan GES 136 ada 15 parsel Akedas Dagitim | 01.06.2022
Afsin A.S. Elbistan GES 116 ada 19 parsel Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin A.S. Elbistan GES 116 ada 3 parsel Akedag Dagitim | 01.06.2022
Afsin A.S. Elbistan GES 110 ada 50 parsel Akedag Dagitim | 01.06.2022
Afsin A.S. Elbistan GES 115 ada 33 parsel Akedas Dagitim | 01.06.2022
Afsin A.S. Elbistan GES 215 ada Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin A.S. Elbistan GES 216 ada Akedag Dagitim 01.06.2022
Afgin A.S. Elbistan GES 230 ada Akedas Dagitim | 01.06.2022
Giinsonu 1 A.S. Konya GES 29867 ada 1 parsel Meram Elektrik 07.07.2022
Giinsonu 1 A.S. Konya GES 29867 ada 3 parsel Meram Elektrik 02.10.2023
Giinsonu 1 A.S. Konya GES 29867 ada 2 parsel Meram Elektrik 02.10.2023
Gilinsonu 1 A.S. Konya GES 29867 ada 8 parsel | Meram Elektrik 02.10.2023
Glnsonu 1 A.S. Konya GES 29863 ada parsel 98 | Meram Elektrik 07.07.2022
Giinsonu 1 A.S. Konya GES 1?7?373;3:31;;21?;2;:1 Meram Elektrik | 07.07.2022
Bioden A.S. Basmak¢i1 BES - Osmangazi Edas 02.07.2020
Bioden A.S. Basmakc1 BES - Osmangazi Edas | 03.09.2024
Bioden A.S. Bagmak¢1 BES - Osmangazi Edas | 30.12.2022
Daglar A.S. Kalecik HES - TEIAS 11.11.2019
Fergiin A.S. Fernas-4 GES - Akdeniz Elektrik | 30.10.2020
Fergiin A.S. Fernas-4 GES - Akdeniz Elektrik | 04.01.2021

260 |
Metgiin Enerji Yatiringar A.§ Metin GUNES Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
|
M | Info v,

ENERJI YATRPMLAR) A 5. . nfo Yatirim Mankul Pederier A8,

H”é”Jz“TQ?nS? s YRe Cad Metgun & mas: [ Barbaros Mah. 111 Bv. No:3/Rdeemiy My Newwork
T:9212 358 20, . I Kepi blo.f¢ Ate
MASLAK \ Bogazle!

MERSIS 26§59 53853600001 |

. Mersis Jo 047800q6 700011



22.5. Hizmet Sozlesmeleri
Sirket ve Uretim Sirketleri, faaliyetlerini siirdiirmek icin gesitli hizmet sézlegmeleri akdetmistir.

Asagida 6nemli hizmet sézlesmeleri hakkinda bilgi verilmektedir:

Uretim Sirketleri’nden Bioden A.S., yam aplikasyon krokisi hazirlanmasi ve bunun ilgili
belediyeye onaylatilmasi konulu sbzlesme akdetmistir. Sozlesmeye gore sozlesme bedeli
belediye onay1 alinmasindan 15 giin igerisinde ddenecektir. Daglar A.S. ise tesisinde bakim,
isletim ve Olglimii igi i¢in s6zlesme imzalamigtir. Daglar A.S. ayrica internet hizmetine abone
olmustur ve sozlesmeye gore abonelik bedeli aylik olarak ddenecektir. Uretim Sirketleri’nden
Sirket’in igtiraki olan Fergilin A.S. ise 133 adet yangm sondiirme cihazi icin satig, periyodik
kontrol, yeniden doldurma, bakim ve onarima iligkin sozlesmeye taraf olmustur. Sozlesmeye
gore 6 ayda bir yangin séndiirme cihazlarinin kontrolii yapilacaktir.

Uretim Sirketleri’nden Yander A.S., imzaladig1 sézlesme ile Mersinli RES’in kapasite artigi
kapsaminda orman izni alinmasina iliskin hizmet almaktadir. S6zlesmeye gore yiiklenici ilave
tiirbinlere iligkin mevzuatlara uygun olarak 6n izin kapsaminda alinacak sondaj ve yol izni ve
orman 6n izni; kesin izin kapsaminda aga¢ révele plam hazirlanmasi, orman ve yol kesin izin
dosyalarinin hazirlanmasi, bagvurunun yapilmasi ve sonuglandinlincaya kadar siirecin takibini
yapacaktir, Sozlesme bedeli Yander A.S. lehine olacak sekilde yiiklenici bu adimlardan her
birini yaptikca taraflarin kararlagtirdig: sekilde 6denecektir. Orman 6n izni alinmasi ve buna
iligkin bedellerin 6denmesi sonrasinda RES kesin izin agamasi i¢in sdzlesme bedelinin
giincellemesini konu alan ek protokol imzalanmigtir.

Yander A.S. yatinm tegvik belgesi alimina iligkin hizmet sézlesmesi akdetmistir. S6zlesme
kapsaminda hizmet veren yatinm tesvik belgesinin alimi igin hareket edip yatinm tegvik
desteklerinin nasil uygulanacag: konusunda mali miisavirlik destegi saglayacaktir. Daha sonra
ilgili belge alinmig ve sézlesme bedeli ddenmistir.

Yander A.S., Mersinli RES projesi sahasinda sondaj kuyusu agilmasi i¢in sdzlegme akdetmistir.
Sozlesmeye gore 1 adet 180 metre (+/-20m) su sondaj kuyusu agilacaktir. Imza tarihinden 10
giin i¢inde ige baglanacak ve 24 saat vardiyal1 olarak ¢aligma esasina gore 2 giin igerisinde i§
tamamlanacaktir. Yander A.S. yine Mersinli RES projesi kapsaminda, T14 ve T15 numarali
tiirbin alan1 ve yol i¢in jeoloji ve jeofizik arazi ¢caligmalari, laboratuvar deneyleri, onay harglar,
rapor yazimi, imar planina esas jeolojik jeoteknik etiit caligmasi igleri i¢in hizmet sdzlesmesi
imzalamugtir. Sozlesme’ye gore sahanin yer teslim tutanaginin hizmet verene tesliminden
itibaren 45 giin igerisinde ig tamamlanacaktir. S6zlesme bedeli 95.000 TL olup imza tarihi ve
rapor teslimi tarihi olacak sekilde iki kalemde 6denecegi diizenlenmistir. Bu sézlesme daha
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sonra 25.09.2024 tarihli zeyilname ile tadil edilmis ve s6zlesme bedeli 160.000 TL olarak revize
edilmigtir.

22.6. Bakim Onarim Sozlesmeleri

Sirket’in bagli ortakhklarindan Yander A.S. 18.11.2019 tarihinde Nordex Energy GmbH
(Nordex) ile Mersinli RES igin 10 yillik siireye tabi bir Bakim Onarim S6zlesmesi akdetmistir.
Sozlesmenin 3.1.1 ve 3.1.2 maddelerine gore, yiiklenici sifatini haiz Nordex, diizenli olarak
WTG (Riizgar Tiirbini Jeneratorii) bakim ve onarimini, iiretici talimatlarina ve sézlesmede
belirtilen standartlara uygun sekilde gergeklestirmekle yiikiimliidiir. Bu bakimlar kapsaminda
uzaktan izleme sistemi, tiim bilesenlerin kontrolii, yag seviyelerinin takibi, yag degisimi, yag
analizi, baglantilanin sikilmasi, frenlerin ayarlanmasi, yildirim koruma sistemi ve topraklama
gibi giivenlik unsurlarinin kontrolii yapilir. Ayrica, riizgar panellerinin giivenli ¢alismasini
saglamak amaciyla gerekli planlanmis ve plansiz miidahaleler yapilir, Malzeme ve sarf
malzemeleri yiiklenici tarafindan temin edilip, olusan atiklar yiiklenici tarafindan bertaraf
edilir. Yiiklenici, gerekli onarimlar1 yapma, ana ve kiicik yedek pargalann degistirme
sorumlulufuna sahiptir ancak miicbir sebep, iigiincii taraflarin zararlar1 veya Yander A.S.’nin
miidahalesi gibi durumlar haricindeki onarimlar icin ayn bir iicret talep edebilir. Yiiklenici,
ayrica uzaktan izleme sistemi aracilifiyla 24 saat WTG nin ¢aligma durumunu takip edecek ve
diizenli raporlar sunacaktir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Daglar A.S. 07.01.2021 tarihinde RBOS Enerji Uretim
Miihendislik Ingaat Taahhiit Ltd. Sti. (RBOS) ile Kalecik HES igin yillik periyodik bakim
sdzlesmesi akdetmistir. Sozlesmenin 6. maddesinde sozlesmenin siiresi 1 yil olarak
diizenlenmis olsa da taraflardan herhangi birinin sonlandirma veya degisiklik istemesi y6niinde
yazih bir talebi olmadig1 durumlarda s6zlesmenin her yil kendiliginden uzayacag hitkkmii yer
almaktadir. Soézlesme uyarinca RBOS, Kalecik HES’in elektrik ve elektronik isleri
slipervizorligil ve tim mekanik periyodik fiziki bakim onarim islerini yapmakla yiikiimliidiir.
Sozlesmede yapilacak isler belli takvim araliklarina gére gruplarina ayrilmis olup her tiirlii is
ve igleme detayh bir sekilde yer verilmisgtir.

Mersinli RES ve Kalecik HES disinda kalan enerji santralleri bakimindan 6zel firmalarla
antlagmalar diizenlemek yerine Sirket, sahada kendi personellerini bulundurmakta olup gerekli
bakim ve onarmm islemlerini bu ¢alisanlarina yaptirmaktadir. Bakim onarim faaliyetlerini
periyodik ve diizenli bir sekilde siirdiirebilmek adina Sirket, miihendisler ve teknik
elemanlardan olugan personellerini her tiirlii teghizat ile birlikte enerji santrallerinde hazir
bulundurmaktadir.

H
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22.7. Damigmanlik Sozlesmeleri

Yander A.S., operasyonel siireclerin mevzuata uygun ve ilgili hiikiim ve sartlar kapsaminda
yuriitiilmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik ve damsmanlik hizmetleri almaktadir. Mersinli RES
projesi igin ulusal standartlar géz oniinde tutularak gevresel raporlarin hazirlanmas: ve dogal
yagam lizerindeki etkilerin yeniden degerlendirilmesi sonucu raporlarin giincellenmesi tizerine
sozlesmeler akdedilmistir. Mersinli RES ve Kalecik HES i¢in iklim degisikligi yonetimi ve
stratejisi konusunda; Mersinli RES’in elektriksel ve mekaniksel kapasitesinin artirilmasi
sirecinde kapasite artig1 bagvurusunun yapilmas, ilgili yikiimliliiklerin tamamlanmas: ve
retim lisansinin tadilini kapsayan islerin yiiriitilmesinde danismanlik hizmeti alinmistir.
Mersinli RES i¢in finans destegi saglanmasi adina Yander A.S.’nin verilecek krediyi kargilama
kapasitesinin bulunduguna dair teknik ve diizenleyici hususlarin ve Mersinli RES’in potansiyel
risklerine dair degerlendirme iceren teknik hizmet damigmanhiFi almmistir. Mersinli RES
projesinde tedarikgiler ve tageronlar tarafindan yliriitiilmekte olan galigsmalarin siipervizyonu ve
mevzuat geregince kamu kurum ve kuruluslan nezdinde yerine getirilmesi gerekli olan
yukiimliiliklerin ifasinda Yander A.S. tarafindan ihtiya¢ duyulacak damsmanlik ve
koordinasyon hizmetleri ile gikabilecek sorunlarin ¢6ziimiinde gerek duyulacak is ve islemlerin
takibi ve icras1 konularinda siipervizér ve damigmanlik hizmeti sozlesmesi akdedilmistir.
Kalecik HES tarafindan iiretilecek karbon varliklarinin gelistirilmesi ve satisindan elde edilen
gelirlerin optimizasyonu amaciyla liglincii kisilerle yiiriitillecek gériigmelerde Daglar A.S.’ye
yetkili finansal damgmanlik saglanmasi adina s6zlesmeler akdedilmistir.

22.8. Is Saghg ve Giivenligi Sozlesmeleri

Sirket ve bagh ortaklari, isyerinde mevzuatin gerekli kildigi is sagligi ve giivenligi standartlarim
saglayabilmek adma, T.C. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanhg ile ISG Profesyoneli Hizmet
Sézlesmeleri ve is sagligl ve giivenligi adina damigmanlik sunan firmalar ile sézlesmeler
akdetmigtir.

22.9. Tesis Ekipman Imalat ve Tedarik Sézlesmeleri

Uretim Sirketleri’nden Yander A.S. 1 adet kesicinin tedarigi, kesiciler icin gelik mesnetler ve
stipervizérliik hizmeti almak iizere sozlesme akdetmistir. Sozlesme bedeli 60.000 USD +
KDV dir ve iiriin sevkiyatindan dnce pesin olarak yapilmasi 6ngoriilmiistiir. Teslim siiresinin
3-4 ay oldugu belirlenmisgtir. Teklif kapsamindaki iriinler sevkiyatin hazir oldugunun Yander
A.$.’ye bildirilmesinden 24 ay veya devreye alinma tarihinden itibaren 18 ay igin, hangisi énce
gergeklesirse, tedarik¢inin garantisi altindadir. Yine Yander A.S., TEIAS standartlarina uygun
yagh tip transformatdér imalati ve satin alinmasi i¢in sozlesme akdetmistir. Sézlesme
kapsaminda satici, s6zlesmede nitelikleri belirlenmis yagh tip transformatériin miihendislik
calismas, iiretimi, rutin testleri, ambalajlamasi, naklixyesi, mpntajl, devreye alinmasi ve saha
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testlerinin yapilmasi islerini saglayacaktir. S6z konusu transformator ve saticinin yapacagi igler
karsihiginda sdzlesme bedeli olarak 520.000 USD &6denmesi kararlagtiritmigtir, Teklif
kapsamindaki {irinler sevkiyatin hazir oldugunun Yander A.S$.’ye bildirilmesinden 30 ay veya
urilin enerjilendirilmesi ve kabul sertifikasinin diizenlenmesinden itibaren 24 ay i¢in, hangisi
once gergeklesirse, tedarik¢inin garantisi altindadir.

Uretim Sirketleri’nden Bioden A.S. sahip oldugu motor iinitelerinin bakim ve revizyonlarinin
yapilmasi i¢in tam kapsamli bakim sdzlesmesi imzalanmigtir. Bu tinitelerin acil durum bakim
malzemelerini ve pargalarim tedarik etmek {izere ayr1 sdzlesme de akdedilmistir.

Bioden A.S. ihtiyac1 olan makine, konverter, agitator, hava yalitiml1 hiicre, dagitim trafosu,
pompalar, 151 yalitim ile ilgili malzemeler ve teghizatin satin alinmasi ve kurulmasini kapsayan
tedarik sdzlesmelerine taraf olmustur. Bu sozlesmeler ile jeneratorler ve ilgili pargalari satin
alinmis olup satici tarafindan kurulumunun yapilacagi diizenlenmistir. Sézlesmelerde satin
alian techizat i¢in satici garantisi mevcuttur ve sdzlesmeler yabanci para cinsi iizerinden
belirlenmistir.

Bioden A.S. biyoyakit santrali otomasyon sistemi SCADA ve PLC programlarinin
hazirlanmasi, panolann tedarigi ve devreye alma iglerinin gériilmesi i¢in sézlesme akdetmistir.

22.10. Kullanma Izni Sézlesmeleri

Ihraggr’'min  bagli ortakliklarindan Daglar A.S., 14.05.2014 tarihinden baglamak iizere
28.01.2058 tarihine kadar gegerlik olmak {izere 43 y1l, 8 ay ve 14 giin siireli olmak sartiyla
Artvin Merkez Alabalik Kéyii'nde bulunan 1.347,81 m? dere yatagi alam igin Artvin
Noterligi’nden 16.05.2014 tarihli 03253 yevmiye numarali ve yine Artvin Merkez Alabalik
Koyii Nakarev deresinde bulunan 598,96 m?’lik alan igin 22.04.2016 tarihinden baglamak iizere
41 y1l, 9 ay 6 giin siireli Artvin Noterligi’'nden 10.05.2016 tarihli ve 02989 yevmiye numarali 2
adet kullanma izni sozlesmesi akdetmigtir. Bahse konu kullanma izni sézlesmelerinde
taginmazin izin sahibine veya temsilcisine tesliminden itibaren 6 ila 1 yil siire i¢erisinde ingaat
ruhsat1 alinarak insaata baslanacag: ve insaatin 2 ila 3 yil igerisinde bitecegi diizenlenmistir,
Sozlesmelerde ayrica ilk yil kullanma izni bedelinin ihale bedeli iizerinden ikinci ve daha
sonraki yillarda ise kullanma izni bedelinin TUIK tarafindan yayimlanan UFE’de meydana
gelen artis oranimin bir 6nceki yil kullanim bedeli ile ¢arpimi suretiyle bulunacak miktarin
Oonceki yil kullamm bedellerine ilave edilmesi suretiyle artirilacak tahsil edilecegi
diizenlenmistir. Bununla birlikte sézlesmede ayrica kullanma izni verilen taginmaz alan
tizerinde yapilacak tesisin bizzat izin sahibince isletilmesi halinde, bu tesisin isletilmesinden
elde edilen toplam yillik hasilatin yiizde biri oraninda pay allnaFagl diizenlenmistir. Son olarak
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sozlesmelerde kullanma iznine konu tagmmaz/alamin iizerinde insa edilecek yap1 ve tesislerin
izin sahibi tarafindan plan ve projeye uygun yapilmasi gerekliligi belirtilmigtir. S6zlesmelerde
kullanma izninin siirenin bitiminde sona erecegi ve sézlesme hiikiimlerine aykir1 davranmilmasi,
taginmazin/alanin s6zlesmede 6ngoriillen amag disinda kullanilmas: veya izin sahibi tarafindan
talep edilmesi halinde sézlesmenin Idare tarafindan feshedilebilecegi ve bu durumda izin
sahibinden cari yil kullanma izni bedelinin yiizde yirmi besi tutarinda tazminat alinacag ve
ayrica alinan teminatlarin Hazineye gelir kaydedilecegi belirtilmistir.

23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BiLGILER

23.1. Ihrageinmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlan:

Sirket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca BDO Denet Bagimsiz
Denetim ve Damgmanlik A.$. tarafindan hazirlanan 2021, 2022 ve 2023 yillari ile 30.06.2024
dénemine ait konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu
www.metgunenerji.com.tr adresinde ve Izahname Ek/3’te yer almaktadr.

23.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarm wunvanlar, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
Kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas1 halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

2021, 2022 ve 2023 yillari ile 30.06.2024 doénemine ait karsilastirmali konsolide finansal
tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmgtir,

Unvam BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.
Sorumlu Denetci Taceddin YAZAR
Finansal Tablo Diénemi 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024
Adresi Eski Biiyikdere Cad. No:14 Park Plaza Kat:4 Maslak,
resi
Saniyer/Istanbul
Telefon 0(212) 365 62 00
Faks 0(212) 365 62 01
Internet Adresi www.bdo.com.tr
Uyesi Oldugu Meslek BDO International Network, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Kuruluglar Miisavirler Odas:
|
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2021, 2022 ve 2023 yillar ile 30.06.2024 donemine ait 6zel bagimsiz denetim raporunda
yer alan denetgi goriigii:

“Goriigiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar Metgiin Enerji Grubu’'nun
30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyla konsolide finansal
durumunu ve 30.06.2024, 31.12.2023, 30.06.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarin
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tim oJnemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas1 halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Y oktur.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve sati§ fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thraccinin esas sézlesmesi ile kamuya agikladigh diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baglikli 17. maddesine gore;

Sirket, kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimlerine
uygun hareket eder.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce 0denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen donem kan, TTK’ nin 523. maddesi sakli kalmak iizere varsa ge¢mis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde dagitilir:
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Genel Kanuni Yedek Akge:
a) %51 gikarilmig sermayenin %20’sine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagig tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden
Sirket’in kar dagitim politikas1 ¢er¢evesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Kar Payr:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigiildiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya TTK’nin 521.
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirnlmig olan kisimdan
sermayenin %351 oraninda kar pay: disilildiikkten sonra bulunan tutarin %10’n, TTK’ nin 519.
maddesinin 2. fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz. TTK’ nin 523.
hiikkmii saklidir.

Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, sermaye piyasast mevzuati
gozetilerek yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Esas Sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim kararn geri
alinamaz.
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Sirket ayrica TTK ve sermaye piyasasi mevzuati diizenlemeleri ¢er¢evesinde genel kurul
tarafindan karar verilmesi halinde ortaklarina kar pay: avanst dagitabilir.

Sirket genel kurulu, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal
donemler i¢in karin dagitilmamasina karar vermisgtir.

23.7. Son 12 ayda ihraggimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket ve/veya bagh ortakliklar1 aleyhine karara baglanmasi halinde,
Sirket’in ve/veya bagh ortakliklarinin faaliyetleri, faaliyet sonuglar veya mali durumu iizerinde
tek bagina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir idari islem,
dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.

Sirket ve/veya bagh ortakliklar1 aleyhine acilmis ve isbu Izahname tarihi itibariyla devam
etmekte olan is kazalan sebebiyle maddi ve manevi tazminat, iscilik alacaklan
bulunmamaktadir.

Sirket’in ve/veya bagl ortakliklarinin taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayl bilgi
isbu Izahname eki 6’da yer alan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda bulunmaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

24.1. ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarna iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 135.579.000 TL olup 90.579.000 TL’lik
kismm, Thraggmin sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklannin tamamen
kisitlanmas: suretiyle 544.421.000 TL’den 635.000.000 TL’ye artirilmas: kapsaminda sermaye
artirrmi yoluyla halka arz edilecektir. Kalan 45.000.000 TL nominal degerli kisim ise Thragginin
mevcut ortagi Metin GUNES tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.
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Pay Bir
Nama/ | Sayisinin Paymn Tonlam H; ll:;g:'z
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayist | Grup Pay | Nominal 9P -
. N oz (TL) Sermayeye
Oldugu Sayisina | Degeri Oram (%)
Oram (%) | (TL) N
B Nama Yoktur. |135.579.000 25,77 1,00 | 135.579.000 21,35
Sermaye Artirimi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar
Pay Bir
Nama/ | Sayisinin Paym Toplam H;g;z;::z
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay | Nominal P
L o I (TL) Sermayeye
Oldugu Sayisina Degeri Oram (%)
Oram (%) | (TL) i
B Nama Yoktur. 90.579.000 17,22 1,00 90.579.000 14,26

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek 90.579.000 TL nominal degerli B grubu nama
yazili paylarin halka arz sonrasi olugacak 526.115.800 TL’lik B grubu paylar i¢erisindeki oram
%17,22 olurken, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani %14,26’dur.

Ortak Satis1 Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay Bir
Nama / Saysinin Paymm Toplam H;(l,l;i;zfz
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay | Nominal P
s — (TL) Sermayeye
Oldugu Sayisina Degeri Oram (%)
Oram (%) | (TL) °
B Nama Yoktur. 45.000.000 8,55 1,00 | 45.000.000 7,09

Ortak satig1 yoluyla halka arz edilecek 45.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazilt
paylarin halka arz sonrasi olugacak 526.115.800 TL’lik B grubu paylar igerisindeki orani1 %8,55
olurken, Sirket’in halka arz sonrasi ¢gikarilmig sermayesine orani %7,09’dur.

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Halka Arz1 Ortak Satis) Yapilacak Paylarin
No | Ortagin Adi, Soyad/Unvam | Yapilacak Paylarin Halka Arz Sonrasi Sermayeye
Nominal Tutar1 (TL) Oram (%)
1 Metin GUNES 45.000.000 7,09

Paylarmm ISIN Kodu, SPK onaymm takiben temin edilecek olup, MKK nezdinde
kaydilestirilecektir.
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a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmmnin kaynaklar hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artinm yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar::
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Sirket’in paylan heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢aligmalar1 sirasinda kaydilestirme
esaslar1 gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadar.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hilkiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar
saglamaktadir:

Kar Payr Hakki: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkia sahiptir.

Halka agik anonim ortakliklar, karlarmn1 genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
acik ortakliklann kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farkli esaslar belirleyebilir.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

|
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Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kigilere kardan
pay dagitilmas: i¢in esas sdzlesmede hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisin simin halka
acik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist stnur getirmeye yetkilidir.

Ortakliklann ilgili finansal yil iginde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina
eklenir. Kar pay1, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla
esit veya farkh tutarh taksitlerle 6denebilir.

TTK’ya gore ayrilmas: gercken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; bagka yedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi
disindaki kigilere kardan pay dagitilmasmna karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kar pay1r nakden ddenmedik¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz. TTK’ nin 523.
hiikmii saklidir.

e lhracaimin karindan pay aima hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme
zaman: Halka agik ortakliklarda kar payr dagitim tarihi itibaniyla mevcut paylarin
tlimiine, bunlann ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit
olarak dagtilir. Thrag edilecek paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul
tarafindan karar verilmis olmasi halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar
pay1 alma hakki elde ederler.

Yatinmcilar kar payi dagitim riskinin farkinda olarak yatinm karar1 almalidur.

o Kar pavi hakkinin zamanasimina ugradigl tarih ve kimin lehine sonuc
dofuracagi: Zaman agimina ugrayan kar pay1 ve kar pay1 avansi bedelleri hakkinda
2308 sayil Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulamir. Amlan Kanun’un
zamanagimina iligkin hikiimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve
2018/136 E. ve 2019/21 K. sayil1 karan ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan
paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

¢ Kar payi hakkinin _kullanimina iliskin simirlamalar ve disarida verlesik pay
sahipleri icin prosediir: Hak kullanimina iligkin herhangi bir smrlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay
sahipleri i¢in aymidir.

e Kar payi oram veya hesaplama vontemi, édemelerin donemleri ve kiimiilatif
mabhivette olup olmadifr: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalari,
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ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile esas sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim
kararlarim belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

e Kar pay1 avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri cercevesinde
pay sahiplerine kar pay1 avans: dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kar pay1 avansi
dagitilabilmesi igin genel kurul karan ile, ilgili hesap dénemi ile smirh olmak iizere,
yOnetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Oy Hakki: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkini haizdir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baghkli 14. maddesinde
diizenlendigi iizere; Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A
grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin
oyda imtiyazi bulunmamaktadar.

TTK madde 432 uyannca bir pay, birden ¢ok kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iclerinden
birini veya tiglincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmast igin temsilci
olarak atayabilirler. Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlagtirlmamissa, oy hakk, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde géz 6niinde tutarak hareket
etmemis olmas: halinde pay sahibine kars1 sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullamlmasma iligkin smirlamalar1 dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortag: olduklari
salus girketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kigisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, yénetim kurulu
tyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarin:
kullanamaz.
| |
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SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakk,
pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarimim sermayeye
oranina gore, yeni ¢tkartlan paylan alma hakkini haizdir. Ancak Esas S6zlesme’nin 7. maddesi
uyarinca; yonetim kurulu, SPKn hitkiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya, pay sahiplerinin
yeni pay alma haklarmin smirlandirilmasi veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarmn
kisitlanmasi ile imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya altmda pay ¢ikarilmasi
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki: TTK madde 507 uyarmnca, Sirket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirket’in mal varlifinin
kullanilmasina iligkin bagka bir hijkiim bulunmadif1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir. Esas Sozlesme’nin 21’inci maddesi uyarinca; Sirket’in sona ermesi,
tasfiyesi ve buna bagh islemler hakkinda TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili
mevzuat hitkiimleri uygulanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn’nun 14. maddesi ve I1-14.1 sayilt Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi
uyarinca finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve
yonetim kurulunun kar dagitim Onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta énce,
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilanconun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in
bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan
ozenli ve gergege uygun olmalidir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn madde 19 ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca,
Sirket’in bedelsiz sermaye artinmlarinda, ¢ikarilan bedelsiz paylar, artinm tarihindeki mevcut
pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn madde 29 ve 30, II-30.1 sayil1 Vekaleten Oy
Kullanilmas1 ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK madde 414, 415, 419, 425 ve
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1527 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin1 herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylann kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas
Sozlesme’nin 14. maddesi uyarinca, genel kurulun toplantiya ¢cagrilmasinda, TTK, SPKn ve
ilgili diger mevzuat hiikkiimleri uygulanir. Genel kurul toplanti ilani, mevzuatta ongoériilen
usullerin yam sira, elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletigim vasitasi kullanilmak suretiyle
ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta nce
yapilir.

iptal Davas1 Acma Hakk:: TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6 ve madde 20/2 uyarinca,
yonetim kurulunun kayitlh sermaye sistemine iligkin esaslar cercevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ¢er¢evesinde yonetim kurulu iiyeleri
veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi o6lgiide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansimmin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya
Odendigi hesap dénemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanmindan itibaren otuz giin icinde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapiimadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan
genel kurul kararlar1 aleyhine karar tarihinden itibaren {i¢ ay|i¢inde iptal davasi agabilirler.
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Ortakliktan Ayrilma Hakki: SPKn madde 24 uyarmca SPKn madde 23’de belirtilen dnemli
nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarim halka acik ortaklifa satarak ayriima
hakkina sahiptir. Kurul, halka ag¢ik ortaklifin niteli§ine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina
konu o6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig1 tarihte sahip olunan paylar i¢in
kullamlabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortakhk bu paylan pay
sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin
almakla yikiimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin
alinmasindan dnce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara 6nerilmesine iligkin usul ve esaslari
diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn madde 23’de belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
cagrinin usuliine goére yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin birinci fikra hikkmii uygulanir. Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasina iligkin bu
dogmadig: haller ile bu hakkin kullanimina ve paylar borsada islem gérmeyen ortakliklarda
satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler
ve Ayrlma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. Ilgili Tebli§ uyarmca énemli nitelikteki
islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini
toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varlig
halinde paylarimi Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki: SPKn madde 27 ile II-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma
ve Satma Haklan Tebligi’nin ilgili hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dahil olmak iizere herhangi bir gekilde sahip olunan paylara iliskin oy
haklarmin Sirket’in oy haklarinin %98’ine ulagmas1 veya bu durumda iken ek pay alinmasi
durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak iizere, hakim ortak agisindan sahip
olduklan1 paylarin imtiyazli olup olmadifina dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin
tamamin ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylarin1 hakim ortaga satma
hakki dogar. Siipheye mahal vermemek adina, yonetim kontroliiniin elde edilmesi ile aym
zamanda halka acik sirketten ¢ikarma ve satma hakkimin da dogmasi durumunda pay alim
teklifinde bulunma yiikiimliiliigli dogmaz. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire
icerisinde, azinlikta kalan azinlikta kalan pay sahiplerinin paylarimin iptalini ve bunlar karsilig1
¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasii Sirket’ten talep edebilirlerken, azinlikta kalan
pay sahipleri ise sahip olduklan paylarin Kurul’un diizenlemeleri g¢ergevesinde belirlenen bedel
iizerinden oy haklarmin %98’ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve
bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alin masint télglep edebilirler.
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Azinhk Haklar: TTK madde 411, 412, 439, 531 ve 559 uyarinca, sermayenin en az yirmide
birini olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve
giindemi belirterek, genel kurulu toplanttya gagirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise
karara baglanmasim istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin
¢agrni veya glindeme madde konulmasma iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi i§ giinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay
sahiplerinin bagvurusu {izerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasima sirket merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden
Ozel denetci atamasin isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine
karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki: TTK madde 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden
bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Diniistiirme Hakka: Sirket’in mevcut esas sozlesme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine
taninmis bir doniistiirme hakki mevcut degildir. Esas sozlesmede aksi ongoriilmedigi
durumlarda, paymn tiirii doniistirme yolu ile degistirilebilir. Donusturme esas sézlesmenin
degistirilmesi ile yapilir.
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24.6. Paylarin ihracimna iligkin yetkili organ kararlan:

Sirket Yonetim Kurulunun 11.10.2024 tarih ve 2024/010 sayili karar1 ile halka arza yonelik
olarak agagidaki karar alinmistir.

1. Sirket’in 2.500.000.000 TL olan kayith sermaye tavam icerisinde 544.421.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesinin 90.579.000 TL nakden artigla 635.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina, bu
suretle ihrag edilecek 90.579.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli
90.579.000 adet B grubu nama yazili imtiyazsiz paylarin mevcut ortaklarin riighan haklarmin
tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine,

2. Sirket’in meveut ortaklarindan Metin GUNES’in sahip oldugu 45.000.000 TL nominal
degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 45.000.000 adet B grubu nama yazih
imtiyazsiz paylarin halka arz edilmesine iligkin talebinin kabuliine ve bu kapsamda s6z konusu
paylarin ortak satigt yoluyla halka arz edilmesine,

3. Halka arz edilecek paylar igin Info Yatinm’in lider arac1 kurum olarak yetkilendirilmesine,
Info Yatirim, s6zlesmede adi gegecek diger konsorsiyum iiyeleri, Sirket ve Sirket’in mevcut
pay sahiplerinden Metin GUNES arasinda “Araciik ve Konsorsiyum Sozlesmesi”
imzalanmasina ve aracilik yonteminin “En Iyi Gayret Aracihig1” olarak belirlenmesine,

4. Paylann halka arz fiyatinin Info Yatirim tarafindan hazirlanacak bagimsiz fiyat tespit raporu
ile tespit edilmesine,

5. Sermaye artirnmu ve ortak satis1 kapsaminda halka arz edilecek toplam 135.579.000 TL
nominal degerli olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli 135.579.000 adet B grubu nama yazili
imtiyazsiz paylarin halka arza aracilik eden araci kurum Info Yatirim tarafindan hazirlanacak
fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli olarak, SPK II-5.2 sayili Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satigt Tebligi, VII-128.1 sayili Pay Tebligi ve SPKn hiikiimleri basta
olmak iizere SPK’min teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat
kapsaminda “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yontemiyle, Izahnamede belirlenecek esaslar
cercevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormesi i¢in SPKn ve ilgili mevzuat kapsaminda gerekli i ve islemlerin gergeklestirilmesine,
6. Toplanan talebin halka arz edilen paylarm tamamin karsilamamasi ve halka arz siirecinin
devam ettirilmesi halinde, Oncelikle sermaye artirrmi suretiyle ihra¢ edilecek paylarn
satilmasina, ihrag¢ edilen paylarin tamamimn halka arz kapsaminda satilamamasi durumunda,
halka arz kapsaminda satilamayan paylann siiresi ierisinde, SPK ve Borsa Istanbul A.S.
diizenlemeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde halka arz sonrasi alinacak bir
yonetim kurulu karan ile iptal edilmesine,

7. Isbu karar ekinde yer alan Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461/2. maddesince hazirlanan raporun
kabulii ve tesciline,

8. Halka arza iliskin olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. basta olmak iizere
ilgili kurum ve kuruluglara bagvuru yapilmasina, yapilacak olan bagvurular, yazigmalar ve
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benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi
bir rakamsal sinirlama olmaksizin en genis sekilde temsil etmeye, Sirket imza sirkiileri uyarinca
Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin ve/veya vekaleten atadifi/atayacag kisilerin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarmni kullanmasina engel olacak kayit bulunmamakla birlikte, SPK Kurul Karar Organi’nin
i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil1 Ilke Karar1 uyarinca, halka arza katilan ve
dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlegmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa diginda satamaz,
bagka yatirime1 hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig
islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarnin sahip olduklar paylar icin (varsa halka
arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve
Borsa’da satig1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

24.8. Thrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarm veya oy haklarimn iktisabmnin kamuya aciklandig: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak lizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklannin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihig cikarilacak yeni paylarm
kendilerine satilmasim ortakhiktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24. maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukanida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢tkarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri acisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
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siire icinde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208. maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23. maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarim halka
agik ortaklifa satarak ayrilma hakkima sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gore,
ayrilma hakkini, ayriima hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig tarihte
sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik
ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel
iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma
hakkina iliskin esaslar Kurul’un onemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkima iliskin
diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23. maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrmn usuliine gore yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
genel kurul kararlanna muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yi1l ve bir énceki yilda ihrag¢min paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari1 hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarinin halka arzi oncesinde, SPK’'min paylarnn ihracina iliskin onay vermesi
gerekmektedir.

Halka arz sonrasmda paylarin Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi igin SPK haricinde Borsa
[stanbul’un uygun goriisiinin ahnmas1 gerekmektedir. Borsa Istanbul’'un gériigiine isbu
izahnamenin “I. Borsa Goriigii” bélimiinde yer verilmektedir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka makamlarn onaymnin almmasi
gerekmemektedir. SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.)
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sayili [lke Karar1 uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagitim
listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktanlan paylari, paylar hesaplarna gectigi
tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa disinda satamaz, bagka yatinmci hesaplarina
virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler.
Sirket’in meveut ortaklarimin sahip olduklar paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig) bu
kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak
sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
Sermaye artinmi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 135.579.000 TL nominal degerli
paylarin halka arz sonrasi 635.000.000 TL’ye ulagacak g¢ikarilmis sermayeye oram1 %21,35

olacaktir.
Pa Nama / ) Bir Paymn Halka Arz Halka Arz Sonrasi
Gruﬂu Hamiline |Imtiyazlar Nominal Edilecek Pay Sermayeye Oram
Oldugu Degeri (TL) Toplam (TL) (%)
90.579.000
B Nama Y oktur. 1,00 (Sermaye Artrrimi) 14,26
45.000.000
B Nama Yoktur. 1,00 (Ortak Satis1) 7,09
Toplam 135.579.000 21,35

Bununla birlikte, Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup halka arz sonucu sermaye
artirmut ile olugturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal
edileceginden, boyle bir durumun gergeklesmesi halinde gikanlmig sermaye tutari ve orani
degisebilecektir. Nihai tutar ve oran, ydnetim kurulu karan ile belirlenecek olup SPK’nin
onaymi miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar igin en az 2 (iki) i giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin
baglangi¢ ve bitig tarihleri KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satis Yontemi ve Basvuru Sekli:

Sermaye artirimi ve ortak satig1 yoluyla Sirket paylarmin halka arzinda satis, Info Yatirim
liderliginde olugturulacak Konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi
Gayret Aracilif1” yontemiyle gergeklestirilecektir.
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Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar, Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar,
Grup Cahisanlan, Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilardir.

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatinmceilar asagidaki sekilde
gruplandirilmagtir:
e Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar:

(1) Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaglari, yurt disinda ig¢i, serbest meslek ve miistakil
i sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kigiler, (i1) bir takvim y1l1 iginde
Tiirkiye’de devaml olarak 6 (alt1) aydan fazla oturan gergek kisiler ile (iii) Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar ve Yurt Disi1 Kurumsal Yatirimeilar tanimlar diginda kalan ve merkezi Tiirkiye’de
bulunan tiim tiizel kigilerdir. SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayil1 Ilke Karar uyarinca,
isbu Izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan i¢sel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer
alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve hisimlari, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar
Grubu diginda kalan higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

o Grup Calisanlar:

Ilgili sirketlerde calistig1 pozisyona bakilmaksizin, Sirket, bagh ortakliklar1 ve iligkili taraf
sirketleri ¢alisanlarindan Tiirkiye’de ikamet eden ve T.C. kimlik numarasina sahip olan biitiin
calisanlardir. Grup Calisanlari’nin belirlenmesinde Sirket tarafindan Info Yatiim’a talep
toplama baslangicindan 6nce iletilen liste esas alinacaktir. SPK’nin 19.09.2023 tarihli ve 1508
sayili Tlke Karan uyarinca, isbu Izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan, igsel bilgiye
ulagabilecek kisiler listesinde yer alan Grup Calisanlar ve bunlarin egleri ile birinci derece kan
ve sthri hisimlan, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar Grubu disinda kalan diger higbir tahsisat
grubundan talepte bulunamazlar.

e Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar:
Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

e Aract kurumlar, bankalar, portfoy yonetim girketleri, kolektif yatirim kuruluglar,
emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglan, varlik yonetim
sirketleri,

e Emekli ve yardim sandiklar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’'nun gegici 20°nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

¢ Kamu kurum ve kuruluslan, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

o Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul edilebilecek diger
kuruluslardur®.

¥ SPK’min 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayihi Ilke Karari uyarinca; portfoy yénetim sirketleri, aract
kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalan tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi s6zlesmesi imzalamis
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e Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar’:

Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar’la tanimlanan yurt diginda yerlesik
olan araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, varlik
yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluslar, emekli ve yardim
sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankas1 ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas: (EBRD) gibi
uluslararas1 kuruluglardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinca Borsa Istanbul’da islem gérecek
sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimcilar paylan Tiirkiye’de
satin alacaklardir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarnin halka arzina katilmak isteyen tiim Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar ve Grup
Caliganlar’nin, halka arz talep toplama siiresi iginde ve isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dist Kurumsal
Yatirimcilann ise yalmizca Info Yatrim’a miiracaat ederek talep formu doldurmalar
gerekmektedir. Yatinmeilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, agagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir.
- Gergek Kisi Yatirimeilar: Kimlik (niifus clizdam veya siiriicli belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

oldugu miisteri adna iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar:,
iinvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatinm fonlan ve I11-39.1 sayil1 Yatirrm Kuruluglarinin
Kurulug ve Faaliyet Esaslan1 Hakkinda Teblig madde 31/1-d kapsamindaki kuruluglarin ilettigi talepler
kurumsal yatirime: grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili ilke Karar uyarinca; yurt igi kurumsal yatirimer grubunda
yapilacak dagitimda; yeterli talep olmas: halinde, tahsis edilen pay tutarinin en az %50’sinin yatirim
fonlarma, emeklilik yatiim fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatinm fonlarina
dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirimei1 bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin
toplam tutaninin %1°ini agsmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfdy yonetim girketinin kurucusu
ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu siirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy ydnetim
sirketleri ve portfdy ydnetim sirketlerinin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya
dolayli olarak iliskide bulunduklan tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri
halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini gegemez.
9SPK’nm 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayih Ilke Karar1 uyarinca; yurt dis1 yatirimer grubunda yapilacak
dagitimlarda, ilgili flke Karari’nda yer alan diger dagitim esaslarna iligkin hitkiimleri dolanmaya veya
bertaraf etmeye yonelik dagitim yapilmas: halinde, (yurt i¢inde mukim gergek veya tiizel kisilerin, yurt
diginda sahip olduklar1 fon veya diger tiizel kisiliklere dagitim yapilmasi gibi) Sirket ve Konsorsiyum
Lideri sorumiudur. Sirket ve Konsorsiyum Lideri, s6z konusu hiikkme uyum saglayacagina ve yurt disa
yatirimcilar hakkinda gerekli incelemeyi yapacagma dair Kurul’a hitaben 14.10.2024 tarihli
taahhiitname vermisgtir.
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- Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6regi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicil kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitast ile talepte bulunacak
yatinmeilarin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi, mobil bankacilik veya ATM de iglem
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankacilif1 hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamig olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlariin olmasi)
sart1 aranacaktir.

SPK’min 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayil Ilke Karar uyarinca; yurt ici kurumsal yatinmei
grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutarimn en az
%350’sinin yatirim fonlarna, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi
emeklilik yatirim fonlarmna dagitilmas: ve her bir kurumsal yatirimel bazinda dagitilacak pay
tutarinin, halka arz edilen paylarn toplam tutarinm %]1’ini agmayacak sekilde belirlenmesi
esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z
konusu smirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yodnetim girketleri ve portfdy yonetim
sirketlerinin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide
bulunduklan tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde
dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2 ’sini gegemez.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimeilardan agagidaki sekilde talepler toplanacaktir:
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Cahsanlan

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Grup Calsanlari’nin talep formunu doldurmalarn
gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Her bir yatinmer
icin talep edilebilecek azami pay miktari, s6z konusu yatirrmemin dahil oldugu gruba tahsis
edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktan 1
lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig
fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yéntemiyle yatiracaklardir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilar

Yurt I¢i Kurumsal Yaunmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarmin 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmast
garttir. Yatirimer bazinda talepte bulunabilecek pay tutart s6z konusu yatinmemin dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir. Yatinmecilar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin ali smir belirleyebilirler. En diigiik
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talep miktan 1 lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir paym Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen satig fiyatmin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimm sonucu bulunan pay bedelini, araci
kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben ddeyeceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatnmeilar tanimlarmda bulunmayan yatirimertlarn, Yurt i¢i Bireysel
Yatinmeilar tahsisat grubundan bagvurmasi esastir. Grup Calisanlart da Yurt Ici Bireysel
Yatinmecilar tahsisat grubundan bagvuracak olup Sirket tarafindan Konsorsiyum Lideri’ne talep
toplama baslangici dncesinde iletilen Grup Calisanlan listesinde T.C. Kimlik Numaras:
bulunan yatirmeilarin hepsi Grup Calisanlan tahsisat grabunda degerlendirilecektir.

Kendi grubu igerisinde “Esit Dagitim Yontemi ne gore dagitim yapilacak Yurt i¢i Bireysel
Yatirimeilar ve Grup Calisanlar igerisinde yer alan yatinmcilarin miisterek hesaplarindan
girdikleri talepler iptal edilecek, dagitima konu edilmeyecektir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar ve Grup Calisanlari tarafindan iletilen talepler miikerrer
taramadan gegirilecek ve en yiiksek miktarl talepleri digindaki diger talepleri iptal edilerek
dagitima konu edilmeyecektir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Calisanlan tahsisat
grubundaki bir yatirrmeimim en yliksek miktarl talebini birden fazla Konsorsiyum Uyesi’nden
iletilmesi durumunda, dagitima konu olacak talep zaman dnceligi kuralina gére belirlenecektir.
Miikerrer talepler iptal edilerek dagitim listesinden gikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda
aynldiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra, II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarmin Satis1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gére icermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen ve bireysel yatirimailarin T.C. kimlik numarasim icermeyen
kayitlar, T.C. kimlik numarast bulunmayan Kuzey Kibris Tiitk Cumhuriyeti vatandaglar ile
Tirkiye’de yerlesik yabanci uyruklulardan vergi kimlik numarasi bilgisini icermeyen kayitlar
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayatlar, talep
listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra éncelikle
asagidaki sekilde nihai halka arz fiyatina gére nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr ayri yapilacaktir:
Yurt I¢i Bireysel Yatirmcilara Dagitim:

Esit dagitim yéntemine gore yapilacaktir. T.C. Kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirimel bazinda teklestirme esasina gére aym ve/veya farkl araci kurumlardan

iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasma sahip olan yatirime:
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emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirimc1 sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirimer sayisma bolimerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamam
dagitilincaya kadar devam edilecektir.

Grup Cahsanlarina Dagitim:

Esit dafitim yontemine gére yapilacaktir. T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras:
kullanilarak yatirimc: bazinda teklestirme esasina gére aym ve/veya farkli arac1 kurumlardan
iletilen ancak ayni T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimei
emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimei sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirimci sayisma boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup icin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarnin tamamu
dagitihincaya kadar devam edilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmcilara Dagitim:
Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatinmciya verilecek pay miktarma Info Yatinm’imn onerileri de
dikkate alinarak, Sirket ve Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

SPK’min 19.09. 2024 tarihli ve 1508 sayili Ilke Karan uyarinca; yurt i¢i kurumsal yatirimei
grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutarinin en az
%50’sinin yatinm fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi
emeklilik yatinm fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatinmci bazinda dagitilacak pay
tutarimn, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini asmayacak sekilde belirlenmesi
esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z
konusu smirlama %3 olarak uygulanir. Portfdy yonetim sirketleri ve portfoy yonetim
sirketlerinin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayh olarak iliskide
bulunduklan tiizel kisilerin kendi nam ve hesabmna talepte bulunmak istemeleri halinde
dagitilacak pay tutan, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini gegemez.

|
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Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilara Dagitim:
Her bir Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmciya verilecek pay miktarmna Info Yatirrm’in énerileri de
dikkate alinarak, Sirket ve Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili ilke Karari uyarinca; yurt digi yatirimer grubunda
yapilacak dagitimlarda, ilgili llke Karari’nda yer alan diger dagitim esaslarina iliskin hiikiimleri
dolanmaya veya bertaraf etmeye yonelik dagitim yapilmas: halinde, (yurt i¢inde mukim gercek
veya tiizel kisilerin, yurt disinda sahip olduklarn fon veya diger tiizel kisiliklere dagitim
yapilmasi gibi) Sirket ve Konsorsiyum Lideri sorumludur. Sirket ve Konsorsiyum Lideri, soz
konusu hilkme uyum saglayacagina ve yurt dis1 yatirimeilar hakkinda gerekli incelemeyi
yapacagma dair Kurul’a hitaben 14.10.2024 tarihli taahhiitname vermistir.

Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimm Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satigi Tebligi ve 20/412
sayil1 Ilke Karari ile Izahname’de yer alan esaslara uygun olarak yapilmamasindan Thrace,
Halka Arz Eden ve Konsorsiyum Lideri, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.

Talep toplama ve dagrtim SPK’'nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili ilke Karari’na aykir
olmamak kosuluyla isbu Izahname’de belirtildigi sekilde yapilacaktir.

Tim yatirimer gruplarma dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt siir koyan yatirimeilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarn bu alt smirin
altinda kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi olacaktir.

Info Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en gec 1 (bir) i giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsisat grubu igin ayr1 ayr kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagitim listelerini en geg kendisine
teslim edilen giinii takip eden is giinii igerisinde onaylayacak ve onayladigini Info Yatinm’a
bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilar ve Grup Calisanlar

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Caliganlarinin isbu [zahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep
formu doldurmalarn gerekmektedir.

| |
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Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Grup Calisanlari, talep ettikleri pay adedine iligkin talep
bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirm
hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen ve daha 6nce farkl: bir igleme teminat
gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin bir veya
birkacini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebilecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Grup Caliganlan agagidaki 6deme segeneklerinden bir veya
birden fazlasini segerek talepte bulunabilir. Yurt igi Bireysel Yatmmcilar ve Grup Caliganlan
i¢in “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya
¢ikacak tutardir.

A- Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatiimcilar, talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedelini, bedelleri
nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar ve Grup Galisanlan, Talep Bedeli karsihgmda teminata ahnacak
kiymetler ve/veya dévizler, teminat oranlar1 ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak
fiyatlar asagida gosterilmektedir.

Teminata Ahnacak | Teminat | Teminata Almda Uygulanacak Teminat Bozumunda
Kiymet /Déviz Katsayis1 Fiyat Uygulanacak Fiyat

Fonun o giin i¢in fon

kurucusu tarafindan

Fonun o giin i¢in fon kurucusu

Para Piyasasi Fonu 0,97 tarafindan acgiklanan alig fiyati

aciklanan alig fiyati
Kisa Vadeli . | Fonun o giin i¢in fon
Borglanma Araglar 0,97 Fonun o giin i¢in fon cusu kurucusu tarafindan

tarafindan agiklanan alig fiyati

Fonu agiklanan ahig fiyati
Kamu Borglanma Fonun o giin i¢in fon kurucusu Forun o giin igin fon
0,90 kurucusu tarafindan
Araglan1 Fonu tarafindan aciklanan alis fiyati
] actklanan alig fivat1
Ozel Sektor Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon
Borg¢lanma Araglan 0,90 kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alig fiyati
Fonu agiklanan alis fiyati
Her bir konsorsiyum

Her bir konsorsiyum tiiyesinin iivesinin calistiz1 bankanin
TL DIBS 0,95 ¢aligign bankanimn ilgili giinde ilk | ° galzue!

. . ilgili giinde ilk agikladig
acikladig: gosterge alis fiyati sosterge alis fiyaty
Eurobond (T.C. Bloomberg elektronik ahm satim | Bloomberg elektronik alim
Hazine ve Maliye ekraninda her bir konsorsiyum satim ekraninda fiyat
B 0,95 L e N . o
Bakanhigi’mn ihrag iiyesi, bankamn gordiigli en az ii¢ | saglayicilarin verdigi islem
ettifi) islem yapilabilir fiyat saglayicisinin | yapilabilir cari piyasa fiyati
| |
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ortalama fivat1 dikkate alinacaktir, kullanilacaktir.
Ozel Sektor
Borglanma Araglar
(Her Araci Kurum Ozel Sektér Borglanma Araglarinda | Ozel Sektér Borglanma

sadece ihracina

Borsa Istanbul Borglanma Araglari

Araglarinda Borsa Istanbul

aracilik ettigi ve 0,85 Piyasasi Kesin Alim Satim Borglanma Araglan
Borsa Istanbul'da Pazari'mda olugan son ig giini Piyasasi'nda olusan cari
_ islem goren agirlikli ortalama fiyati piyasa fiyat
OSBA’lan teminata
konu edebilir.)
Kira Sertifikalarmda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul Istanbul Borc!ann;a Araglan
. . Bor¢lanma Araglari Piyasas: Kesin Piyasas: Kesin Alm Satim
Kira Sertifikasi 0,85 . . | Pazari'nda olusan o giinkii
Alim Satim Pazari'nda olugan son ig .
W o ortalama fiyat/ iglem
giinii agirhikli ortalama fiyat . T
gecmemisgse son ig glinil
agirlikh ortalama fiyati
Kira Sertifikasi Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin igin fon
0,90 kurucusu tarafindan
Katilim Fonlan tarafindan agiklanan alig fiyati
agiklanan alis fivati
. Fonun o giin i¢in fon
Hisse Senedi Fonu 0,90 ¥enun o glin i¢in fon kurieusy kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alig fiyati
aciklanan alig fiyati
. Fonun o giin i¢in fon
Degisken Fon 0,90 Fonun o giin igin fon kurucusu kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alig fiyati 3
aciklanan alig fiyati
Pay (BIST 30°da yer BIST Pay Piyasasi’nda olusan son BIST Pay Piyasasi’nda
0,90 L S
alan paylar) isgiinii agirlikl ortalama fiyati olugan cari piyasa fiyati
TCMB tarafindan agiklanan bir giin Her bir konsorsivum
Déviz (ABD Dolar, 0.90 oncesinden alis kuru (Kiisurath iivesinin calistid1 b:’r?kamn
Avro, Sterlin) ’ doviz tutarlan bir ve katlar seklinde Y saisis
cari kuru
yukar yuvarlanacaktir.)
Vadeli
Mevduat/Katilma 1 - -
Hesab1 Blokesi — TL
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TLye
déniistiiriilmesinde,
Vadeli TCMB tarafindan agiklanan bir giin tah511at1p yap11d1g1. andaki
Mevduat/Katilma . .. - g her bir Konsorsiyum
. oncesinin alig kuru (Kiisurath déviz | ;. 7, -
Hesab1 Blokesi — 0,90 ; . Uyesi’nin ¢aligtigi bankanin
tutarlan bir ve katlar1 seklinde ..
(ABD Dolar1, Avro, yukan yuvarlanacaktr.) s0z konusu yabanci para
Sterlin) v ’ i¢in anlik doviz alis kuru
(Kiisurath doviz tutarlari bir
ve katlan seklinde yukan
yuvarlanacaktir.)
] {
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Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel

Yatirimcilar ve Grup Caliganlan;

. Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak
cttikleri paymn bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya dovizler lizerindeki blokaj ayni giin kaldurilir.

. Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak
ettikleri paym bedelini kismen nakden odeyebilirler. Bu durumda, bedeli ddenmeyen
kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alman kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla
kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda segilmis olan kiymetler en
likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep
formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyam Uyesi arac1 kurumlarin ve emir iletimine
aracilik eden yetkili kuruluglarn, teminata alian kiymetleri kendi belirleyecekleri sira
ile re’sen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidar.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Calisanlarinin teminatlarnim nakde dénisiimi ile ilgili
riskler talebi giren araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili arac1 kuruluglar birbirlerinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarn bedelinin teminatini
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatinmcilar ve Grup Calisanlan, talep formunu imzaladiklarn anda, taleplerini
gergeklestirebilmeleri igin teminata alman kiymetler {izerinde, hesabin bulundugu
Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin
zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya
dévizler, higbir yazilt ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek
kalmaksizin, arac1 kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri
re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci
|
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kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagimi gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmig
olacaklardur.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul krymet alimina iligkin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24.03.2022 tarihli ve 14/461 s.k.) sayih ve i-SPK.45.5
(16.06.2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayih Ilke Kararlan ile uyumlu olacak sekilde kendilerine
kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirnmcilarin, kredi limitleri dahilinde
kalmak kaydiyla kredili bagvurularini kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz
hesaplamasi hususunda hangi tarih aralifinin esas alinacagy, taraflar arasinda akdedilecek
cergeve sdzlesme hiikiimleri uyarinca serbestge tayin edilebilir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar:
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar sadece info Yatinm’a bagvuruda bulunabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aminda ddemeyebileceklerdir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklar: pay miktarinin belirlenen halka arz fiyat: ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci ig
giinii saat 12:00’ye kadar Info Yatinm’a 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilarin bu
sekilde sonradan yapacaklan 6demeler nakden yapilacaktir.

Yurt Dist Kurumsal Yatirnmcilar:
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar sadece Info Yatirim’a bagvuruda bulunabilecektir.

Yurt Dig1 Kurumsal Yatirnmeilar pay bedellerini talep aninda ddemeyebileceklerdir. Yurt Dis1
Kurumsal Yatinmecilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen halka arz fiyati ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci ig
giinii saat 12:00’ye kadar Info Yatirim’a 6deyeceklerdir. Yurt Disi Kurumsal Yatinmecilarn bu
sekilde sonradan yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmcilann o&deyecekleri pay bedelleri, tahsilatlar1 yapan yatinm
kuruluglan tarafindan Info Yatinm’m hesabina aktanilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri,
Info Yatirim tarafindan tahsil edilince, halka arz igin agilmis olan asagidaki hesaplara, Sirket
ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin paylar1 dogrultusunda aym giin yatirilacaktir.

Hesap Sahibi Metgiin Enerji Yatirimlar A.S.
Banka Tiirkiye Halk Bankast A.S.
IBAN Numarasi TRO5 0001 2009 6150 0010 2618 70
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Hesap Sahibi Metin GUNES
Banka Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
IBAN Numarasi TR94 0001 2009 6150 0001 1008 49

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Cahiganlan kategorisinden
katilmak isteyen yatinmcilar, asagidaki tiim yetkili arac1 kurumlarin merkez ve subeleri ile
satisa yetkili emir iletimine araci olan bankalarn ilgili subelerine talepte bulunmak icin
bagvurabilir.

Yurt igi Bireysel Yatirnmeilar ve Grup Calisanlan kategorisindeki yatirimeilar, asagidaki yetkili
aracl kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci1 olan bankalann ilgili
subelerinin yam sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilifi subelerine,
taleplerini iletmek i¢in bagvurabilir. Internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya
ATM’ler vasitast ile talepte bulunacak yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankacilifi subesi,
mobil bankacilik veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankacilif
hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamig olmalar1 ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlarinin olmas1) sart1 aranacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilann talepleri sadece Info
Yatirim tarafindan toplanacaktr.

Konsorsiyum Lideri Info Yatirim’a iligkin bilgiler asagidaki gibi olup ve diger konsorsiyum
tiyelerine iligkin bilgiler siire¢ i¢erisinde isbu boliime eklenecektir.

KONSORSiYUM LIiDERI:

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Thlamur Blv. No:3, Agaoglu My Newwork, I¢ Kap1 No: 188 Atagehir/Istanbul
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Info Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile Etiler, Maslak, Cankaya, S68iitozii ve
Niliifer subeleri, Atagehir, Bakirkéy, Besiktag, Beylikdiizii, Goztepe, Levent, Sisgli, Tuzla,
Ankara, Adana, Antalya, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Diyarbakir, Gaziantep, Izmir,
Kayseri, Kirikkale, Mersin, Samsun ve Denizli Irtibat Biirolar1 ile www.infoyatirim.com
internet adresi ve InfoTrade Pro ve Infox mobil uygulamas:

Konsorsiyum Lideri Info Yatirim ve her bir konsorsiyum iiyesinin teminata kabul edecegi
kiymetlere iligkin bilgiler siire¢ igerisinde igbu bolime eklenecektir.

1
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d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:
Halka arzdan pay alan yatrimcilann séz konusu paylar Sermaye Piyasast Mevzuat
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Paylarmi Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin
onaylanmasin takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan
yatirimeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatirimeilarin paylari, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi gartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Talep toplama siiresinin baslangicindan 6nce veya talep toplama siiresinin baglamasindan

paylarmn yatirimeilara teslimine kadar gegen siiregte asagidaki durumlardan birinin olugmasi

hélinde Konsorsiyum Lideri olan Info Yatirim, Sirket ve/veya Paylarim Halka Arz Eden Pay

Sahibi, aralarindaki Halka Arza Aracilik Sézlesmesi’ni karsilikli mutabakat ile derhal sona

erdirip, halka arz1 durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

. Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iliskin yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya ¢énemli &lgiide giiglestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi,

. Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik, enerji
kithg1 ve benzeri gibi tabi afetler ile toplumsal diizenin siirdiiriilmesine engel olaylarin
meydana gelmesi,

° Konsorsiyum Lideri veya Sirket tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve
sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in mali
biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar'in pazarlanmasma imkén
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacagmin ve/veya
piyasalarn durumu itibartyla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin
Ongoriilmesi,

o Sirket ve istirakleri ile bunlarin yénetici, dogrudan ve dolayh ortaklar hakkinda paylarin
pazarlanmasin1 ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorugturma ve/veya dava
agilmasi ve Sirket aleyhine, halka arz1 énemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip baslatilmast,

292

|
Metgiin Enerji Yatirimlan A.S. Mltin GUNES Info Yatiim Menkul Degerler A.S.
| A~

| Info Yatirim Biankul Dogerier A, S.
Barbaros Mah. Jila fON3, No:a 2 ’magu }«‘y Newwork
f Kapt Nb: 12§
Bogazici K3




. Toplanan kesin talebin halka arz edilen pay adedinden belirtilen satiga sunulan pay
miktarindan az olmas:.

Dagitim listesinin Sirket ve Paylarmi Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan onaylanmasindan
paylarm yatirimcilara teslimine kadar gegen stiregte diinyanin baglica finans piyasalar veya
Tirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglant doguran gelismelerin olusmasi
halinde, halka arza iligkin takas islemleri, ancak Sirket, Paylarint Halka Arz Eden Pay Sahibi
ve Konsorsiyum Lideri’nin ortak mutabakati ile tamamlanacaktir. Isbu paragrafta gecen sekilde
Sirket, Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Konsorsiyum Lideri arasinda mutabakata
varilamamas1 halinde séz konusu Halka Arza Aracilik Sozlesmesi feshedilecek ve halka arz
iptal olmug sayilacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedel, dagitim listesinin konsorsiyum iyelerine
teslim edilmesini takiben izleyen is giinii igerisinde, satist gergeklestiren konsorsiyum iiyesi
tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimeilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirimcilarn da kiymetlerindeki blokajlar isbu
Izahname’nin 25.1.3.2.b. numarali “Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin
bilgi” baghikh boliimiinde anlatildig1 sekilde kaldirlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep miktarmin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar seklinde olmas: sarttir. Yatinmeci bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gegemeyecektir. Ayrica, yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebileceklerdir. Isbu Izahname’nin 25.2.3.f
maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarna iliskin bilgi:
SPKn’nun 8. maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
once veya satig siiresi i¢inde yatinmeilarin yatirim kararmi etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarm ortaya gikmas: halinde durum Ihragg: veya Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan en uygun haberlegsme vasitastyla derhil Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, satig siireci durdurulabilir.
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
SPKn’de yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve Izahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarn yayimlanmasindan énce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatinmecilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasmdan itibaren iki is
glinii i¢ginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkma sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden 2 is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmnin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasas: araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina ligkin Bilgiler
Mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki ortak satig1 yaninda sermaye artirimi suretiyle de
halka arzin gergeklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmagtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihraga ile olan iligkisi hakkinda bilgi:
Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine sati§ duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar::
Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
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25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi/Soyadi Sirket

Metin GUNES Metgiin Enerji
Selahattin CIMEN Metgiin Enerji

Halis EZER Metgiin Enerji

Ergin YAVUZ Metgiin Enerji

Zekeriya OZTURK Metgiin Enerji
Abdulmelik EZER Metgiin Enerji

Giilnur CEVIK Metgiin Enerji

Faik EZER Metgiin Enerji

Azmi KUCUKKELES Metgiin Enerji

Mustafa BOGAZKESEN Metgiin Enerji

Rugen EKSI Metgiin Enerji

Salih Caka BADEMLI Metgiin Enerji

Hilmi OTER Metgiin Enerji

Cansu GULERYUZ Metgiin Enetji

Yesim SOMUNKIRAN Metgiin Enerji

Adnan Serta¢c YAZAR Metgiin Enerji

Yasemin BOZ Metgiin Enerji

Deniz DEMIRBAS Metgiin Enerji

Egemen PERKTAS Metgiin Enerji

Selguk AKKUS Metgiin Enerji

Thsan Giirkan ULUSOY Metgiin Enerji

Tolga EROL Metgiin Enerji

Hikmet DEMIROGLU Metgiin Enerji

Hidayet Hakan GUNER Metgiin Enerji

Namik Kemal GOKALP Info Yatinim

Hiiseyin Tarkan AKGUL Info Yatinm

Engin Emre SECEN Info Yatinm

Hiiseyin GULER Info Yatirim

Temur KAYHAN Info Yatinm

Hiimeyra ODABAS Info Yatirim

Emirhan BIYIKCI Info Yatirm

Mehmet Nuri GOKALP Info Yatim

Berke Amil ACIKTEPE Info Yatirim

Beya KAHRAMAN Info Yatirim

Ali KARAKAS Info Yatinm

Kasim Dilgat KISABACAK | Info Yatiim

Murat ERBILEN Lexist Avukathk Biirosu
Mesut KAYA Lexist Avukatlik Biirosu
Sevde Nur PAKSOY Lexist Avukatlik Biirosu
Dilara Miray SONSUZ Lexist Avukathik Biirosu
Ulas CANDAN Lexist Avukatlik Biirosu
Tacettin YAZAR

Metgiin Enerji Yatinmlar A.S.

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S.
l
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Haluk ERDEM BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanhk A.S.
Sercan OZKOK BDO Denet Bagumsiz Denetim ve Damigmanlik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn anda yapildifi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraginin bildigi 6lgiide, ihrageimn ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadif1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Yatinnma grubu bazinda tahsisat oranlari:

SPK’nm II-5.2 sayith Sermaye Piyasasi Araglarmin Satigt Tebligi’nin 18’inci maddesinin
4%incii fikras1 hilkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmin nominal
degerinin en az yiizde onunun yurt i¢i bireysel yatirimcilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal
yatirimeilara tahsis edilmesi zorunlu olup Kurul halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin
piyasa degerini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in ve/veya Paylarin1 Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini
sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilnmgstir.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlan asagidaki sekilde belirlenmistir.

Halka arz edilecek toplam 135.579.000 TL nominal degerli paylarm,
- [] adedi (%[®]) Yurt I¢ci Bireysel Yatinmcilar’a
- [e] adedi (%[e]) Grup Caliganlar’na
- [e] adedi (%[®]) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’a
- [e] adedi (%[®]) Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar’a
gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep topiama neticesinde Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin onayi ile asagidaki kosullar gercevesinde info Yatirim tarafindan degistirilecektir.
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- SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili Ilke Karari uyarinca, talep toplama siiresi
sonunda bir yatinmer grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak tutarda talep gelmesi
durumunda, amlan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.
Yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu olmasi durumunda ise kalan kisim serbestge diger
gruplara aktarilabilecektir.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihraceinin ¢ahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Grup Cahsanlarina Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C. Kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirrme: bazinda teklestirme esasina gdre aym ve/veya farkli araci kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimer
emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayn1 T.C. kimlik numaras1 veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar igin tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirnmei sayisina béliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen kargilanamayan yatirimc sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya c¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt smir koyan yatinmeilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt
sinirin altinda kalmasi halinde yatiime: istefine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmer gruplarma veya belirli diger gruplara tammnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Herhangi bir yatirimc1 grubuna ayricalik yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi éngériilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilar ve Grup Cahsanlarina Dagitim:

Egsit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C. Kimlik numarasi veya vergi kimlik numaras
kullanilarak yatirnme: bazinda teklestirme esasina gore aym ve/veya farkli aract kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimei
emirlerinden en yiiksek tutarl emir dikkate alinacaktir. Ayni T.C. kimlik numarasi veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.
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Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimci sayisina béliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirimei sayisina bdliinerek aym gekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamam
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya c¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatinmeilar agisindan gbzden gegirilecektir. Miktarn bu alt
sinirin altinda kalmasi halinde yatinme: istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir,

f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar ve Grup Cahisanlan grubunda, esit dagitim yontemi
kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarl talepleri
dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatiimcilar ve Grup Calisanlan bir defadan fazla talepte bulunan
yatinmcilann toplam talep adetleri isbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya
azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi” bashkl boliimiinde konu edilen azami talep miktar ile
kargilagtirtlacaktir. Azami talep miktarini agan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve
Grup Caligsanlan taleplerinin azami talep miktarim asan kisimlan talep zamanlan dikkate
alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra séz konusu yatirimei
i¢in toplam azami talep miktar olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. Kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirrme:r bazinda teklestirme
esasmna gore aym ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aymi T.C. kimlik numaras1
veya vergi kimlik numarasma sahip olan Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara ait emirlerden en
yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatinmei sayisia béliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirime: sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim iglemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarinim tamamt
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt stmir koyan yatinimeilar agisindan gbzden gecirilecektir. Miktarin bu alt
sinirn altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.
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g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak, iletilen taleplerin
islemi yapan veya yapilmasina aracilik eden yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarmnin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandig1 giinii takip eden is
glini talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarlarini1 6grenebilirler.

25.2.5. Ek sati§ islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.

25.3. Paylarn fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirrmcinn
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat: [#] TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Lideri Info Yatrim ve Konsorsiyum Uyelerinin halka arzda talepte bulunan
yatinmeilardan talep edecekleri komisyon ve benzeri giderler, siireg igerisinde isbu béliime
eklenecektir.

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan yéntemler ile satis fiyatmin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet paym satig fiyat1 [#] TL olarak belirlenmis olup, Info Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz fiyatnin
belirlenmesi igin yapilan degerleme ¢alismasinda “[8]” ve “[#]” yontemleri kullanilmigtir.
Fiyat Tespit Raporu izahname eki 6’da yer almaktadir.
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Halka arz fiyatinin belirlenmesinden nihai olarak Metgiin Enerji ve Paylarint Halka Arz Eden
Pay Sahibi sorumludur.

Fiyat Tespit Raporu’nun ekinde yer alan Sorumluluk Beyani’nda da yer aldifn iizere Info
Yatinm, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 say1l1 karar1 uyarinca
SPK’nin 11.04.2019 tarih ve 2019/19 say1li haftalik biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;
SPK’nm ilgili kararinda belirtilen niteliklere sahip oldugunu ve bagimsizlik ilkelerine
uydugunu, izahnamenin bir pargas1 olan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan bilgilerin, sahip
oldugu tiim bilgiler cercevesinde, gergcege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
etmistir.

Farkh degerleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarinin
kullamlmas1 durumunda farkli degerlere ulagilmasi miimkiin olup, tasarruf sahipleri tarafindan
gerceklestirilecek yatirnm kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.
Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangi¢ tarihinden en az iig¢ giin 6nce Kamuyu Aydmnlatma
Platformunda (www.kap.gov.tr), Sirket’in internet sitesinde (www.metgunenerji.com.tr) ve
Yetkili Kurulugun (www.infoyatirim.com) internet sitesinde yayimlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolayi
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmigtir.

Yeni pay alma haklarnin kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevcut ortaklari menfaat
saglayacaktir. Halka arz edilen paylar karsiligindan paylar oraninda Sirket ve Paylarini1 Halka
Arz Eden Pay Sahibi fon elde edecektir. Yine mevcut ortaklar, dolayli yoldan menfaat elde
edebilir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek
karliliktan dolay: ortaklar hem kar pay1 hem de mevcut paylarinin da deger kazanmas: yoluyla
kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut
paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir 6lgiit olmasi da dolayli bir menfaat saglayabilir.

25.3.4. Thraccinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan y1l icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkima sahip olduklari ihrag¢1
paylari icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn karsilastirilmasi:
Yoktur.
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25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler isbu Izahname’nin 25.1.3.2. (c)
béliimiinde yer almaktadir.

Sirket paylarinin halka arzina Yurt Igi Bireysel Yatirrmcilar ve Grup Calisanlar kategorisinden
katilmak isteyen yatirmecilar, isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde yer alan tiim yetkili
araci kurumlara talepte bulunmak igin bagvurabilir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilar ve Yurt Disit Kurumsal Yatrmecilar sadece Info Yatirim
araciliiyla talepte bulunabilecektir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarimmn
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde ger¢ekleseceginden, paylarin saklama, takas ve
6deme islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.) ve MKK (Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.) tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri Info Yatinm ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracilifi” yoluyla
satiga aracilik edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi ile Info Yatirim arasinda imzalanan “Halka Arza
Aracilik Sozlesmesi”, imzalandig1 tarih olan 11.10.2024 tarihinden itibaren 12 (on iki) ay
stireyle yiiriirliikte kalacak olup bu sézlesme kapsamina giren yiikiimliiliiklerin karsilikli olarak
yerine getirilmesi veya bu sbzlesmede belirtilen nedenlerle feshedilmis olmasi halinde
kendiliginden o tarihte sona erer.

Bununla birlikte Sirket, Paylanin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi ve paylarm halka arzim
gerceklestirecek araci kuruluslar arasindaki “Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi” de [e]
tarihinde imzalanmgtir. S6z konusu szlesme, taraflar1 tanitic1 bilgiler, Sirket paylarinin halka
arzina aracilik edilmesi, sézlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler,
aracihifin tiirli, satigin yapilacagi yatinmcilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve
Konsorsiyum’un hak, yiikiimliiliik ve taahhiitieri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim,
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harg ve diger yiikiimliikiikler, satis, tahsis ve dagitima iligkin hilkiimler ile aracilik ve halka arz
iptal kosullarna iligkin hitkiimler igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Paylarin halka arzinda; Paylarii Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satis geliri, Sirket,
Ozkaynak/halka arz geliri elde edecektir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Info Yatinm arasinda ¢ikar
catismasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Info Yatinmm ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Info Yatirim’in, halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar ¢atismas: veya herhangi bir
menfaat catismasi bulunmamaktadir.

Sirket ve halka arz kapsaminda damismanlik hizmeti sunan Lexist Avukatlik Biirosu arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Lexist Avukatlik Biirosu ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Lexist Avukatlik Biirosu’'nun dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Lexist
Avukatlik Biirosu Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda,
halka arza iligkin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri disinda herhangi bir hukuki
danigmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Lexist Avukathk Biirosu halka arza iligkin sunulan
hukuki damigsmanlik hizmetleri i¢in damigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve bagims1z hukukgu raporunu hazirlayan Avukat Feride BABALI arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir. Avukat Feride BABALI ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Avukat Feride BABALI’'nin Sirket’in dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Avukat
Feride BABALI'nin Sirket'in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda,
halka arza iligkin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri diginda herhangi bir hukuki
danismanlik iligkisi bulunmamaktadir. Avukat Feride BABALI halka arza iliskin sunulan
bagimsiz hukuk¢u raporuna dair hukuki danigmanlik hizmetleri igin damigmanlik {icreti elde
etmektedir.
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Sirket ve finansal tablolarinm bagimsiz denetimini yapan BDO Denet Bagimsiz Denetim ve
Damgmanlik A.S. arasinda ¢ikar catigmasi veya herhangi bir menfaat catismas
bulunmamaktadir. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanhk A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danmigmanlik A.S.’nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danmigmanlik A.S.’nin Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. BDO Denet
Bagimsiz Denetim ve Damsmanhik A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmistir.

Sirket ve Uretim Sirketleri'nin tesis degerleme raporlanm hazirlayan Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catigmasi bulunmamaktadir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S. ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.§.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir
ckonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik
A.S. gayrimenkul degerleme hizmetleri igin iicret elde etmektedir.

Sirket ile Ferglin A.S., Giinsonu 1 A.§. ve Afsin A.S.’nin sirket degerleme raporlarim
hazirlayan Reform Bagimsiz Denetim A.$. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi
bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Reform Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz Denetim A.S.
sirket degerleme hizmetleri i¢in iicret elde etmektedir.

Bunlar diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan danmismanlar vb. bulunmamaktadir.

S6z konusu maliyetler isbu izahnamenin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” bashikli
bdliimiinde detayl1 olarak verilmektedir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket’in izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gérecegi anlamina
gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa’da islem gérebilmesi, BIAS mevzuatinin
ilgili hitkiimleri gercevesinde Borsa Istanbul Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara

baglidir.
l
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Paylarin Borsa’da islem gérme tarihi, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu’nun yapacag1 duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylarimin Borsa Istanbul — Yildiz Pazar’da islem gormesi igin Borsa Istanbul’a bagvuru
yapilmig olup Borsa Istanbul’un goriisii isbu izahnamenin “I. Borsa Goriisli” boliimiinde yer
almaktadur.

26.2. ihragcimin aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iligkin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragcmn bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarimn tahsisli/nitelikli
yatirinmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmn sayisl,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Y oktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslari:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlamip planlanmadig:
Planlanmamaktadir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Sirket veya Selefleri veya Bagh
Adresi Ortakhklarinda Son Ug Yil Icinde
Aldig1 Gorevler

Satist Yapacak Ortak
Unvam

) Huzur Mah. Maslak Ayazaga
Metin GUNES Cad. Metgiin Binasi No:2 i¢ | Yénetim Kurulu Bagkam, Pay Sahibi
Kap1 No:3 Sariyer/Istanbul |
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27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin satisa sundugu paylar asagida tabloda gésterilmistir.

Pay Bir
Nama / . Sayisinin Paym Toplam H;\(l)l;a:.;::'z
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay | Nominal P
- =T, (TL) Sermayeye
Oldugu Sayisina Degeri Orani (%)
Oram (%) (TL) i
B Nama Yoktur. 45.000.000 8,55 1,00| 45.000.000 7,09

Ortak satig1 yoluyla halka arz edilecek 45.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili
paylarin halka arz sonras1 olugacak 526.115.800 TL’lik B grubu paylar igerisindeki oran1 %8,55
olurken, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oran1 %7,09°dur.

Halka Arz Eden Pay Sahibi

} Halka Arz1 Ortak Satis1 Yapilacak Paylarin
No | Ortagin Adi, SoyadvUnvam | Yapilacak Paylarin Halka Arz Sonrasi Sermayeye
Nominal Tutan (TL) Oram (%)

1 Metin GUNES 45.000.000 7,09
Halka arz o6ncesi ve sonrasinda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmas
planlanmaktadir:

Halka Arz Oncesi ve Sonras Sermaye Hakkinda Bilgi
.. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras:i
R Ll SUYA Grubu TL Grubu TL (%)
N A 67.202.022,98 67.202.023
Metin GUNES B |268.808.091,92| °17*[ 223.808.002] 4%
. A 13.586.842,68 13.586.843
Halis EZER B | 5434737073 [ saza7371| 1070
. A 12.610.095,62 12.610.096
Eze Ingaat A.§. B | 50.44038248] 8| so440382] %
g . . A 8.189.997,32 8.189.997
Met-Giin Ingaat Taahhiit ve Ticaret A.S. B 32.759.989.27 7,52 32759 989 6,45
. A 5.444.210,00 5.444.210
Ergin YAVUZ B_ | 21.77684000] %[ 21776840] *+*°
L A 1.851.031,40 1.851.031
Selahattin CIMEN B 7.404.12560] 70 7.404.126]
Halka A¢ik Kisim B - - 135.579.000| 21,35
Toplam 544.421.000,00 | 100,00 | 635.000.000,00 | 100,00
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27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmin artirllmamasina iliskin taahbhiitler:

a) Ihracg1 tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 11.10.2024 tarih ve 2024/013 sayili Yénetim Kurulu karari ile,

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A. S.’de islem gérmeye bagladig

tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca,

(vi) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artiromi yapilmamasima
ve Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmamasina,

(vii) Sirket paylarnm dolagimdaki pay miktarinin artmasma yol acacak sekilde satiga veya
halka arza konu edilmemesine,

(viii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmamasina,

(ix) Bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina ve

(x) Bu ahnan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 11.10.2024 tarihli taahhiit verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Eze Insaat, Met-Giin Insaat, Metin GONES, Halis EZER,
Selahattin CIMEN ve Ergin YAVUZ, 11.10.2024 tarihli taahhiitnameleri ile; Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da iglem gormeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklar
Sirket paylarini, dolagimdaki pay miktarinn artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza
konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurt
digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka
arz yapilacagma dair bir agiklama yapmayacaklarini ve ayrica Sirket paylarinin halka arzina
iligkin Izahname’nin onay tarihinden itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklan Sirket
paylarn, paylann halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacaklarini, baska yatmmme: hesaplarina virmanlamayacaklarim veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve
taahhiit etmistir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii

Halka Arz Eden Pay Sahibi adina Sirket paylarmnin Borsa’da islem goérmeye bagladig giin dahil
olmak iizere 5 islem giinii siireyle (Giinlik Alim Emri Taahhiidii Siiresi) her giin agilis
seansinda, halka arz fiyatindan, Info Yatinm arac111g1 ile toplamda 2.250.000 adet giinliik
gegerli alim emri girecektir. . n
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Guinlik Alm Emri Taahhiidii kapsaminda gergeklestirilecek islemler 5 is giinl siireyle smirh
olup girilen emirler iptal edilemeyecektir.

5 ig giinii iginde halka arz fiyati, o giin igin Borsa’da gegerli taban fiyatin altinda kaliyor ise
Halka Arz Eden Pay Sahibi Metin GUNES i¢cin 2.250.000 adet ginlik alim emri girme
yukiimliiliiii tamamlanmis sayilir.

5 is gilindi icinde halka arz fiyati o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin Ustiinde kaltyor ise
2.250.000 adet giinliik alim emri o giin gegerli fiyat arahgmn tavanindan girilerek o is giinii
i¢in Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin alim emri girme yitkiimliiliigii yerine getirilir.

Guinlitk Alm Emri Uygulamas: boyunca satin alman Sirket paylar, Borsa’da Giinlik Alim
Emri Taahhtidii Siiresi i¢inde (5 is giinil) satisa konu olamayacakdir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi, aym1 zamanda geri alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmasi
halinde, alinan paylarin 1 yil siireyle halka arz fiyatinin altinda satiga sunulmayacagim kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

S6z konusu giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yiiksek fiyat, tasarruf
sahiplerinde satis duyurusunda belirtilen halka arz fiyati olacak olup sz konusu halka arz
fiyatinin iizerinde alim yapilmayacaktir. Ancak halka arz fiyatinin, Giinliik Alm Emri
Taahhiidii Siiresi iginde o giin Borsa’da gecerli tavan fiyatinin iistiinde kalmas: durumunda
halka arz fiyatinin altindaki fiyatlardan alim yapilmast miimkiin olabilecektir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:
Isbu béliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda

verilmesi gereken taahhiidii de icermektedir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Y oktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Sirket, halka arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka
arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir.

VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 32°nci maddesinin 4’iincii fikras1 uyarinca; paylarn ilk halka
arzinn, hem sermaye artirmmi hem de ortaklarin sahip oldugu paylarn bir kisminin satisi
suretiyle gergeklestirilmesinden dolay; aracilik komisyonu, danismanlik maliyetleri, halka arz
edilecek paylarm nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark {izerinden alinacak Kurul iicreti
ve Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’n birbirine olan oram
gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in
sermayesinin tamaminin nominal degeri {izerinden alman Kurul iicreti ile diger giderler Sirket
tarafindan karsilanacaktir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin [#] TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay bagina diigecek
maliyetin ise [¢] TL olmas1 beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de

[¢] TL olmas: tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arz
Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Eden Pay
Sahibi

SPK Kurul ["Jcre_ti " [e] [e] [e]
gzlrlsiell) Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti (BSMV 90825 60.679 30.146
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 492.849 492.849 0
Aracilik Komisyonu (BSMV Dabhil) [e] o] [e]
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iliskiler Giderleri (KDV

Dahil) [e] [o] [o]
Hukuki ve Teknik Damgmanlik (KDV ve stopaj déhil) [e] [e] [e]
Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) [e] [e] [e]
Degerleme Raporu Ucreti (KDV Dahil) [e] (o] (o]
Rekabet Kurumu 36.232 36.232 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 43.981 43.981 0
Diger [o] [e] [e]
Toplam Maliyet [o] [o] [o]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 135.579.000 | 90.579.000 45.000.000
Pay Basina Maliyet [e] [o] [e]
Net Gelir [o] [¢] [¢]
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28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:
Halka Arz Gerekgeleri:
- Sirket’in 6zkaynaklarinin giiclendirilmesi,
- Sirket’in igletme sermayesinin giiglendirilmesi,
- Sirket’in yapmayi planladigi yatirimlarin finansmani,
- Sirket’in bilyiime hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,
- Sirket’in bilinirliginin ve tammirhginin pekistirilmesi,
- Sirket faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmast,
- Sirket’in rekabet gliciiniin artirilmasi,
- Potansiyel miisteriler nezdinde mevcut giivenilirligin ve sayginligin artirilmasi,
- Siirdiiriilebilir kurumsal yapmun olusturulmasi ve raporlama standartlarinin
gelistirilmesi,
- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
- Sirket paylarmun likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diigiik maliyetle bor¢lanma imkanina kavusulmas:
olarak sayilabilir.

Halka Arz Gelirinin Kullamim Yerleri:

Paylanim1 Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arz yoluyla pay satiglarindan elde edecegi
gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile bulunan net gelir, ilgili ortagin tasarrufunda
olacaktir.

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihrag edecegi 90.579.000 TL nominal degerli pay karsilig
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diistildiikten sonra kalan kisminin; Sirket’in
11.10.2024 tarih ve 2024/11 sayili Yonetim Kurulu karan ile kabul edilen fonun kullanim
yetlerine iligkin rapor gergevesinde kullanilacak olup séz konusu rapor isbu izahnamenin 7
numaral1 ekinde yer almaktadir.

Thrag edilecek 90.579.000 TL nominal degerli pay karsilig1 elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismin;

%60 ila %80’inin depolamali RES ve GES projeleri ile yeni yenilenebilir enerji santralleri

ve bu alanda faaliyet gdsteren girket yatirimlarinin finansmaninda,

- %10 ila %20’sinin yardime1 kaynak (Aibrit) GES yatirnmlarinin finansmaninda,

— %10 ila %20’sinin basta biyogaz tesisi olmak iizere enerji santralleri ve giibre fabrikasimn
isletme sermayesi ihtiyacinin kargilanmasinda kullanilmasina,

— TIhtiyag duyulmas: halinde yukarida ifade edilen fo[n kullanim kalemleri arasinda %10 kadar

gecis yapilabilmesine karar verilmigtir. ‘

|
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Depolamah RES ve GES Projeleri ile Yeni Yenilenebilir Enerji Santralleri ve Bu Alanda
Faaliyet Gosteren Sirket Yatirnmlar:

Depolamali RES Proje Gelistirme Faaliyetleri ve Onlisans Basvurulari:

Sirket, dagitim seviyesinden depolamali RES bagvurusu kapsaminda her biri 30 MW (toplam
180 MW) kapasitede olmak iizere 6 adet riizgar enerjisinden elektrik iireten depolamali elektrik
enerjisi santrali i¢in Onlisans bagvuru hazirhigi yapmaktadir. Sirket, proje gelistirme
faaliyetlerinden proje sahalaninin segilmesi, potansiyel riizgar 6l¢iimii ve saha analizleri gibi
birgok asamay1 tamamlanmis ve On lisans alinmasi asamasina gelene kadar ilgili bakanliklar,
diizenleme kurumlar, ilgili kamu kurum ve kuruluglar, yerel yonetimler ve ilgili 6zel sektor
dagitim girketleri ile goriismek suretiyle gerekli i ve iglemleri takip etmektedir.

Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Globinvest A.S.) Depolamali GES Yatirimlari:
Sirket’in %100 oraninda bagh ortakhigi olan Globinvest A.S. biinyesinde, depolamali GES
projelerine iliskin 1.000 MW iizerinde gesitli 6n lisans bagvurulan gergeklestirilmistir. Bu
kapsamda Sirket tarafindan Eskigehir, Adana Osmaniye, Mardin, Diyarbakir, Sanlurfa, Hatay,
Kahramanmaras ve Mus bolgelerinde toplam 44 projede, 1.056 MWp/1.043,28 MWe kapasiteli
depolamal1 GES projeleri igin EPDK nezdinde Globinvest A.S. nin bagh ortakliklari olan Viva
2 Enerji A.S., Viva 3 Enerji A.S. ve Viva 4 Enerji A.S. iizerinden basvuruya konu olan
depolamal1 GES projeleri i¢in degerlendirilmenin tamamlanmasi ve kapasite tahsisi ile 6nlisans
bagvurularmin sonuglanmasi beklenmektedir. EPDK tarafindan kapasite tahsis edilirse
mevzuatin elverdigi dlgiide ilgili idarelerden yiiriirlilkteki mevzuat uyarinca gerekli izinler
almarak Sirket tarafindan bahsi gegen enerji yatirimlarinin yapilmas: planlanmaktadr.

Yeni Yenilenebilir Enerji Santralleri ve Bu Alanda Faaliyet Gosteren Sirket Yatinmlary
Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklarnindan elektrik iiretimi amaciyla yurt disinda faaliyet
gosteren mevceut diger sirketlerin ya da dogrudan yenilenebilir enerji kaynakli elektrik iiretim
santrallerinin satin alinmasi yoluyla (inorganik) biiylime firsatlarini takip etmektedir. Bu
kapsamda Sirket, bu tiir girket veya santral satin alimlar1 ile yukarida anilan depolamali GES
ve RES yatirrmlan da dikkate alinarak, mevcut {iretim kapasitesini artirmayi hedeflemektedir.
Bu kapsamda, halka arzdan elde edilecek net gelirin %60 ila %80’inin; depolamali RES ve GES
projeleri ile yeni yenilenebilir enerji santralleri ve bu alanda faaliyet gosteren sirket
yatirmmlarinm finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir. Sirket’in bagh ortakliklarin isbu
kalemde agiklanan yatinm faaliyetleri kapsaminda Sirket tarafindan ilgili bagh ortakliklara
aktarilacak kaynaklar; ilgili bagh ortakliklara bor¢ verilmesi ve/veya bagli ortakliklarin
yapacagl sermaye artirimlarina katilim saglanmasi suretiyle gergeklestirilecektir.

|
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Yardima Kaynak (Hibrit) GES Yatirinmlan

Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Bioden A.S.) Biinyesindeki 7,4 MW Yardimci
Kaynak (Hibrit) GES Yatirimi:

Sirket’in bagli ortakliklar1 araciligiyla biinyesinde bulunan mevcut elektrik santrallerinde
yardimer kaynak (hibrit) GES’ler ile iretilen elektrik enerjisini desteklemek icin ilgili
mevzuatin tamdiy firsatlardan yararlamlmas: planlanmaktadir. Bunun igin, santrallerde
halihazirda meveut olan arazi ve sebeke baglantilarinin kullanilmasi miimkiin oldugundan
Sirket, yalmzca tesisin insaat bedelini ve elektromekanik tesisat bedellerini ddeyecek ve
boylelikle yardime: kaynak (hibrit) GES’lerde iiretilen MWh bagina yatirim harcamasi, diger
yeni yatinm projelerinden daha diisiik olacaktir. Bu kapsamda Bioden A.S. icin 7,9976
MWm’lik GES (hibrit) tahsisi yapilmis olan 0,5994 MWm’lik ilk hibrit projesinin tesisi
tamamlanarak kabulii yapilmis, toplam 7,4 MWm (7,3982 MWm)’lik kisminin tesisi icin arazi
tahsis, idari izin ve ingaat isleri ile ilgili galigmalar yiiriitilmektedir.

So6z konusu yatinm ile ilgili yardime1 kaynak (hibrit) GES kapasitelerinin {iretim lisansina derg
edilmesi EPDK’nin Kurul Karari ile uygun goriilmis olup béylelikle 7,9976 MWm’lik ilave
kapasite, halihazirda igletmede olan Bioden A.S.’nin mevcut lisansina derg edilmistir. Bu islem
sonrasinda Bioden A.$. nin mevcut lisans1 16,2136 MWm olarak degismistir. 7,9976 MWm’lik
ilave kapasitenin 0,6 MWm’lik kism tesis edilip 30.09.2022 tarihinde devreye alinmis olup
ikinci 0,6 MWm’lik kapasitenin tesisi i¢in EPC teklifleri toplanmaktadir. Akabinde kalan
yaklagik 6,8 MWm’lik kapasitenin izinleri alindik¢a peyder pey 2025 yilinin ikinci ¢eyreginden
itibaren yatirima fiilen baslamasi hedeflenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan elde edilecek net gelirin %10 ila %20’sinin; yardimec1 kaynak
(hibrit) GES yatimlarmm finansmaninda kullanilmas: planlanmaktadir. Sirket’in bagh
ortakhiklarm isbu kalemde agiklanan yatinm faaliyetleri kapsaminda Sirket tarafindan ilgili
bagl ortakliklara aktarilacak kaynaklar; ilgili bagh ortakliklara borg verilmesi ve/veya bagh
ortakliklarin yapacag1 sermaye artinmlarina katilim saglanmasi suretiyle gerceklestirilecektir.

Bagta Biyogaz Tesisi Olmak Uzere Enerji Santralleri ve Giibre Fabrikasimn isletme
Sermayesi [htiyacinin Finanse Edilmesi

Sirket’in bagh ortakliklari araciligiyla biinyesinde bulunan enerji santralleri, yenilenebilir enerji
kaynaklanindan elektrik iiretmekle birlikte, yenilenebilir enerji kapsaminda degerlendirilen
ancak digsandan saglanacak hammadde girdisine (yumurtalik ve etlik tavuk giibresi, biiyiikbas
hayvan giibresi, muswr silaji, bitkisel atiklar vb.) ihtiyag duyulmakta olan biyokiitle
(biyometanizasyon) enerji santralinin bahse konu girdilerinin tedarik edilebilmesi ve bunlarin

nakliyesi i¢in isletme sermayesine ihtiya¢ duyulmaktadir. Amlan tesiste biyometanizasyon
|
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sonrasi ortaya ¢ikan kati ve siv1 giibrelerin iglenmesi, bertarafi ve nakliyesi i¢in de isletme
sermayesine ihtiya¢ duyulmaktadir. Biyometanizasyon sonrasi ortaya ¢ikan kati organik
giibrenin, tesise entegre olarak tesis edilen organik-organomineral giibre fabrikasinda
degerlendirilebilmesi diigiiniilmiis olup bu tesiste iiretilen organomineral giibrenin bilesiminde,
biyogazdan elde edilen organik kompost maddenin yam sira iire ve DAP (Diamonyum Fosfat)
vb. kimyasal girdilerin satin alinmasi gerekmektedir.

Bunun yani sira, giibre fabrikasinin bakim ve onarim masraflannin karsilanmasi, kat1 ve sivi
giibre tretimi i¢in ek hatlarin kurulmas: ve depo kapasitesinin genisletilmesi icin ek giibre
deposu yapimi da planlanan yatirimlar arasindadar.

Bu kapsamda Sirket ve baglh ortakliklarimin gerek mevcut isletme faaliyetlerinin siirdiiriilmesi
gerekse de enerji sektoriinde planlanan biiyiime hedefleri gercevesinde yapacafi yeni
yatirimlara paralel olarak artacak ig hacmi neticesinde ortaya gikacak ilave yedek parca,
rehabilitasyon giderleri ile birlikte yukarida agiklanan hammaddelerin satin alimi, stoklanmast
ve daha sonra biyogaz tesisinde enetji {iretimi, giibre fabrikasinda ise organomineral giibre
tiretimi yapilmasi kapsamundaki igletme sermayesi giderlerini karsilamak amaciyla halka
arzdan elde edilecek net gelirin %10 ila %20’sinin kullanilmasimni planlanmaktadr.

Sirket tarafindan ilgili bagh ortakliklara isbu madde kapsaminda aktarilacak kaynaklar; ilgili
bagli ortakhklara borg verilmesi ve/veya bagli ortakliklann yapacagi sermaye artimmlarina
katihim saglanmasi suretiyle gergeklestirilecektir.

Ihtiyag duyulmas: halinde yukanida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %10 kadar
gegis yapabilecektir.

Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullanim alanlarinda
kullanimina kadar gecen siire zarfinda; sz konusu kaynagin, basta (TL) mevduat/katilma
hesab1 olmak {izere gesitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda
nemalandirilarak Sirket’e katki saglanmasi planlanmaktadur.
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29. SULANMA ETKIiSI

Halka Arz Halka Arz
Oncesi Sonras:

Halka Arz Fiyati [o]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye Artirimi) 90.579.000 TL
Sirket I¢in Halka Arz Maliveti [o]
Halka Arz Hasilat [e]
Net Hasilat [e]
Ozkaynak (30.06.2024) 5.885.733.697 TL [o]
Cikarilms Sermaye 544.421.000 TL 635.000.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 10,81 TL [e]
Mevcut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi [o]
(Pozitif)
Meveut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi [o]

Pozitif)
Yeni Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi [e]
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi [e]

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Ortaklik paylannin halka arzi mevcut ortaklarim riighan haklarinin kisitlanarak sermaye artirm
ve ortak satig1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar icin %[ e] oraninda sulanma etkisi
olacak olup 1 TL nominal degerli pay1 igin sulanma etkisinin miktari ] TL dir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin %[e] oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli
payt i¢in sulanma etkisinin miktar1 [¢]TL dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragglya damsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde danismanlik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer almaktadr:

Kurum Damismanhk Hizmeti
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
Lexist Avukatlik Biirosu Hukuki Damusmanlik Hizmetleri
Avukat Feride BABALI Bagimsiz Hukukcu Raporu’na Dair Hizmetler
iDso Denet Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve . y . .
Damgmanlik A.S. Gayrimenkul Degerleme Hizmetleri
Reform Bagimsiz Denetim A.S. Sirket Degierleme Hizmetleri
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler:

Bu Izahname’de sektor yayinlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve éngériilere yer vermektedir. izahname’de i ugiincii sahis bilgilerinin
kullamldig1 yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmistir. Bu gibi li¢iincli sahis bilgilerinin
Izahname’de dogru bir bigimde aktarilmig oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yaymlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda i tigiincii sahislarca verilen bilgilerin
givenilir oldugu digiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemistir.
Sirket, bildigi ve ilgili tigiincii gahislarin yaymladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
agiklanan bilgileri yanlig ve yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

Finansal Tablolar

Sirket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca BDO Denet Bagimsiz
Denetim ve Danigmanhk A.S. tarafindan hazirlanan 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 30.06.2024
dénemine ait konsolide finansal tablolart ve bunlara iligkin zel bagimsiz denetim raporu
www.metgunenerji.com.tr adresinde ve Izahname Ek/3’te yer almaktadr.

Bagimsiz Basimsiz Denetim Bagimsiz Denetim
Finansal Tablo Denetim I%urulu i Kurulusunun Sorumlu | Gériis /
Ddénemi Kurulu_s_unun A drisi Ortak Bas Denetgisinin | Sonug
Ticaret Unvam Adi Soyad:
1 0cak—31Aralik | BDODenet | LokiBiyikdere
2021, 2022 ve 2023 | Bagimsiz Denetim | C2d: No:14 Park
o Plaza Kat:4 Taceddin YAZAR Olumlu
ile 1 Ocak - 30 ve Danigmanlik
Haziran 2024 AS Maslak,
o Sartyer/Istanbul

2021, 2022 ve 2023 yillan ile 30.06.2024 dénemine ait dzel bagimsiz denetim raporunda
yer alan denetci goriigii:

“Goériigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Metgiin Enerji Grubu’nun
30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyla konsolide finansal
durumunu ve 30.06.2024, 31.12.2023, 30.06.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarim
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRSlere ") uygun olarak tim oOnemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde

nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur, |
3 1!4
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Halka Arz Hukuki Danismanlik Hizmetleri

Unvan : | Lexist Avukatlik Biirosu
. Biiyiikdere Cad. Bahar Sok. No.13 Ozdilek Center, River Plaza, Kat:22
Adresi :
Levent/Istanbul
Telefon 0(212) 270 00 04

Bagimsiz Hukukcu Raporu

Unvam Avukat Feride BABALI
Adresi Mesrutiyet Mah. No:4 Daire:8 Kat:2 Nisantagi/Istanbul
Telefon 0(212) 296 00 34

Tesis Degerleme Raporlar

Unvam Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk AS.
Adresi Emniyet Mah. Smir Sok. No: 17/1 Yenimahalle/Ankara
Telefon 0(312) 467 00 61

Sirket Degerleme Raporlar:

Unvam : | Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Adresi Kavacik Mah. Fatih Sultan Mehmet Cad. No: 10/3 Beykoz/Istanbul
Telefon 0(216)42511 35

Bu Izahnamede Sirket’in iginde bulundugu sektére iligkin olarak gériisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluslar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarmin Sirket ile
higbir iligkisi olmadig: gibi Sirket tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlar elde
etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Sirket
tarafindan daha énce istihdam edilmemisler ya da Sirket’ten herhangi bir ticret almamiglardir.
Sirket’in yonetim ve denetim organlarindan herhangi birinde iiye olmamslardir, Ayrica bu kisi
veya kuruluslarin (yetkili kurulus olan info Yatirnm Menkul Degerler A.S. digindaki) halka arza
aracilik eden yetkili kurulus olan Info Yatirim ile de herhangi bir baglantilar bulunmamaktadir.
Faaliyet gosterilen sektore iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
orgiitlerinin yaymlamis olduklan kamuya acik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden

olugmaktadir.

Metgiin Enerji Yatirimlan A.S.
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccinin finansal yatirnmlari
hakkinda bilgi:

Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla istirakleri Fergiin Enerji A.S. ve Yeka Res Elektrik
Uretim A.S. olmakla birlikte s6z konusu istiraklere iliskin bilgiler asagida yer aldig1 gibidir.
Ticaret Unvam Fergiin Enerji A.S.

Kurulus Tarihi 25.11.2020

Sirket, yenilebilir enerji kaynaklarindan olan giines
enerjisi ile elektrik enerjisi iiretimi gerceklestirmektedir.

asvegonusu Uretilen tim elektrik EPIAS vasitasi ile piyasaya
satilmaktadr.

Sermaye Tutari 25.000.000 TL

Yedekleri (30.06.2024) 0TL

Olagan Faaliyetlerden Elde Edilen

Kar/Zararlan (30.06.2024) 82.476.603 TL

Ticaret Miidiirliigii Ankara Ticaret Sicili Miidiirligii

Ticaret Sicil Numarasi 453277

Kuruldugu Ulke ve Merkezi Tiirkiye/Ankara

Sermaye Taahhiidii Yoktur.

Ticaret Unvam Yeka Res Elektrik Uretim A.S.

Kurulug Tarihi 04.01.2018

Sirket, elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye
alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, iiretilen

e SR elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin miisterilere satig
faaliveti ile istigal etmektedir.
Sermaye Tutan 125.500.000 TL
Sermaye Yedekleri (30.06.2024) 0TL
Olagan Faaliyetlerden Elde Edilen
Kar/Zararlari (30.06.2024) -88.860 TL
Ticaret Miidiirliigii Istanbul Ticaret Sicili Miidiirlii3ii
Ticaret Sicil Numarasi 326966-5
Kuruldugu Ulke ve Merkezi Tiirkiye/Ankara
| Sermaye Taahhiidii Yoktur.
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32. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar’mn elde tutulmas: ve elden
ctkarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi haklainda genel bir
bilgi vermek amaciyla Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi damismanlarina
damismasi gerektigi 6nemle hatrlanlr. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi
mevzuall ve vergi mevzuatimin yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yénelik olarak da degisebileceginin gz Gniinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1 Genel Baks

32.1.1. Gergek Kigsilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarm
tamamn Gizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarmnca, (i) Tirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese, tegekkiil ve
tesebbiislerin igleri dolaysiyla yabanct iilkelerde oturan Tiitk vatandaslari, Tam Miikellef
olarak Tirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahim Tiirkiye’de bulunmast
veya (ii) bir takvim y1h igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak
tammlanmugtir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is igin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleti ve durumlar buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmus ve kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt diginda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarmn tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci
lilke arasinda imzalanmus ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlasmas: hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylarin BIST’te
elden ¢ikariimasindan kaynaklanan deger artig kazanglan ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
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dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yil1 igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagl olarak vergilendirilir.

. . Gelir Vergisi
Gelir Arahf Oran (%)

110.000 TL’ye kadar 15
230.000 TL’nin 110.000 TL’si i¢in 16.500 TL, fazlast 20
580.000 TL’ nin 230.000 TL’si i¢in 40.500 TL (iicret gelirlerinde 870.000 TL'nin

230.000 TL'si igin 40.500 TL), fazlas: 27
i3.000.000 TL’nin 580.000 TL’si igin 135.000 TL, (iicret gelirlerinde 3.000.000 35
(TL'nin 870.000 TL’si i¢in 213.300 TL), fazlas1

3.000.000 TL’den fazlasinm 3.000.000 TL’si i¢in 982.000 TL, (licret gelirlerinde 40

%3.000.000 TL’den fazlasinn 3.000.000 TL’si i¢in 958.800 TL), fazlas:

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglan, demek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum
kazanglar iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi
Usul Kanunu (“VUK?”) ve diger Tiirk vergi kanunlarma gore belirlenmektedir. Isbu Izahname
tarihi itibariyla kurum karlarina uygulanmakta olan Kurumlar Vergisi Oran1 %20 olup bu oran
7316 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in %25,
2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak degistirilmigtir. 7456
sayill Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesinde yapilan degisiklik
sonucunda, 2023 yil1 ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kurum kazanglar igin
uygulanacak olan kurumlar vergisi orani1 %25'e ¢ikarnlmigtir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda
ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylar1 halka arz eden
kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, factoring girketleri, finansman sirketleri,
6deme ve elektronik para kuruluslan, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasas1 kurumlar ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri harig)
kurum kazanglanna uygulanacak vergi orani, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baglamak iizere bes hesap doénemi boyunca 2 (iki) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

22.01.2022 tarihli ve 31727 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7351 sayili Kanun uyarinca;
— Thracat yapan kurumlarmn miinhasiran ihracattan eld? ettikleri kazanclarina
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— Sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran
tiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanclarina,

1 Ocak 2022 tarihinden, &zel hesap donemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda
baglayan 6zel hesap déneminin bagindan itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak iizere
kurumlar vergisi oram 1 (bir) puan indirimli uygulanr.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmigtir. KVK
uyarmca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandif1 ve ynetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmas1 gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat1 cergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazanglariin tamami iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanglar iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarmin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmast gerekmektedir Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Turkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya deme yabanci1 bir
lilkede yapilmg ise Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabma 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem Goren Paylarin Vergilendirme Esaslari:

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden
¢ikarlmasi sonucu saglanan deger artig kazanglarmm vergilendirilmesi GVK nin Gegici 67.
maddesi gergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’mn Gegici 67. maddesi kapsaminda deger
artig kazanglan islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin yiiriirliik
stiresinin 31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir gekilde kapsaminin
vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asagida agiklandid
lizere (Bakimz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Menkul
Kiymet Yatirim Ortakh§ Paylari harig), Borsa Istanbul’da iglem géren paylarin elden
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¢ikanlmasindan  saglanacak deger artty kazanclari genel hiikiimler cercevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, Borsa Istanbul’da islem goren paylarin alim satimina aracihik ettikleri
yatirmeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayic
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yikiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarm, iicer ayhk donemler itibartyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. — MKK disinda saklayici kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatirimcilarn iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayic1 kurulugun sorumlulugundadr.

Borsa Istanbul’da iglem géren bir payin baska bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli
ve alig tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahimn tespitinde dikkate alnacaktir. S6z konusu paylarmn bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde aliy bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya aract kuruma
bildirilmesinin yam sira iglemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adimna naklin aym banka veya araci
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi
halinde de yapilir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifatt orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, arac1 kuruluslar ve
saklayict kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanr:

- alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve
satis bedelleri arasindaki fark,

- alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin itfast halinde
ali bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

- menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasas: araclarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracina bagh
olmayan),

- aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas! araclarmnin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar (BKK) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani:

i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
|
|
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Borsa Istanbul’da islem goren aract kurulug varantlan dahil olmak iizere paylar (menkul
kiymetler yatim ortaklik paylari harig) ve pay yogun fonlarinmn katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altmna dayali
devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen altina dayal: kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0 ve

(i)  KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclar: elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’na gore
kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere
yukaridaki (i) bendinde belirtilenler disinda kalan kazanglar icin %10 uygulanir,

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gdz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degigik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alnacaktir. Paylarin alimindan once elden cikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas almarak séz konusu tutar tizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
igindeki aliy maliyetinin tespitinde agirhkh ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinimn tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglanna iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler, (i) degisken getirili menkul
kiymetler, (iii) diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatirim fonlan katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklan paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli islem
sézlesmeleri ile Borsa Istanbul’da islem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag
edilen araci kurulug varantlan paylarimin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler
siifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem icerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
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islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alm
sattmindan doZan zararlar takvim yih agilmamak kaydiyla izleyen li¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ ayhk
déneminde olusan zarar tutannin izleyen déneme aktarilmas: miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da islem goren ve bir yi1ldan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan elde tutulan paylarin elden ¢gikanilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde dilen gelirler, miikelleflerin her tirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nmn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler cercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasim dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi,
4749 sayilh Kamu Finansmam ve Bor¢ Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya ozel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmn iicer ayhk donemler itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarmin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aymi tiirden olmasna dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayn ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarmnca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayith BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibarryla tevkifat oran: Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu
oranm artirilmast durumunda dar miikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme
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gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan
¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimleri nem arz etmektedir. S6z konusu anlagsma
hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlanndan énce uygulanacaktir.

Dar miikellef gergek kisi ve kurumlarin GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yénetim sirketleri vasitasiyla yatirrm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) dar miikellef gergek kisilerin pasaportlannin noter
onayh bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii)
dar miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerince gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir Smegini veya yabanci dilde onayh kurulus belgesinin
terctime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesinde ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan i¢in niifus ciizdaninin ibraz: yeterli olacaktir.

Ayrica banka ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine ilem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu olarak vergi
kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanms mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim y1lma iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yiln dérdiincii ayma kadar gegerlidir.

Tevkifat uygulanmasmndan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmas hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2006/10731
sayih Bakanlar Kurulu Karan uyarmca %0 oraninda uygulanmaktadir) tevkifat oram
uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu
mukimlik belgesinin ibraz ile ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmas1 hiikiimleri ve i¢ mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanli1 gerekli gordiigii hallerde, gifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalar hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin yaptiklan veya
getirisini  tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
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hiikiimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ispat edici belgelerin
ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi
stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile baska bir suretle gergek hak sahibi olmadi tespit
edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyat dogmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin taraf oldugu ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar Gelir idaresi
Bagkanlig1’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadr.

32.2.2. Genel olarak pay alim satim1 kazanclarimin vergilendirilmesi

32.2.2.1. Gergek Kigiler

32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglani, GVK’nin Miikerrer 80. maddesi uyaninca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyannca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetletinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarnlan mal ve haklarn, elden gikarildig: ay harig
olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda
artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artis oranmin %10 veya iizeri
olmasi sarttir.

GVK’nin 86/1 (c) maddesi uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nm 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar agiyor ise (bu tutar 2024 y1l1 i¢in 230.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK m.86/2 gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan, tcretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
101/2 uyarnca, bu kazanglarin mal ve haklann Tiirkiye’de elden ¢ikarildig yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin
mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmas:
hiikiimlerinin de dikkate alinmast gerekmektedir.
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32.2.2.2. Kurumlar

32.22.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin  elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki yil tam siireyle
yer alan istirak paylarmin satigindan dogan kazancin %75°lik kismt kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancin satigin
yapildig1 yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabindan
tutulmasi; satig bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayis: ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada sz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir gekilde kullamlmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin bagka bir bagli degere
déniismiiyor olmasi yer almaktadur.

Istisna edilen kazangtan bes y1l i¢inde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya iletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergileri ziyaa
ugramug sayilir. Aym siire icinde KVK’ya gére yapilan devir ve boliinmeler harig isletmenin
tasfiyesi halinde de bu hiikiim uygulanr.

32.2.2.2.3. Dar miikellef kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalart miimkiin degildir.

Tirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim

kazanci elde eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z

konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarmn vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarmin hiikiimleri
L
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onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan &nce
uygulanacaktir.

32.2.2.2.3. Yabana fon kazanglarinn ve bu fonlarin portfoy yoneticiligini yapan
sirketlerin vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayil1
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere, “Yabanci
fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci
fonlar ile bu fonlarm aracilik islemlerini yiiriiten portfy yéneticiligi yetki belgesine sahip tam
miikellef portfSy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yéneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayalt
vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in KVK’nim 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yéneticisi sirketler, bu fonlarm
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarm i yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar
beyannameye dahil edilmeyecektir,

Bu uygulamanin yabanci fonlarn Tirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlas1 tasinmazlardan olusan girketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin kar paylarinin ve kar pay: avantajlarimn vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3 lincli maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitiimasi
agamasima birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve KVK’nin 15/2 ve 30/3’iincii

maddeleri uyarinca, tam miikellef kurumlarda; (i) tam miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve
.\
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kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara;
(iv) dar miikellef gergek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci aracilifiyla kar payi elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf dar
miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 sayili Cumhurbagkanlig
Karan geregince 22.12.2021 tarihinden itibaren %10 oramnda tevkifat yapilacaktir (girigim
sermayesi yatirim fonlar ve ortakliklar igin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam miikellefler
kurumlarca; (i) tam miikellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette
bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan kar paylar1 tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin 1), (2) ve
(3) numarali bentlerinde yazili kar paylarin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris (%50’si) dahil olmak iizere
dagitilan kar paymnin tamam (%100’ iizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda gelir
vergisi tevkifat: yapmaktadir. Kar paymin y1llik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
s6z konusu vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’'nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmisg,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlary; 2024 yili gelirleri igin 230.000
TL’yi agan kar paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden
hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %10
oramindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup
mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler cergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica karm sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslan da kar paylan ile
ayni kapsamda vergilendirilmelidir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kigilere
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibartyla
bu oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalaninda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ilgili tlkenin yetkili
makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgili
tilkedeki Tiirk konsolosluklaninca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina
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iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil iin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup dar
miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarmnin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101.maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarina, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak sz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. Maddesi
kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi
kurum kazanc: iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak %20 kurumlar vergisi orani, 7316
saylli Amme Alacaklarnin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap dénemi kazanglar igin %25 ve 2022 hesap donemi
kazanglan igin %23 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa 1slem gérmek lizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sitketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 5deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili déviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasas1 kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2)
puan indirimli uygulanacaktir.

Ancak KVK’nin 5/1-a maddesi uyannca, tam miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylan ile
girigim sermayesi yatirim ortaklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatiim ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar bu istisnadan yararlanamaz.
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32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalari hikiimlerinden
yararlamlabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerck imzalanmig
mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilif1 olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BIiLGi

33.1. ihracg veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig) izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayr kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur.

33.2. Izahnamenin kullamimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar

hakkinda bilgi:
Yoktur.
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33.6. Yetkili kurulusglarca paylarn sonradan tekrar satisinin  gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasmda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binas1 No:2 I¢ Kapi No:3
Sariyer/Istanbul adresindeki ihragcinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihra¢cinin internet
sitesi www.metgunenerji.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadar:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagmmsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Ihragenin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER

EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi

EK 2: Sirket Genel Kurul i¢ Yonergesi

EK 3: §irket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihlerinde sona eren
donemlere iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denet¢i Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulugu’nun Sorumluluk Beyani

EK 5: Fiyat Tespit Raporu

EK 6: Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

EK 7: Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Yénetim Kurulu Karan ve Raporu

EK 8: Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. ve Reform Bagimsiz
Denetim A.§. Tarafindan Hazirlanan Degerleme Raporlari

EK 9: Gayrimenkul Degerleme Kuruluslari’mn Sorumluluk Beyanlari

EK 10: Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu
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